ผลการรับฟังความคิดเห็นเกี่ยวกับหลักการแก้ไขประกาศหลักเกณฑ์การประกอบธุรกิจผู้ได้รับใบอนุญาตเป็นผู้ค้าสัญญาซื้อขายล่วงหน้าและผู้ได้รับการจดทะเบียนเป็น           ผู้ประกอบธุรกิจสัญญาซื้อขายล่วงหน้า
สรุปผลการรับฟังความคิดเห็นจากภาคธุรกิจจำนวน 2 ครั้ง 
1. ครั้งที่ 1 (เมื่อวันที่ 15 มีนาคม 2554) เป็นการรับฟังความคิดเห็นหลักการของการแก้ไขประกาศประกาศหลักเกณฑ์การประกอบธุรกิจผู้ได้รับใบอนุญาตเป็นผู้ค้าสัญญาซื้อขายล่วงหน้าและผู้ได้รับการจดทะเบียนเป็นผู้ประกอบธุรกิจสัญญาซื้อขายล่วงหน้า โดยมีการจัดส่งความคิดเห็นผ่านช่องทางอิเล็กทรอนิกส์ จำนวน  9 ราย แบ่งเป็นบริษัทหลักทรัพย์จำนวน 4 ราย ธนาคารพาณิชย์จำนวน 4 ราย และตัวแทนซื้อขายสัญญาซื้อขายล่วงหน้าที่จำกัดเฉพาะทองคำ จำนวน           1 ราย 
2. ครั้งที่ 2 (เมื่อวันที่ 20 มิถุนายน 2554) เป็นการรับฟังความคิดเห็นร่างประกาศดังกล่าวข้างต้น จำนวน 2 ฉบับ โดยมีการจัดส่งความคิดเห็นผ่านช่องทางอิเล็กทรอนิกส์ จำนวน 4 ราย แบ่งเป็นบริษัทหลักทรัพย์จำนวน 2 ราย และธนาคารพาณิชย์จำนวน 2 ราย 
	เกณฑ์ที่เสนอเพิ่มเติม/แก้ไข
	ความเห็นของผู้ประกอบธุรกิจ
	ความเห็นของสำนักงาน

	1. หลักเกณฑ์การประกอบธุรกิจสัญญาซื้อขายล่วงหน้าสำหรับผู้ได้รับใบอนุญาตเป็นผู้ค้าสัญญาซื้อขายล่วงหน้า 

	อนุญาตให้ผู้ค้าสัญญาฯ สามารถทำธุรกรรมกับลูกค้าที่มิใช่ผู้ลงทุนสถาบันได้ แต่จำกัดให้ทำเฉพาะกับนิติบุคคลที่มีความต้องการบริหารความเสี่ยง (hedging) จากการเปลี่ยนแปลงของราคาสินค้าและตัวแปรเท่านั้น โดยมีข้อกำหนดให้ปฏิบัติเพิ่มเติมจากหลักเกณฑ์ปัจจุบัน ดังนี้
	- ผู้ประกอบธุรกิจส่วนใหญ่เห็นด้วยตามที่สำนักงานเสนอ           แต่มีบางราย เสนอให้มีการเพิ่มขอบเขตของผู้ลงทุนให้รวมถึง           นักลงทุนประเภท high net worth

	· คณะอนุกรรมการพิจารณาร่างประกาศ 
(ซึ่งมีผู้แทนจากภาคธุรกิจ) และสำนักงาน 
เห็นควรขยายขอบเขตให้ทำธุรกรรมกับนิติบุคคลที่มีความต้องการบริหารความเสี่ยง (hedging) ได้โดยยังไม่รวมถึงนักลงทุนประเภท high net worth
เนื่องจากผู้ประกอบธุรกิจที่ต้องการทำธุรกรรมดังกล่าวปัจจุบันมีเฉพาะนิติบุคคลเท่านั้น 

	1.1 ผู้ค้าสัญญาฯ ต้องมีกระบวนการตรวจสอบให้มั่นใจว่า ลูกค้าต้องการซื้อขายสัญญาซื้อขายล่วงหน้า เพื่อบริหารความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของราคาสินค้าหรือ              ตัวแปร โดยต้องมีระบบในการจัดเก็บ ตรวจสอบ และทบทวนข้อมูลเกี่ยวกับลูกค้าเพื่อให้มั่นใจว่าข้อมูลดังกล่าวมีความถูกต้อง ครบถ้วนและเป็นปัจจุบัน ตลอดช่วงระยะเวลาที่ลูกค้ามีการทำธุรกรรมกับผู้ค้าสัญญา

	ผู้ประกอบธุรกิจส่วนใหญ่เห็นด้วยตามที่สำนักงานเสนอ และมีข้อเสนอแนะเพิ่มเติมในประเด็นดังนี้
· เอกสารหลักฐาน ควรรวมถึง หลักฐานการซื้อขายสินค้า หลักฐานการทำธุรกรรมซื้อขายในอดีต หรือคาดการณ์ภาระผูกพันที่จะก่อให้เกิดความเสี่ยงได้
· กรณีลูกค้าต้องการบริหารความเสี่ยงในส่วนที่ตนเองมีสินทรัพย์อยู่ (เป็น underlying ที่ระบุอยู่ในงบการเงิน) ควรพิจารณาว่าเป็น “เอกสารหลักฐาน” ที่เพียงพอสำหรับการให้เสนอบริการกับลูกค้า
· การตีความในเรื่อง “เอกสารหลักฐาน” ว่าครอบคลุมเพียงใด ควรกำหนดให้ชัดเจน
	· สำนักงานได้ปรับปรุงถ้อยคำในประกาศให้เน้นวัตถุประสงค์ขึ้นเพื่อให้เกิดความคล่องตัวในทางปฏิบัติ โดยกำหนดให้ในการทำธุรกรรมกับลูกค้า  ผู้ค้าสัญญาต้องมีกระบวนการในการรู้จักลูกค้าและตรวจสอบเพื่อทราบข้อเท็จจริงเกี่ยวกับลูกค้าอย่างเพียงพอ และมั่นใจว่าได้เข้าเป็นคู่สัญญาเฉพาะกับลูกค้าตามที่ประกาศกำหนด


	เกณฑ์ที่เสนอเพิ่มเติม/แก้ไข
	ความเห็นของผู้ประกอบธุรกิจ
	ความเห็นของสำนักงาน

	1. หลักเกณฑ์การประกอบธุรกิจสัญญาซื้อขายล่วงหน้าสำหรับผู้ได้รับใบอนุญาตเป็นผู้ค้าสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (ต่อ)

	1.2  ผู้ค้าสัญญาฯ ต้องมีการเสนอธุรกรรมสัญญาซื้อขายล่วงหน้าให้กับลูกค้า อย่างน้อยตามหลักเกณฑ์ดังนี้
(1) สัญญาซื้อขายล่วงหน้าต้องเป็นเฉพาะสัญญาขั้นพื้นฐาน (plain vanilla derivatives) 
	ผู้ประกอบธุรกิจส่วนใหญ่ไม่เห็นด้วยตามที่สำนักงานเสนอ โดยมีข้อเสนอแนะดังนี้
· ควรอนุญาตให้มีการทำธุรกรรมที่เกิดจากการรวมกันของ plain vanilla derivatives  เช่น collar ได้ โดยผู้ค้าฯ มีหน้าที่ในการพิจารณาความเหมาะสมของลูกค้า (client suitability analysis) และต้องมีการแยกองค์ประกอบของธุรกรรม          (de-compose) ให้ลูกค้าทราบอย่างชัดเจน 
	· คณะอนุกรรมการพิจารณาร่างประกาศ 
(ซึ่งมีผู้แทนจากภาคธุรกิจ) และสำนักงาน 
เห็นควรอนุญาตให้ทำธุรกรรมสัญญาซื้อขายล่วงหน้าเฉพาะสัญญาขั้นพื้นฐาน (plain vanilla derivatives)  เนื่องจากลูกค้าที่มีวัตถุประสงค์ที่จะทำธุรกรรมเพื่อบริหารความเสี่ยงนั้น น่าจะต้องการทำธุรกรรมที่ไม่ซับซ้อน ประกอบกับ
ปัจจุบันมีการให้บริการจริงเฉพาะ plain vanilla derivatives เท่านั้น

	(2) สัญญาซื้อขายล่วงหน้าต้องมีสินค้า หรือตัวแปรอ้างอิงเป็นประเภทเดียวกับภาระของลูกค้า เพื่อประโยชน์ในการบริหารความเสี่ยง
	ผู้ประกอบธุรกิจมีการเสนอความเห็นใน 2 แนวทาง คือ 
1. ธุรกรรมที่เสนอต้องเป็นสินค้าและตัวแปรประเภทเดียวกัน เนื่องจากการพิจารณา correlation ratio ที่เหมาะสม จะพิจารณาอย่างไร มีข้อโต้แย้งได้ง่าย และยากที่จะพิสูจน์ถึงความสัมพันธ์ที่แท้จริงได้
2. ธุรกรรมที่เสนออาจเป็นสินค้าและตัวแปรคนละประเภทกันแต่ต้องมีความสัมพันธ์กัน (correlation)
- ควรอนุญาตให้มีการทำธุรกรรมในลักษณะ proxy hedge ได้ (ใช้สินค้าและตัวแปรที่มีความสัมพันธ์กันได้) 
- ควรเปิดโอกาสให้ลูกค้าทำธุรกรรมที่มีสินค้า/ตัวแปรที่คล้ายคลึงกันและมีความเสี่ยงเป็นไปในทิศทางเดียวกัน เนื่องจากสินค้าหรือตัวแปรบางประเภทไม่มีสภาพคล่องหรือจัดหาได้ง่ายในตลาด จึงควรให้ทำธุรกรรม derivatives บนสินค้าหรือตัวแปรต่างประเภทได้
	· คณะอนุกรรมการพิจารณาร่างประกาศ 
(ซึ่งมีผู้แทนจากภาคธุรกิจ) และสำนักงาน 
เห็นควรอนุญาตให้ทำธุรกรรมที่เสนอต้องเป็นสินค้าและตัวแปรประเภทเดียวกับความเสี่ยงที่ลูกค้ามีอยู่ แต่อาจมีคุณสมบัติของสินค้าและ       ตัวแปรที่แตกต่างกันได้ เพื่อให้มั่นใจว่า ลูกค้า  จะได้ประโยชน์จากการทำธุรกรรมเพื่อบริหาร ความเสี่ยงอย่างแท้จริง


	เกณฑ์ที่เสนอเพิ่มเติม/แก้ไข
	ความเห็นของผู้ประกอบธุรกิจ
	ความเห็นของสำนักงาน

	1. หลักเกณฑ์การประกอบธุรกิจสัญญาซื้อขายล่วงหน้าสำหรับผู้ได้รับใบอนุญาตเป็นผู้ค้าสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (ต่อ)

	1.2 ผู้ค้าสัญญาฯ ต้องมีการเสนอธุรกรรมสัญญาซื้อขายล่วงหน้าให้กับลูกค้า อย่างน้อยตามหลักเกณฑ์ดังนี้
(3) สัญญาซื้อขายล่วงหน้าต้องมีรูปแบบที่สอดคล้องกับการบริหารความเสี่ยงให้กับลูกค้า
	ผู้ประกอบธุรกิจเห็นด้วยตามที่สำนักงานเสนอ โดยมีข้อเสนอแนะว่า การพิจารณาความสอดคล้องอาจเป็นปัญหาในทางปฏิบัติ หากเป็นการตีความในลักษณะเข้มงวด เช่น กรณีลูกค้ามีภาระผูกพันภายในระยะเวลา 3 เดือน แต่ต้องการบริหารความเสี่ยงโดยผู้ค้าฯ เสนอธุรกรรมที่มีอายุ 6 เดือน จะถือว่า รูปแบบสัญญาไม่สอดคล้องหรือไม่
	· คณะอนุกรรมการพิจารณาร่างประกาศ 
 (ซึ่งมีผู้แทนจากภาคธุรกิจ) และสำนักงาน 
เห็นควรกำหนดเป็นหลักการในการอนุญาตรูปแบบของธุรกรรม ดังนี้
“การเสนอสัญญาซื้อขายล่วงหน้าซึ่งมีความเสี่ยง (risk profile) ในทางตรงกันข้ามกับความเสี่ยงของลูกค้าที่มีอยู่ในขณะทำสัญญาหรือเป็นสัญญา    ซื้อขายล่วงหน้าที่สามารถลดหรือจำกัดความเสี่ยงของลูกค้าที่มีอยู่ในขณะทำสัญญาอย่างมีนัยสำคัญ และต้องไม่ก่อให้เกิดความเสี่ยงอื่นเพิ่มเติมยกเว้นความเสี่ยงที่เกิดจากคู่สัญญาในสัญญาซื้อขายล่วงหน้านั้นเอง”

	 1.3 ก่อนเข้าเป็นคู่สัญญากับลูกค้าที่เป็นนิติบุคคลที่ต้องการบริหารความเสี่ยง  ผู้ค้าสัญญาต้องตรวจสอบ
เพื่อให้มั่นใจว่า ผู้บริหารสูงสุดหรือผู้ได้รับมอบอำนาจของลูกค้าได้ให้ความเห็นชอบในการเข้าทำสัญญาซื้อขายล่วงหน้ากับผู้ค้าสัญญาแล้ว
	-
	· 


	เกณฑ์ที่เสนอเพิ่มเติม/แก้ไข
	ความเห็นของผู้ประกอบธุรกิจ
	ความเห็นของสำนักงาน

	2.  หลักเกณฑ์การประกอบธุรกิจสัญญาซื้อขายล่วงหน้าผู้ได้รับการจดทะเบียน และผู้ได้รับใบอนุญาตเป็นผู้ค้าสัญญาซื้อขายล่วงหน้า 

	2.1 กำหนดข้อยกเว้นไม่ต้องดำเนินการตามประกาศปัจจุบันในกรณีที่เป็นการทำธุรกรรมกับผู้ลงทุนสถาบัน 
	- ผู้ประกอบธุรกิจเห็นด้วยตามที่สำนักงานเสนอ 

	-

	2.2  กำหนดข้อยกเว้นเพิ่มเติม ไม่ต้องดำเนินการตามประกาศปัจจุบันในกรณีที่เป็นการทำธุรกรรมกับ               ผู้ประกอบธุรกิจสัญญาซื้อขายล่วงหน้า หรือผู้ประกอบธุรกิจสัญญาซื้อขายล่วงหน้าในต่างประเทศ
	- ผู้ประกอบธุรกิจเห็นด้วยตามที่สำนักงานเสนอ นอกจากนี้มีข้อเสนอแนะเพิ่มเติมให้ยกเว้นกรณี สาขาของธนาคารพาณิชย์ในประเทศไทยและสาขาของธนาคารพาณิชย์ต่างประเทศด้วย 

	  -  สำนักงานเห็นด้วยตามที่ภาคธุรกิจเสนอ
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