
ผลการรับฟังความคิดเห็นจากผู้เกีย่วข้อง (hearing) เกีย่วกบัร่างประกาศเกีย่วกบัการเสนอขายหน่วยลงทุน
โครงการจัดการลงทุนต่างประเทศในกลุ่มอาเซียน (ASEAN Collective Investment Schemes) 
 
1. การรับฟังความคิดเห็น  จ  านวน 1 คร้ัง  
2. เมื่อวนัที ่    16 - 22  มกราคม 2557  
3. ผู้จัดส่งความคิดเห็น  จ  านวนผูเ้ขา้ชม 23 ราย มีผูจ้ดัส่งความคิดเห็นผา่นช่องทางอิเล็กทรอนิกส์ 

จ านวน 4 ราย โดยเป็นบริษทัหลกัทรัพยจ์  านวน 3 ราย บริษทัท่ีปรึกษา
กฎหมาย 1 ราย  

4. ประเด็นส าคัญ  
    4.1 ประเด็นท่ีมีการแกไ้ขหรือเพิ่มเติมจากขอ้เสนอของส านกังาน 

- ไม่มี -  
    4.2  ประเด็นท่ีส านกังานไม่เห็นดว้ยกบัผูใ้หค้วามเห็น 

 (1)  ความเห็นท่ีไดรั้บ กรณี ASEAN CIS ท่ีเสนอขายใหแ้ก่ผูล้งทุนสถาบนัและผูล้งทุนท่ีมิใช่ 
รายยอ่ยในไทยมีนโยบายการลงทุนแบบ feeder fund ไม่ควรก าหนดใหต้อ้งเป็นการลงทุนในหน่วย 
ของกองทุนรวมท่ีอยูใ่นประเทศกลุ่มอาเซียนเท่านั้น เน่ืองจากผูล้งทุนกลุ่มน้ีมีความสามารถในการลงทุน  
มีความพร้อมและประเมินความเส่ียงจากการลงทุนได ้
  ความเห็นส านกังาน ขอ้ก าหนดดงักล่าวก าหนดข้ึนเพื่อเป็นการป้องกนัการเปิดช่องให้กองทุน
รวมท่ีไม่ไดจ้ดัตั้งในกลุ่มอาเซียนสามารถเขา้มาเสนอขายแก่ผูล้งทุน NRI ในไทยได ้ในทางออ้ม (back-
door routing) เน่ืองจากกรอบขอ้ตกลงของอาเซียนน้ี มีวตัถุประสงคท่ี์จะผลกัดนัใหเ้กิดการซ้ือขาย CIS 
ขา้มประเทศในกลุ่มอาเซียน และเพื่อใหเ้ป็นไปตามแผนปฏิบติัการดา้นตลาดทุนสู่การเช่ือมโยงตลาด 
(Implementation Plan 2015) ประกอบกบัการอนุญาตให ้CIS Operator เขา้มาเสนอขาย CIS แก่ผูล้งทุน 
NRI ไทยน้ีเป็นเร่ืองค่อนขา้งใหม่ของไทย ส านกังานจึงมีแนวคิดท่ีจะเร่ิมเฉพาะ ASEAN CIS ก่อน 
อยา่งไรก็ดี ในอนาคต ส านกังานอาจมีแนวทางเพิ่มเติมในการเปิดให ้CIS จากประเทศนอกกลุ่มอาเซียน
เขา้มาเสนอขายแก่ผูล้งทุน NRI ในไทยได ้
  นอกจากน้ี  การก าหนดหลกัเกณฑด์งักล่าวไม่ไดเ้ป็นการปิดกั้นหากผูล้งทุน NRI ไทยประสงคจ์ะ
ลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศนอกกลุ่มอาเซียน  ผูล้งทุนยงัคงสามารถลงทุนไดผ้า่นช่องทาง Foreign 
Investment Fund (FIF) หรือผา่น private fund หรือลงทุนตรงผา่นการใชบ้ริการการเป็นนายหนา้ซ้ือขาย
หลกัทรัพยข์องบริษทัหลกัทรัพยเ์พื่อลงทุนในหลกัทรัพยต่์างประเทศไดอ้ยูแ่ลว้ 
 (2)  ความเห็นท่ีไดรั้บ  คุณสมบติัของ CEO ตอ้งมีประสบการณ์ในตลาดเงินตลาดทุน 10 ปี  
เป็นการจ ากดับุคลากรวงการอ่ืนหรือไม่ ควรพิจารณาปัจจยัอ่ืนเพิ่มเติมหรือไม่ 
 ความเห็นส านกังาน การท่ีหลกัเกณฑม์าตรฐานกลางก าหนดให ้CEO ของ CIS Operator ตอ้งมี
ประสบการณ์ในตลาดเงินตลาดทุนอยา่งนอ้ย 10 ปีนั้น เน่ืองจาก WG B มีความเห็นร่วมกนัวา่ CEO ของ 



CIS Operator นั้นเป็น key man ของ CIS Operator อีกทั้ง ASEAN CIS เป็นกองทุนรวมท่ีจะขายขา้ม
ประเทศ มาตรฐานของบุคลากร โดยเฉพาะคนท่ีเป็น key man ควรมีคุณสมบติัเพื่อให้มัน่ใจไดว้า่   
บุคคลดงักล่าวมีประสบการณ์เป็นท่ียอมรับ ทั้งน้ี  เพื่อสร้างความมัน่ใจ และความเช่ือถือใหก้บัผูล้งทุน 
 (3)  ความเห็นท่ีไดรั้บ กรณีท่ี CIS Operator หรือ ASEAN CIS มีคุณสมบติัไม่เป็นไปตาม
หลกัเกณฑม์าตรฐานกลางในภายหลงันั้น จะมีแนวทางปฏิบติัอยา่งไร และกรณีท่ีก าหนดใหผู้ต้รวจสอบ
บญัชีอิสระท าหนา้ท่ีในการตรวจระบบของ CIS Operator รายปี (annual compliance audit) จะก าหนด
อยา่งไรใหผู้ส้อบบญัชีอิสระท าหนา้ท่ีอยา่งมีมาตรฐานเดียวกนั 
       ความเห็นส านกังาน การเสนอขาย ASEAN CIS ยงัมีแนวทางปฏิบติัท่ีจะตอ้งท าความเขา้ใจและ
ก าหนดเป็นขอ้ตกลงร่วมกนัระหวา่งประเทศสมาชิก ซ่ึง WG B  มีแผนงานท่ีจะจดั workshop ระหวา่ง
หน่วยงานก ากบัดูแลของคณะท างานในตน้เดือนกุมภาพนัธ์ 2557 เพื่อร่วมกนัก าหนดขอ้ตกลงเก่ียวกบั
แนวทางปฏิบติัท่ีเหมาะสมในเร่ืองท่ีเก่ียวขอ้งต่อไป ปัจจุบนัส านกังานอยูร่ะหวา่งรวบรวมประเด็นท่ี
อาจจะเกิดข้ึนในการเสนอขาย ASEAN CIS ขา้มประเทศเขา้หารือกบั WG B ซ่ึงไดร้วมถึงประเด็นใน
กรณีน้ีดว้ยแลว้  เม่ือไดข้อ้สรุปส านกังานจะช้ีแจงใหผู้ท่ี้เก่ียวขอ้งรับทราบต่อไป 
 (4)  ความเห็นท่ีไดรั้บ ส านกังานควรเป็นผูร้วบรวมกฎเกณฑท่ี์เก่ียวขอ้งของแต่ละประเทศสมาชิก 
เพื่อใหผู้ท่ี้เก่ียวขอ้งน าไปใชง้านไดส้ะดวก ซ่ึงจะช่วยลดการผดิพลาดในการปฎิบติังานได ้

 ความเห็นส านกังาน ส านกังานร่วมกบั WG B อยูร่ะหวา่งจดัท าคู่มือการปฏิบติังานให้กบั CIS 

Operator (Handbook for CIS Operators of ASEAN CIS) ซ่ึงเอกสารดงักล่าวจะรวบรวมกฎเกณฑ ์

ท่ีเก่ียวขอ้งของแต่ละประเทศสมาชิกไวด้ว้ย และเม่ือด าเนินการเสร็จ ส านกังานจะน าคู่มือการปฏิบติังาน

ดงักล่าวเปิดเผยในเวบ็ไซต ์และจะแจง้ใหผู้ท่ี้เก่ียวขอ้งทราบต่อไป 


