
ผลการรับฟังความคิดเห็นจากผู้เกี่ยวข้อง (hearing) เอกสารรับฟังความคิดเห็น เลขท่ี อกน. 48/2559  
เร่ือง ร่างประกาศเกี่ยวกับการแก้ไขหลักเกณฑ์การเลิกกองทุนรวมและการเรียกเก็บค่าธรรมเนียมการจัดการ 
1. การรับฟังความคิดเห็น  จ ำนวน 1 คร้ัง 
2. เมื่อวันท่ี    20 ตุลำคม – 21 พฤศจิกำยน 2559 
3. ผู้จัดส่งความคิดเห็น  จ ำนวน 8 รำย จำก บลจ. 6 แห่ง  ธนำคำรพำณิชย์ 1 แห่ง และ 

ตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
(เห็นด้วย 6 แห่ง ไม่เห็นด้วยเร่ืองกำรเรียกเก็บค่ำธรรมเนียมกำรจัดกำร  
1 แห่ง และ ตลท. มีข้อสังเกตเกี่ยวกับกำรด ำเนินกำรเลิกกองทุน) 

4. ประเด็นส าคัญ 
4.1 ประเด็นท่ีส านักงานเห็นด้วยกับข้อเสนอและเห็นควรแก้ไข 

1. กำรด ำเนินกำรเพื่อเลิกกองทุนรวมที่จดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์ (“listed fund”) 
เมื่อต้องเลิกกองทุนเพรำะมีผู้ถือหน่วยน้อยกว่ำ 35 รำย เสนอให้ บลจ. มีกำรปิดสมุดทะเบียน

เพื่อก ำหนดสิทธิในกำรรับเงินคืนทุนต่อตลำดหลักทรัพย์อีกครั้ง และแจ้งข่ำวกำรปิดสมุดทะเบียนดังกล่ำว
ผ่ำนช่องทำงของตลำดหลักทรัพย์ ซึ่งจะเป็นไปตำมขั้นตอนในกำรด ำเนินกำรเพื่อเพิกถอนหลักทรัพย์ออก
จำกตลำดหลักทรัพย์ 

ความเห็นส านักงาน 
ส ำนักงำนได้ปรับปรุงขั้นตอนกำรด ำเนินกำรเพื่อเลิก listed fund ในกรณีที่เข้ำเงื่อนไขกำรเลิก

กองทุนตำมหลักเกณฑ์ของส ำนักงำน1 ให้ บลจ. สำมำรถปฏิบัติได้ตำมเกณฑ์ของส ำนักงำนและสอดคล้องกับ
เกณฑ์ของตลำดหลักทรัพย์แล้ว ตำมข้อ 106/2 และข้อ 106/3 ของประกำศส ำนักงำนคณะกรรมกำร ก.ล.ต.  
ที่ สน.                  เร่ือง หลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีกำรจัดกำรกองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนทั่วไป กองทุนรวมเพื่อ 
ผู้ลงทุนที่มิใช่รำยย่อย กองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนประเภทสถำบัน และกองทุนส่วนบุคคล (ฉบับที่    ) ลงวันที่  
    

กรณีผู้ถือหน่วย < 35 รำย  ให้แจ้งข่ำวกำร delist และกำรเลิกกองทุนผ่ำนช่องทำงของ 
ตลำดหลักทรัพย์ และให้วันที่เร่ิมด ำเนินกำรเลิกกองทุนรวม (T) คือ วันที่ตลำดหลักทรัพย์หยุดกำรซื้อขำย  
(ขึ้นเคร่ืองหมำย SP) และ บลจ. ยุติกำรรับค ำสั่งซื้อขำย  โดยให้ บลจ. แจ้งส ำนักงำนและผู้ดูแลผลประโยชน์
ภำยในวันท ำกำรถัดไป (T+1)  ทยอยจ ำหน่ำยหลักทรัพย์ภำยใน 5 วันท ำกำร (T+5) และแจ้งผู้ถือหน่วยลงทุน
พร้อมกับช ำระเงินค่ำขำยคืนภำยใน 10 วันท ำกำร (T+10) ดังนี้ 

 

                                                           
1 ทั้งในกรณีที่ listed fund (รวม ETF) มีผู้ถือหน่วยลงทุนลดลงเหลอืน้อยกว่ำ 35 รำย  และกรณีที่ listed fund (ไม่รวม ETF)  
มีกำรขำยคืนหน่วยลงทุนสุทธิเกินกว่ำ 2 ใน 3 ของจ ำนวนหน่วยลงทุนที่จ ำหน่ำยได้แล้วทั้งหมดของกองทุนรวม 
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กรณีมีกำรขำยคืนสุทธิ > 2 ใน 3 (ไม่รวม ETF)  ให้แจ้งข่ำวกำร delist และกำรเลิกกองทุน 

ผ่ำนช่องทำงของตลำดหลักทรัพย์ โดยให้ บลจ. ยุติกำรรับค ำสั่งซื้อขำยตั้งแต่วันที่เกิดเหตุกำรณ์ดังกล่ำว  
เพื่อมิให้ผู้ถือหน่วยลงทุนที่เหลืออยู่ไม่ได้รับควำมเป็นธรรม และให้วันที่เร่ิมด ำเนินกำรเลิกกองทุนรวม (T) คือ 
วันที่ตลำดหลักทรัพย์หยุดกำรซื้อขำย (ขึ้นเคร่ืองหมำย SP)  โดยให้ บลจ. แจ้งส ำนักงำนและผู้ดูแลผลประโยชน์
ภำยในวันท ำกำรถัดไป (T+1)  ทยอยจ ำหน่ำยหลักทรัพย์ภำยใน 5 วันท ำกำร (T+5) และให้แจ้งผู้ถือหน่วยลงทุน
พร้อมกับช ำระเงินค่ำขำยคืนภำยใน 10 วันท ำกำร (T+10) ดังนี้ 
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2. กำรเรียกเก็บค่ำธรรมเนียมกำรจัดกำร (“management fee”) ของกองทุนรวม  
ควรก ำหนดให้มีกำรเรียกเก็บ management fee เช่นเดิม เพื่อเปิดโอกำสให้ บลจ. เลือกใช้

ตำมที่เห็นสมควร 
ความเห็นส านักงาน 
ตำมร่ำงประกำศที่ได้เปิดรับฟังควำมคิดเห็น บลจ. สำมำรถก ำหนดวิธีกำรเรียกเก็บ 

management fee ได้ตำมควำมเหมำะสม โดยระบุอัตรำหรือวิธีกำรเรียกเก็บให้ชัดเจนในรำยละเอียดโครงกำร
และหนังสือชี้ชวน แต่หำกจะเรียกเก็บโดยอิงกับผลกำรด ำเนินงำน (performance based management fee) 
ยังคงต้องเรียกเก็บตำมหลักเกณฑ์ที่ส ำนักงำนก ำหนด  

อย่ำงไรก็ดี โดยหลักกำรข้ำงต้น ส ำนักงำนได้แก้ไขถ้อยค ำในประกำศให้มีควำมชัดเจนยิ่งขึ้น 
ดังนี้ 

ข้อ 95(2) กำรเรียกเก็บค่ำธรรมเนียมกำรจัดกำร ให้เลือกปฏิบัติให้เป็นไปตำมหลักเกณฑ์ 
อย่ำงใดอย่ำงหนึ่งดังนี้ 

(ก)  เรียกเก็บเป็นจ ำนวนเงินคงที่หรือจ ำนวนเงินคงที่ต่อหน่วยลงทุน หรือเป็นอัตรำ 
ร้อยละของมูลค่ำทรัพย์สินหรือมูลค่ำทรัพย์สินสุทธิของกองทุนรวม 

(ข)  เรียกเก็บโดยอิงกับผลกำรด ำเนินงำน (performance based management fee)  
ตำมหลักเกณฑ์ที่ส ำนักงำนก ำหนด 

 

4.2 ประเด็นท่ีส านักงานยังคงหลักการเดิม 
1. กำรปิดสมุดทะเบียนผู้ถือหน่วยลงทุนของ listed fund อย่ำงน้อยปีละคร้ัง ส ำหรับ listed fund  

ที่ไม่มีกำรปิดสมุดทะเบียนเพื่อให้สิทธิอ่ืนแก่ผู้ลงทุน เช่น เงินปันผล เป็นต้น เสนอให้ก ำหนดปิดสมุดทะเบียน
พร้อมกันทุกวันท ำกำรสุดท้ำยของเดือนมิถุนำยนของทุกปี เพื่อให้ผู้ลงทุนได้ทรำบข้อมูลของทุก listed fund 
พร้อมกัน 

ความเห็นส านักงาน 
จ ำนวน listed fund ในปัจจุบันมีไม่มำกนัก โดยส่วนใหญ่มีนโยบำยจ่ำยเงินปันผล2 ซึ่งจะต้อง

ปิดสมุดทะเบียนผู้ถือหน่วยลงทุนทุกคร้ังเมื่อจะจ่ำยเงินปันผล จึงอำจไม่จ ำเป็นต้องก ำหนดวันปิดสมุด
ทะเบียนให้ตรงกัน 
  

                                                           
2 ณ 30 พฤศจิกำยน 2559 มี listed fund และ ETF และจ ำนวน 17 กองทุน โดยเปน็กองทุนที่มีนโยบำยจ่ำยเงินปันผลจ ำนวน 
13 กองทนุ 
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2. กำรเลิกกองทุนโดยทรำบเหตุล่วงหน้ำ เช่น ครบก ำหนดอำยุโครงกำร เป็นต้น เสนอให้แจ้ง 
วันปิดสมุดทะเบียนเพื่อก ำหนดสิทธิในกำรรับเงินคืนทุนต่อตลำดหลักทรัพย์ ผู้ถือหน่วยและผู้ลงทุนด้วย  
ซึ่งจะเป็นไปตำมขั้นตอนในกำรด ำเนินกำรเพื่อกำร delist 

ความเห็นส านักงาน 
กำรเลิกกองทุนโดยทรำบเหตุล่วงหน้ำ บลจ. สำมำรถวำงแผนในกำรด ำเนินกำรให้เป็นไป

ตำมเกณฑ์ delist ของตลำดหลักทรัพย์ได้ ซึ่งรวมถึงกำรแจ้งวันปิดสมุดทะเบียนเพื่อก ำหนดสิทธิในกำรรับ
เงินคืนทุนผ่ำนระบบของตลำดหลักทรัพย์ด้วย จึงมิได้ก ำหนดไว้ในประกำศส ำนักงำน 

3. กำรปิดสมุดทะเบียนทุกคร้ัง (ไม่ว่ำจะมีผู้ถือน้อยหรือมำกกว่ำ 35 รำย และปิดเพื่อก ำหนด 
สิทธิต่ำง ๆ ของผู้ถือหน่วย หรือปิดเพื่อก ำหนดสิทธิในกำรรับเงินคืนทุน) ให้ บลจ. แจ้งผลกำรปิดสมุดทะเบียน
เพื่อให้ผู้ถือหน่วยและผู้ลงทุนทรำบผ่ำนช่องทำงของตลำดหลักทรัพย์ด้วย โดยใช้ระยะเวลำเดียวกันกับที่แจ้ง
ส ำนักงำน คือ ภำยใน 3 วันท ำกำรนับแต่วันที่ บลจ. ได้รับผลกำรปิดสมุดทะเบียน  

ความเห็นส านักงาน 
ส ำนักงำนได้ก ำหนดกรณีที่ให้แจ้งผลกำรปิดสมุดทะเบียนผ่ำนช่องทำงของตลำดหลักทรัพย์ 

ดังนี้ 
3.1 กรณีปิดสมุดทะเบียนแล้วพบว่ำมีผู้ถือหน่วยลงทุนน้อยกว่ำ 35 รำย และ บลจ. ประสงค์

จะเลิกกองทุน  
3.2 กรณีปิดสมุดทะเบียนแล้วพบว่ำมีผู้ถือหน่วยต่ ำกว่ำ 35 รำย และ บลจ. ยังไม่เลิกกองทุน

ทันที แต่ปิดสมุดทะเบียนอีกคร้ังหนึ่งเมื่อครบก ำหนด 30 วัน โดย บลจ. จะต้องแจ้งผลกำรปิดสมุดทะเบียน 
คร้ังล่ำสุดนี้ผ่ำนช่องทำงของตลำดหลักทรัพย์ด้วย 

ส ำหรับกำรปิดสมุดทะเบียนในกรณีอ่ืน ๆ บลจ. จะต้องด ำเนินกำรตำมขั้นตอนของ 
ตลำดหลักทรัพย์ ซึ่งรวมถึงกำรแจ้งผลผ่ำนช่องทำงของตลำดหลักทรัพย์ด้วย จึงมิได้ก ำหนดไว้ในประกำศ
ส ำนักงำนทุกกรณี 
_____________________________ 

ขอขอบคุณผู้ร่วมแสดงควำมคิดเห็น ตำมรำยชื่อดังต่อไปนี้ 
1. ตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
2. ธนำคำรกรุงไทย จ ำกัด (มหำชน) 
3. บริษัทหลักทรัพย์จัดกำรกองทุนกรุงศรี จ ำกัด 
4. บริษัทหลักทรัพย์จัดกำรกองทุนทหำรไทย จ ำกัด 
5. บริษัทหลักทรัพย์จัดกำรกองทุนทำลิส จ ำกัด 
6. บริษัทหลักทรัพย์จัดกำรกองทุนธนชำต จ ำกัด 
7. บริษัทหลักทรัพย์จัดกำรกองทุนรวมแคปปิตอล ลิ้งค์ จ ำกัด 
8. บริษัทหลักทรัพย์จัดกำรกองทุนรวมวรรณ จ ำกัด 


