
ผลการรับฟังความคิดเห็นจากผู้เกี่ยวข้อง (hearing)  
          เร่ือง ร่างประกาศเกี่ยวกับการดูแลรักษาทรัพย์สินของลูกค้าของบริษัทหลักทรัพย์ และ 

                               ร่างประกาศเกี่ยวกับการดูแลรักษาทรัพย์สินของลูกค้าของผู้ได้รับใบอนุญาตเป็นตัวแทน 
                               ซื้อขายสัญญาซื้อขายล่วงหน้า 
 

1. การรับฟังความคิดเห็น  จ านวน 2 ครั้ง 

2. เมื่อวันท่ี   (1) 3 สิงหาคม 2559 – 2 กันยายน 2559 (หลักการ) 

     (2) 17 ตุลาคม 2559 – 17 พฤศจิกายน 2559 (ร่างประกาศ) 

3. ผู้จัดส่งความคิดเห็น  จ านวน 15 ราย จากบริษัทหลักทรัพย์ 12 แห่ง  

                                                       (บล. 1 แห่ง มีผู้แสดงความคิดเห็นมา 2 ราย) 

     ตัวแทนซื้อขายสัญญาซื้อขายล่วงหน้าสินค้าเกษตร 1 แห่ง 

                                       บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน 1 แห่ง 

4. ที่มา 

   ตามที่ส านักงานได้เปิดรับฟังความคิดเห็นหลักการในการแก้ไขประกาศว่าด้วยการดูแล
รักษาทรัพย์สินของลูกค้าเมื่อเดือนสิงหาคม – กันยายน 2559 และเปิดเผยผลการรับฟังความคิดเห็นดังกล่าว
ทางเว็บไซต์ของส านักงาน เมื่อวันท่ี 17 พฤศจิกายน 2559  พร้อมน าข้อสังเกตหรือข้อเสนอแนะท่ีเป็น
ประโยชน์ท่ีได้รับจากผู้ประกอบธุรกิจมาพิจารณาปรับปรุงหลักการและยกร่างประกาศ และน าร่างประกาศ
ในเร่ืองดังกล่าวเปิดรับฟังความคิดเห็นทางเว็บไซต์ส านักงานอีกครั้งระหว่างวันท่ี 17 ตุลาคม 2559  ถึงวันท่ี 
17 พฤศจิกายน 2559 นั้น 
 

   ผลจากการเปิดรับฟังความคิดเห็นข้างต้น ส่วนใหญ่เห็นด้วยกับหลักการท่ีส านักงานเสนอ 
และได้มีข้อเสนอแนะเพิ่มเติมที่เป็นประโยชน์  ท้ังนี ้ข้อสังเกตหรือข้อเสนอแนะในส่วนท่ีเพิ่มเติมจาก
ข้อสังเกตหรือข้อเสนอแนะที่ได้จากการเปิดรับฟังความคิดเห็นหลักการในคร้ังก่อน  รวมทัง้ความเห็น 
ของส านักงานสรุปได้ตาม 5 
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5. ประเด็นส าคัญ 

 

หลักเกณฑ์ท่ีเสนอ ข้อสังเกตหรือข้อเสนอแนะของภาคธุรกิจ ความเห็นของส านักงาน 
1. การเพิ่มประเภทตราสารทางการเงิน
ที่ลงทุนได้ 

1. ภาคธุรกิจส่วนใหญ่เห็นด้วยกับหลักเกณฑ์ที่ส านักงานเสนอ  
และมีผู้ประกอบธุรกิจบางรายให้ข้อเสนอแนะเพิ่มเติม ดังนี้  

 

1.1 กองทุนรวมตลาดเงิน  
(Money Market Fund) 

- - 

1.2 ตั๋วแลกเงินหรือตั๋วสัญญาใช้เงิน 1.2.1 ควรเพิ่มประเภทตราสารที่ลงทุนได้อีกประเภท คือ  
บัตรเงินฝากของบริษัทเงินทุน ซึ่งมีกฎหมายคุ้มครองเงินฝาก
เช่นเดียวกับเงินฝากของธนาคารพาณิชย์ 

1.2.1 ส านักงานก าหนดให้ผู้ประกอบธุรกิจน าเงินของ
ลูกค้าไปฝากกับ หรือลงทุนในบัตรเงินฝากของธนาคาร
พาณิชย์หรือธนาคารอ่ืนที่มีกฎหมายเฉพาะจัดตั้งขึ้นเท่านั้น 
เน่ืองจากความเสี่ยงที่ผู้ฝากหรือผู้ลงทุนจะไม่ได้รับเงินคืน
มีต่ ากว่า เน่ืองจากเป็นสถาบันการเงินที่มีขนาดใหญ่กว่า  
มีฐานะทางการเงินที่มั่นคง แหล่งเงินทุนที่แข็งแกร่ง  
อีกทั้งมีขอบเขตการประกอบธุรกิจที่กว้างกว่า มีพอร์ต
สินเชื่อกระจายในกลุ่มธุรกิจที่หลากหลาย หรือมีรัฐบาล
หรือกระทรวงการคลังค้ าประกันเงินต้นหรือดอกเบี้ย 
เต็มจ านวน   

2. การแก้ไขคุณสมบัติของตราสารที่จะ
น าเงินของลูกค้าไปฝากหรือลงทุนได้ 

2. ภาคธุรกิจเห็นด้วยกับหลักเกณฑ์ที่ส านักงานเสนอ และ 
มีผู้ประกอบธุรกิจบางรายให้ข้อเสนอแนะเพิ่มเติม ดังนี้ 
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หลักเกณฑ์ท่ีเสนอ ข้อสังเกตหรือข้อเสนอแนะของภาคธุรกิจ ความเห็นของส านักงาน 
2.1 อันดับความน่าเชื่อถือของตราสาร - - 

2.2 การพิจารณาเลือกใช้ข้อมูล 
การจัดอันดับความน่าเชื่อถือ 

 2.2.1 หลักเกณฑ์ที่เกี่ยวกับการพิจารณาเลือกใช้ข้อมูลการจัดอันดับ
ความน่าเชื่อถือ ที่ก าหนดให้ต้องประเมินความเสี่ยงด้านเครดิต 
(credit risk) ของผู้รับฝากหรือผู้ออกหรือสั่งจ่ายตั๋วด้วยนั้น 
เน่ืองจากต้องปฏิบัติตามเงื่อนไขในการลงทุนโดยอิงจากบริษัทจัด
อันดับความน่าเชื่อถือที่เป็นที่ยอมรับอยู่แล้วจึงอาจไม่จ าเป็น                                                                                                                                       

2.2.1 เพื่อมั่นใจได้ว่า ตราสารทางการเงินที่น าเงินของ
ลูกค้าไปลงทุนนั้นมีสภาพคล่องและความเสี่ยงเป็นไป
ตามที่หลักเกณฑ์ก าหนด จึงก าหนดหลักเกณฑ์ให้ต้อง
ปฏิบัติเกี่ยวกับการเลือกใช้ข้อมูลการจัดอันดับ 
ความน่าเชื่อถือ เช่น ต้องยึดหลักความรับผิดชอบและ 
ความระมัดระวัง (fiduciary duties) และไม่เลือกใช้ข้อมูล 
ที่จะส่งผลให้ทรัพย์สินของลูกค้ามีสภาพคล่องต่ าและมี
ความเสี่ยงสูง (cherry picking)  ต้องใช้ข้อมูลการจัดอันดับ 
ความน่าเชื่อถือคร้ังล่าสุดที่จัดท าโดยสถาบันจัดอันดับ
ความน่าเชื่อถือที่ได้รับความเห็นชอบจากส านักงาน 
รวมถึงต้องประเมินความเสี่ยงด้านเครดิตของผู้รับฝากหรือ
ผู้ออกตั๋วหรือสั่งจ่ายตั๋ว เพื่อเป็นข้อมูลประกอบการใช้
อันดับความน่าเชื่อถือที่ประเมินโดยสถาบันจัดอันดับ 
ความน่าเชื่อถือด้วย เป็นต้น  ซึ่งกรณีก าหนดให้ต้อง
ประเมินความเสี่ยงด้านเครดิตด้วยนั้นเพื่อให้ข้อมูลดังกล่าว
ทันต่อเหตุการณ์และเป็นปัจจุบันมากยิ่งขึ้น 
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หลักเกณฑ์ท่ีเสนอ ข้อสังเกตหรือข้อเสนอแนะของภาคธุรกิจ ความเห็นของส านักงาน 
2.3 การด าเนินการเมื่ออันดับความ
น่าเชื่อถือปรับลดลงต่ ากว่าที่
หลักเกณฑ์ก าหนด 

2.3.1 การก าหนดระยะเวลาในการด าเนินการเมื่ออันดับความ
น่าเชื่อถือปรับลดลงต่ ากว่าที่หลักเกณฑ์ก าหนด โดยจะต้องแก้ไข 
ให้แล้วเสร็จภายในโอกาสแรกแต่ต้องไม่เกิน 30 วัน นั้น อาจท าให้
เกิดปัญหาในทางปฏิบัติ กรณีที่เงินฝากหรือตราสารที่ลงทุนมีอายุ
คงเหลือเกินกว่า 30 วัน กล่าวคือ อาจแก้ไขไม่ได้ภายในเวลา 
ที่ก าหนด เพราะไม่มีบริษัทรับซื้อต่อ หรืออาจเกิดผลขาดทุนจาก
การที่ต้องไถ่ถอนก่อนครบก าหนด ท าให้ลูกค้าเสียประโยชน์ได้  
เช่น กรณีน าเงินของลูกค้าไปฝากไว้ในเงินฝากประจ าที่มีอายุ 6 
เดือน และต่อมาสถาบันการเงินผู้รับฝากเงินมีอันดับความน่าเชื่อถือ
ลดลงต่ ากว่าที่หลักเกณฑ์ก าหนด บริษัทหลักทรัพย์จะต้อง
ด าเนินการแก้ไขตามหลักเกณฑ์ภายในไม่เกิน 30 วัน ซึ่งจะท าให้
ลูกค้าเสียประโยชน์ หรือกรณีที่อายุคงเหลือของตราสารมีระยะเวลา
เหลือน้อยจนไม่สามารถด าเนินการได้ เช่น ตั๋วแลกเงิน หรือ 
ตั๋วสัญญาใช้เงิน มีอายุคงเหลือ 80 วัน ต่อมาถูกปรับลดอันดับ 
ความน่าเชื่อถือ และผู้ประกอบธุรกิจไม่สามารถโอนหรือขายให้แก่
บุคคลอ่ืนได้ภายใน 30 วัน เนื่องจากไม่มีผู้รับซื้อตราสารดังกล่าว 
 

2.3.1 เน่ืองจากเงินของลูกค้าเป็นเงินที่ลูกค้าฝากไว้ส าหรับ
รอการช าระราคา หรือใช้เป็นหลักประกันในการซื้อขาย
หรือการมีสถานะในสัญญาซื้อขายล่วงหน้า หรือส าหรับ 
การถอนคืนตามความประสงค์ของลูกค้า ดังนั้น การน าเงิน
ของลูกค้าไปฝากหรือลงทุนควรค านึงถึงประโยชน์ของ
ลูกค้าในด้านความปลอดภัยและสภาพคล่องเป็นส าคัญ 
ไม่ใช่ด าเนินการในลักษณะการบริหารจัดการเงินของ
ลูกค้า (asset management) เพือ่แสวงหาผลตอบแทน  
ดังนั้น การก าหนดระยะเวลาในการด าเนินการเมื่ออันดับ
ความน่าเชื่อลดต่ าลงกว่าที่ก าหนดภายใน 30 วัน จึงไม่ใช่
เร่ืองที่ท าให้ลูกค้าเสียประโยชน์ และในกรณีที่ไม่สามารถ
ด าเนินการได้ภายใน 30 วัน ผู้ประกอบธุรกิจจึงต้องรับซื้อ
ตราสารดังกล่าวแทน ดังนั้น ผู้ประกอบธุรกิจจะต้องปฏิบัติ
ตามหลักเกณฑ์ในการเลือกใช้อันดับความน่าเชื่อถือและมี
การควบคุมการปฏิบัติงานเพื่อให้การดูแลรักษาทรัพย์สิน
ของลูกค้าเป็นไปตามหลักเกณฑ์ที่ก าหนด  
 

 



ส านักงานขอขอบคุณผู้ร่วมแสดงความคิดเห็น ตามรายชื่อดังต่อไปนี้  

1.   บริษัทหลักทรัพย์ เคที ซีมิโก้ จ ากัด 

2.   บริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) 

3.   บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด 

4.   บริษัทหลักทรัพย์ ฟิลลิป (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) 

5.   บริษัทหลักทรัพย์ กสิกรไทย จ ากัด (มหาชน) 

6.   บริษัทหลักทรัพย์ โกลเบล็ก จ ากัด 

7.   บริษัทหลักทรัพย์ ซีมิโก้ จ ากัด (มหาชน) 

8.   บริษัทหลักทรัพย์ ไทยพาณิชย์ จ ากัด 

9.   บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบี (ประเทศไทย) จ ากัด 

10. บริษัทหลักทรัพย์ เพื่อธุรกิจหลักทรัพย์ จ ากัด (มหาชน) 

11. บริษัทหลักทรัพย์ เคทีซีมิโก้ จ ากัด 

12. บริษัท ดีเอส ฟิวเจอร์ส จ ากัด 

13. บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ธนชาต จ ากัด 

14. บริษัทหลักทรัพย์ ภัทร จ ากัด (มหาชน) 

 

 

 


