
ผลการรับฟังความคิดเห็นจากผู้เกี่ยวข้อง (hearing) เร่ืองหลักการเกี่ยวกับการลงทุนของกองทุนรวม 
ในกองทุนรวมภายใต้การจัดการของ บลจ. เดียวกัน 

1. การรับฟังความคิดเห็น  จ ำนวน 1 คร้ัง  

2. เมื่อวันท่ี    13 กันยำยน - 14 ตุลำคม 2559 

3. ผู้จัดส่งความคิดเห็น   จ ำนวน 5 รำย  จ ำนวนผู้เข้ำชม 79 คน 

4. ประเด็นส าคัญ : ผู้แสดงควำมคิดเห็นส่วนใหญ่เห็นด้วยกับหลักกำรที่ส ำนักงำนเสนอ โดยมี
ประเด็นเสนอแนะเพิ่มเติมที่ส ำนักงำนเห็นควรไม่แก้ไขเพิ่มเติม และยังคงหลักกำรตำมที่ hearing ไว้
ดังนี้ 

   4.1 การคิดค่าธรรมเนียม 
               ผู้แสดงควำมคิดเห็นเสนอให้กรณีที่เป็นกำรลงทุนในกองทุนปิดที่มีกำรซื้อขำยหน่วยลงทุน 

เปลี่ยนมือกันในตลำดรอง โดยไม่มีกำรเพิ่มจ ำนวนหน่วยลงทุน ให้กองทุนรวมต้นทำงสำมำรถเก็บ
ค่ำธรรมเนียมได้ด้วย เนื่องจำกกำรห้ำมกองทุนรวมต้นทำงคิดค่ำธรรมเนียมจะท ำให้ บลจ. ได้รับค่ำธรรมเนียม
รวมน้อยกว่ำกรณีที่เป็นกำรลงทุนในกองทุนรวมปลำยทำงที่เป็นกองทุนรวมเปิดที่สำมำรถเพิ่มจ ำนวนได้ ดังนี้ 
 

กรณีท่ี 1 กำรคิดค่ำธรรมเนียมกรณีกอง A แบ่งเงินมูลค่ำ 200 ลบ. ลงทุนในกอง B ที่เป็นกองทุนเปิด 
                          หน่วย:ล้ำนบำท 

         NAV       ค่าธรรมเนียม (สมมติ 1%ของ NAV) 

  ก่อน   หลัง            รายกอง       รวมของ บลจ. 
กอง A 1,000 1,000 1%*(1,000-200) = 8 

              20 
กอง B 1,000 1,200 1%*(1,200) = 12 

 

กรณีท่ี 2 กำรคิดค่ำธรรมเนียมกรณีกอง A แบ่งเงินมูลค่ำ 200 ลบ. ลงทุนในกอง C ที่เป็นกองทุนปิด 
ที่จดทะเบียนซื้อขำยในตลำดหลักทรัพย์ฯ 
                           หน่วย:ล้ำนบำท 

         NAV       ค่าธรรมเนียม (สมมติ 1%ของ NAV) 

  ก่อน   หลัง            รายกอง       รวมของ บลจ. 
กอง A 1,000 1,000 1%*(1,000-200) = 8 

              18 
กอง C 1,000 1,000 1%*(1,000) = 10 

 

     ความเห็นส านักงาน  
     ส ำนักงำนขอเรียนว่ำ หลักกำรห้ำมคิดค่ำธรรมเนียมซ้ ำซ้อนเป็นไปเพื่อไม่ให้ผู้ลงทุน 

ต้องเสียค่ำธรรมเนียมซ้ ำ เนื่องจำกกำรแบ่งเงินลงทุนไปลงทุนในกองทุนอ่ืนที่ บลจ. เดียวกันเป็นผู้จัดกำร  
ซึ่งในกรณีแรก บลจ. ได้รับค่ำธรรมเนียมเพิ่มขึ้นจำกกอง B ซึ่งต้องบริหำรจัดกำรเงินลงทุนที่เพิ่มขึ้น  
ขณะที่กอง A จะไม่ได้รับค่ำธรรมเนียมในส่วนที่ไปลงทุนในกอง B โดยส ำนักงำนเห็นว่ำ หลักกำรนี้ 



2 
 

ยังคงเหมำะสมส ำหรับกรณีที่ 2 เน่ืองจำกกอง B ได้รับค่ำธรรมเนียมเต็มจ ำนวนที่จดทะเบียนอยู่แล้ว  
ขณะที่กอง A ไม่ควรคิดค่ำธรรมเนียมกับผู้ลงทุนซ้ ำอีก อย่ำงไรก็ดี ในกรณีที่เป็น infrastructure fund  
และ กอง 1 ส ำนักงำนจะเปิดให้มีกำรรับฟังควำมคิดเห็นอีกครั้งหนึ่ง 

 

  4.2 ช่องทางการแจ้งการแก้ไขเพิ่มเติมรายละเอียดโครงการ 
        ผู้แสดงควำมคิดเห็นเสนอให้ บลจ. สำมำรถเลือกช่องทำงกำรแจ้งข้อมูลให้ผู้ถือหน่วยลงทุน

ทรำบว่ำ กองทุนรวมที่ลงทุนได้มีกำรแก้ไขเพิ่มเติมรำยละเอียดโครงกำร เพื่อให้สำมำรถลงทุนในกองทุนรวม
ภำยใต้กำรจัดกำรของ บลจ. เดียวกันได้ตำมที่เห็นควร เพื่อให้เกิดควำมยืดหยุ่นในทำงปฏิบัติ 

        ความเห็นส านักงาน  
        เน่ืองจำกมำตรำ 129 แห่ง พ.ร.บ. หลักทรัพย์และตลำดหลักทรัพย์ ก ำหนดให้ บลจ. มีหน้ำที่

แจ้งกำรแก้ไขเพิ่มเติมโครงกำรไปยังผู้ถือหน่วยลงทุนทุกคน และประกำศในหนังสือพิมพ์อย่ำงน้อย 1 ฉบับ  
ภำยใน 15 วันนับแต่วันที่ได้รับควำมเห็นชอบจำกส ำนักงำนหรือวันที่มีมตใิห้แก้ไขเพิ่มเติมโครงกำร  
อย่ำงไรก็ดี หำก บลจ. เห็นว่ำมีช่องทำงกำรแจ้งข้อมูลอ่ืนใดที่มีประสิทธิภำพ ก็สำมำรถท ำเพิ่มเติมได้  

 

4.3 การประกาศมูลค่า AUM/NAV  
      ผู้แสดงควำมคิดเห็นเสนอให้ส ำนักงำนควรมีหมำยเหตุที่ AUM/NAV ของกองทุนรวม 

ที่มีกำรลงทุนในกองทุนภำยใต้กำรจัดกำรของ บลจ. เดียวกัน เพื่อให้ทรำบว่ำ AUM/NAV ของกองทุนรวมนี้ 
ไม่นับรวมส่วนของกำรลงทุนภำยใต้ บลจ. เดียวกัน 

      ความเห็นส านักงาน 
      เน่ืองจำกมูลค่ำ AUM/NAV จะต้องเป็นไปตำมมูลค่ำของเงินลงทุนที่เกิดขึ้น ซึ่งรวมถึงมูลค่ำ 

ที่เกิดจำกกำรลงทุนจำกกองทุนรวมอ่ืนภำยใต้กำรจัดกำร กล่ำวคือหำกกอง A ลงทุนในกอง B ตำมตัวอย่ำง 
ในกรณีที่ 1 ของข้อ 1 AUM/NAV ของกอง A จะยังคงเป็น 1,000 ล้ำนบำท แม้ว่ำจะมีกำรแบ่งเงินลงทุนไป
ลงทุนในกอง B 200 ล้ำนบำท ก็ตำม ขณะที่ NAV ของกอง B จะเป็น 1,200 ล้ำนบำท เน่ืองจำกได้รับเม็ดเงิน
ลงทุนจำกกอง A 200 ล้ำนบำท ดังนั้น หมำยเหตุดังกล่ำวส ำหรับ AUM/NAV รำยกองทุนรวมจึงไม่มี 
ควำมจ ำเป็น 
                          ทั้งนี้ เพื่อไม่ให้ภำพรวมของอุตสำหกรรมบิดเบือน หลักกำรจึงก ำหนดให้เฉพำะกำรเปิดเผย 
AUM/NAV ภำยใต้กำรจัดกำรของ บลจ. หรือของอุตสำหกรรมเท่ำนั้นที่จะไม่รวมมูลค่ำกำรลงทุนระหว่ำง
กองทุนภำยใต้ บลจ. เดียวกัน กล่ำวคือในกรณีที่ 1 ของข้อ 1 AUM/NAV ของ บลจ. จะเปิดเผยได้เพียง 2,000 
ล้ำนบำท เท่ำนั้น 


