
ผลการรับฟงความคิดเห็นจากผูท่ีเกี่ยวของ (hearing)  
เร่ือง หลักการและรางประกาศเพื่อการเสนอขายหุนที่ออกใหมใหแกผูลงทุนหลักโดยเฉพาะเจาะจง 

(Cornerstone Investor) และยกเลิกหลกัเกณฑท่ีกําหนดใหตองนําหุนที่เสนอขายไปกอนหนา 
ในราคาต่ํากวาราคาหุนเพิ่มทุนท่ีเสนอขายตอประชาชนเปนการทั่วไปของบริษัทจดทะเบียนมา lock-up 

 
1. การรับฟงความคิดเห็น จํานวน 1 ครั้ง  

2. เม่ือวันท่ี   วันที่ 25 ตุลาคม 2560 ถึงวันที่ 26 พฤศจิกายน 2560         
3. ผูจัดสงความคิดเห็น  รวม 2 ราย ไดแก ชมรมวาณิชธนกิจ1 และที่ปรกึษาทางกฎหมาย2  

(โดยมีผูเขาชมผานทางเว็บไซตทั้งหมด 30 ครั้ง) 

4. ท่ีมา 
ตามที่สํานักงานไดกําหนดหลักเกณฑเปนการเรงดวนเพื่อรองรับใหบริษัทเสนอขายหุนที่ออก

ใหมตอประชาชนครั้งแรก (“หุน IPO”) ใหแกผูลงทุนหลักโดยเฉพาะเจาะจง (Cornerstone Investor “CI”) 
และตองไมถูกใชเปนชองทางในการจัดสรรหุนใหแกผูลงทุนที่มีพฤติกรรมในการซื้อขายหุนที่ไม
เหมาะสม โดยไดออกประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุน ที่ ทจ. 46/2559 เรื่อง หลักเกณฑช่ัวคราวใน
การอนุญาตใหเสนอขายหุนที่ออกใหมตอผูลงทุนหลักโดยเฉพาะเจาะจงเพื่อประโยชนในการเสนอขาย
หุนที่ออกใหมตอประชาชนเปนการทั่วไปเปนครั้งแรก ลงวันที่ 11 พฤศจกิายน 2559 (“ประกาศที่ ทจ. 
46/2559”) ซึ่งใชบังคับเปนการชั่วคราว  ดังน้ัน ภายหลังจากที่มีการใชหลักเกณฑดังกลาวมาระยะหนึ่ง
แลว สํานักงานจึงไดทบทวนหลักเกณฑการเสนอขายหุนใหแก CI และพิจารณากําหนดหลักเกณฑเพื่อใช
บังคับเปนการทั่วไป  นอกจากนี้ สํานักงานเห็นควรแกไขหลักเกณฑการเสนอขายหุนของบรษิัทจด
ทะเบียน โดยยกเลิกหลักเกณฑที่กําหนดใหตองนําหุนที่เสนอขายไปกอนหนาในราคาต่ํากวาราคาหุนเพิ่ม
ทุนที่เสนอขายตอประชาชนเปนการทั่วไป (SPO) ของบริษัทจดทะเบียนมา lock-up  ทั้งนี้ สํานักงานได

                                                        
1 ซึ่งไดรับความคิดเห็นจากบรษิัทสมาชิกจํานวน 7 แหง ไดแก  

1. ธนาคาร ไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) 
2. ธนาคาร ดอยซแบงก เอจี สาขากรุงเทพฯ   
3. บริษัท แอสเซท โปร แมเนจเมนท จํากัด   
4. บริษัทหลักทรัพย กสิกรไทย จํากัด (มหาชน)   
5. บริษัทหลักทรัพย ดีบีเอส วิคเคอรส (ประเทศไทย) จํากัด 
6. บริษัทหลักทรัพย บัวหลวง จํากัด (มหาชน)   
7. บริษัทหลักทรัพย ภทัร จํากัด (มหาชน)) 

2 ไดแก บริษัท ชรินทร แอนด แอสโซซิเอทส จํากัด 



เปดรบัฟงความคิดเห็นหลักการและรางประกาศ ตามเอกสารรับฟงความคิดเห็น เลขที่ อจค. 33/2560  
ซึ่งสามารถสรุปประเด็นสําคัญจากการรับฟงความคิดเห็นไดตามขอ 5 

5. ประเด็นสําคัญ 
ภาคธุรกิจเห็นดวยกับการแกไขหลักเกณฑเพื่อรองรับการเสนอขายหุนใหแก CI เปนการถาวร 

และหลักเกณฑอื่น ๆ ที่เกี่ยวของกับการเสนอขายหุนตามที่สํานักงานเสนอ  อยางไรก็ด ีมีขอเสนอแนะ
ดังนี้ 

- ขอเพิ่มใหการจะไดรับมติจากที่ประชุมผูถือหุนเพื่อจะเสนอขายหุนใหแก CI เปนมติจาก 
ที่ประชุมผูถือหุนของบรษิัทที่อนุมัติใหคณะกรรมการของบรษิัทหรือบุคคลอื่นที่คณะกรรมการบริษัท
เห็นชอบ  ทั้งนี้ การเสนอขายหุนดังกลาวยังเปนความรับผิดชอบของคณะกรรมการบริษัท  

- ขอให CI สามารถระบุการเขาซื้อหุนเปน “จาํนวนเงิน” แทนการกําหนด “จํานวนหุน” ได   
ทั้งน้ี เพื่อใหสอดคลองกับการปฏิบัติ เนื่องจากราคาเสนอขายอาจยงัเปนชวงราคาประมาณการ  

การดําเนินการของสํานักงาน 
(1) การเพิ่มใหประชุมผูถือหุนของบริษัทสามารถมอบอํานาจใหบุคคลอื่นที่คณะกรรมการ

บริษัทเห็นชอบ เปนผูพิจารณาจัดสรรหุนใหแก CI ได : สํานักงานไดพิจารณาขอมูลเพิ่มเติมเกี่ยวกับ
ขอกําหนดของประกาศกรมพัฒนาธุรกิจการคา เร่ือง แนวทางการลงมติของที่ประชุมผูถือหุนเพื่อเพิ่มทุน
และจัดสรรหุนของบริษัทมหาชนจํากัด ลงวันที่ 17 ธันวาคม พ.ศ. 2553 ที่กําหนดวา ในการออกหุนเพิ่ม
ทุนและการจัดสรรหุน ซึ่งเปนอํานาจของทีป่ระชุมผูถือหุนนั้น ที่ประชุมผูถือหุนสามารถมอบหมายให
คณะกรรมการไปดําเนินการในรายละเอียด โดยประกาศดังกลาวมิไดกําหนดใหสามารถมอบหมายไปยัง
ผูบริหารท่ีคณะกรรมการบริษัทเห็นชอบอีกตอหนึ่ง ในชั้นนี้ สํานักงานจงึเห็นวาการจัดสรรหุนซึ่งเปน
อํานาจของผูถือหุนนั้น ยังควรเปนความรบัผิดชอบของคณะกรรมการบริษัทเปนผูดําเนินการตามที่ไดรับ
มอบหมายจากผูถือหุน เชน การกําหนดสัดสวนการจัดสรรใหแก CI  อยางไรก็ดี สําหรับการปฏิบัติงาน
ในรายละเอียด เชน การกําหนดรายชื่อบุคคลที่จะไดรับการจดัสรรในฐานะ CI คณะกรรมการบริษัทอาจ
มอบหมายใหผูบริหารของบริษัทเปนผูพิจารณาดําเนินการก็ได สํานักงานจึงเห็นควรใชหลักเกณฑเดิมที่
กําหนดใหเฉพาะคณะกรรมการบริษัทเปนผูพิจารณาจัดสรรหุนใหแก CI ไดเทานั้น  

(2) การเปดเผยขอมูลการเสนอขายหุนใหแก CI ในแบบ filing : สํานักงานเห็นดวยและ 
จะนําขอเสนอแนะดังกลาวไปประกอบการพิจารณาแกไขหลักเกณฑ  โดยการเปดเผยขอมูลในแบบ 
filing ใหระบุจํานวนหุนโดยประมาณที่ CI แตละรายตกลงซื้อ และสามารถระบุจํานวนเงินโดยประมาณ
ที่ CI แตละรายตกลงซื้อดวยก็ได 

 


