
ผลการรับฟงความคิดเห็นจากผูท่ีเกี่ยวของ (hearing)  
เร่ือง หลักการและรางประกาศเพื่อการเสนอขายหุนที่ออกใหมใหแกผูลงทุนหลักโดยเฉพาะเจาะจง 

(Cornerstone Investor) และยกเลิกหลกัเกณฑท่ีกําหนดใหตองนําหุนที่เสนอขายไปกอนหนา 
ในราคาต่ํากวาราคาหุนเพิ่มทุนท่ีเสนอขายตอประชาชนเปนการทั่วไปของบริษัทจดทะเบียนมา lock-up 

 
1. การรับฟงความคิดเห็น จํานวน 1 ครั้ง  

2. เม่ือวันท่ี   วันที่ 25 ตุลาคม 2560 ถึงวันที่ 26 พฤศจิกายน 2560         
3. ผูจัดสงความคิดเห็น  รวม 2 ราย ไดแก ชมรมวาณิชธนกิจ1 และที่ปรกึษาทางกฎหมาย2  

(โดยมีผูเขาชมผานทางเว็บไซตทั้งหมด 30 ครั้ง) 

4. ท่ีมา 
ตามที่สํานักงานไดกําหนดหลักเกณฑเปนการเรงดวนเพื่อรองรับใหบริษัทเสนอขายหุนที่ออก

ใหมตอประชาชนครั้งแรก (“หุน IPO”) ใหแกผูลงทุนหลักโดยเฉพาะเจาะจง (Cornerstone Investor “CI”) 
และตองไมถูกใชเปนชองทางในการจัดสรรหุนใหแกผูลงทุนที่มีพฤติกรรมในการซื้อขายหุนที่ไม
เหมาะสม โดยไดออกประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุน ที่ ทจ. 46/2559 เรื่อง หลักเกณฑช่ัวคราวใน
การอนุญาตใหเสนอขายหุนที่ออกใหมตอผูลงทุนหลักโดยเฉพาะเจาะจงเพื่อประโยชนในการเสนอขาย
หุนที่ออกใหมตอประชาชนเปนการทั่วไปเปนครั้งแรก ลงวันที่ 11 พฤศจกิายน 2559 (“ประกาศที่ ทจ. 
46/2559”) ซึ่งใชบังคับเปนการชั่วคราว  ดังน้ัน ภายหลังจากที่มีการใชหลักเกณฑดังกลาวมาระยะหนึ่ง
แลว สํานักงานจึงไดทบทวนหลักเกณฑการเสนอขายหุนใหแก CI และพิจารณากําหนดหลักเกณฑเพื่อใช
บังคับเปนการทั่วไป  นอกจากนี้ สํานักงานเห็นควรแกไขหลักเกณฑการเสนอขายหุนของบรษิัทจด
ทะเบียน โดยยกเลิกหลักเกณฑที่กําหนดใหตองนําหุนที่เสนอขายไปกอนหนาในราคาต่ํากวาราคาหุนเพิ่ม
ทุนที่เสนอขายตอประชาชนเปนการทั่วไป (SPO) ของบริษัทจดทะเบียนมา lock-up  ทั้งนี้ สํานักงานได

                                                        
1 ซึ่งไดรับความคิดเห็นจากบรษิัทสมาชิกจํานวน 7 แหง ไดแก  

1. ธนาคาร ไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) 
2. ธนาคาร ดอยซแบงก เอจี สาขากรุงเทพฯ   
3. บริษัท แอสเซท โปร แมเนจเมนท จํากัด   
4. บริษัทหลักทรัพย กสิกรไทย จํากัด (มหาชน)   
5. บริษัทหลักทรัพย ดีบีเอส วิคเคอรส (ประเทศไทย) จํากัด 
6. บริษัทหลักทรัพย บัวหลวง จํากัด (มหาชน)   
7. บริษัทหลักทรัพย ภทัร จํากัด (มหาชน)) 

2 ไดแก บริษัท ชรินทร แอนด แอสโซซิเอทส จํากัด 



เปดรบัฟงความคิดเห็นหลักการและรางประกาศ ตามเอกสารรับฟงความคิดเห็น เลขที่ อจค. 33/2560  
ซึ่งสามารถสรุปประเด็นสําคัญจากการรับฟงความคิดเห็นไดตามขอ 5 

5. ประเด็นสําคัญ 
ภาคธุรกิจเห็นดวยกับการแกไขหลักเกณฑเพื่อรองรับการเสนอขายหุนใหแก CI เปนการถาวร 

และหลักเกณฑอื่น ๆ ที่เกี่ยวของกับการเสนอขายหุนตามที่สํานักงานเสนอ  อยางไรก็ด ีมีขอเสนอแนะ
ดังนี้ 

- ขอเพิ่มใหการจะไดรับมติจากที่ประชุมผูถือหุนเพื่อจะเสนอขายหุนใหแก CI เปนมติจาก 
ที่ประชุมผูถือหุนของบรษิัทที่อนุมัติใหคณะกรรมการของบรษิัทหรือบุคคลอื่นที่คณะกรรมการบริษัท
เห็นชอบ  ทั้งนี้ การเสนอขายหุนดังกลาวยังเปนความรับผิดชอบของคณะกรรมการบริษัท  

- ขอให CI สามารถระบุการเขาซื้อหุนเปน “จาํนวนเงิน” แทนการกําหนด “จํานวนหุน” ได   
ทั้งน้ี เพื่อใหสอดคลองกับการปฏิบัติ เนื่องจากราคาเสนอขายอาจยงัเปนชวงราคาประมาณการ  

การดําเนินการของสํานักงาน 
(1) การเพิ่มใหประชุมผูถือหุนของบริษัทสามารถมอบอํานาจใหบุคคลอื่นที่คณะกรรมการ

บริษัทเห็นชอบ เปนผูพิจารณาจัดสรรหุนใหแก CI ได : สํานักงานไดพิจารณาขอมูลเพิ่มเติมเกี่ยวกับ
ขอกําหนดของประกาศกรมพัฒนาธุรกิจการคา เร่ือง แนวทางการลงมติของที่ประชุมผูถือหุนเพื่อเพิ่มทุน
และจัดสรรหุนของบริษัทมหาชนจํากัด ลงวันที่ 17 ธันวาคม พ.ศ. 2553 ที่กําหนดวา ในการออกหุนเพิ่ม
ทุนและการจัดสรรหุน ซึ่งเปนอํานาจของทีป่ระชุมผูถือหุนนั้น ที่ประชุมผูถือหุนสามารถมอบหมายให
คณะกรรมการไปดําเนินการในรายละเอียด โดยประกาศดังกลาวมิไดกําหนดใหสามารถมอบหมายไปยัง
ผูบริหารท่ีคณะกรรมการบริษัทเห็นชอบอีกตอหนึ่ง ในชั้นนี้ สํานักงานจงึเห็นวาการจัดสรรหุนซึ่งเปน
อํานาจของผูถือหุนนั้น ยังควรเปนความรบัผิดชอบของคณะกรรมการบริษัทเปนผูดําเนินการตามที่ไดรับ
มอบหมายจากผูถือหุน เชน การกําหนดสัดสวนการจัดสรรใหแก CI  อยางไรก็ดี สําหรับการปฏิบัติงาน
ในรายละเอียด เชน การกําหนดรายชื่อบุคคลที่จะไดรับการจดัสรรในฐานะ CI คณะกรรมการบริษัทอาจ
มอบหมายใหผูบริหารของบริษัทเปนผูพิจารณาดําเนินการก็ได สํานักงานจึงเห็นควรใชหลักเกณฑเดิมที่
กําหนดใหเฉพาะคณะกรรมการบริษัทเปนผูพิจารณาจัดสรรหุนใหแก CI ไดเทานั้น  

(2) การเปดเผยขอมูลการเสนอขายหุนใหแก CI ในแบบ filing : สํานักงานเห็นดวยและ 
จะนําขอเสนอแนะดังกลาวไปประกอบการพิจารณาแกไขหลักเกณฑ  โดยการเปดเผยขอมูลในแบบ 
filing ใหระบุจํานวนหุนโดยประมาณที่ CI แตละรายตกลงซื้อ และสามารถระบุจํานวนเงินโดยประมาณ
ที่ CI แตละรายตกลงซื้อดวยก็ได 

 


