
 

 

ผลการรับฟงความคิดเห็นจากผูเกี่ยวของ (public hearing) 

เร่ือง  หลักการแกไขประกาศเกี่ยวกับการออกและเสนอขายใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ (“DW”) 

 

1. การรับฟงความคิดเห็น  จํานวน 1 ครั้ง 

2. เมื่อวันที่   22 กรกฎาคม – 19 สิงหาคม 2559 

3. ผูจัดสงความคิดเห็น รวม 12 ราย1 

 

4. ที่มา  

ตามที่สํานักงานไดมีแนวคิดที่จะปรับปรุงหลักเกณฑเกี่ยวกับการออกและเสนอขาย DW  

โดยมีวัตถุประสงค (1) เพื่อใหการซื้อขาย DW เปนไปดวยความโปรงใส เปนธรรม และผูลงทุนมีขอมูล

เพียงพอตอการตัดสินใจลงทุน (2) เพื่อให issuer สามารถออก DW โดยมีปจจัยอางอิงที่มีความหลากหลาย 

มากขึ้น และผูลงทุนมีทางเลือกในการลงทุนที่เพิ่มมากขึ้น รวมถึงเปนหลักเกณฑที่ชวยสงเสริมและสนับสนุนให

ประเทศไทยเปน Regional Hub ของตลาดทุน  สํานักงานจึงไดดําเนินการรับฟงความคิดเห็นจากผูที่เกี่ยวของ

ตามขางตน และไดจัดการรับฟงความเห็นเฉพาะกลุม (focus group) ในวันที่ 23 กันยายน 2560  โดยมีผูแทน 

จากบริษัทหลักทรัพยที่ออก DW และตัวแทนจากชมรมวาณิชธนกิจเขารวมประชุม  สํานักงานไดรับฟง 

ความคิดเห็นและขอเสนอแนะเกี่ยวกับการปรับปรุงหลักเกณฑดังกลาว และไดมีการปรับปรุงหลักเกณฑ 

บางเรื่องตามขอเสนอแนะของภาคเอกชนที่ไดรับมาดวย เพื่อใหเกิดความยืดหยุนแกผูประกอบธุรกิจ 

โดยมีรายละเอียดดังนี้  

 

                                                           
1  สํานักงานขอขอบคุณผูรวมแสดงความคิดเห็น ตามรายชื่อดังตอไปนี้ 

    1.  บริษัทหลักทรัพยภัทร จํากัด (มหาชน) 

    2.  บริษัทหลักทรัพยเมยแบงก กิมเอ็ง (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 

    3.  บริษัทหลักทรัพยเคจีไอ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 

    4.  บริษัทหลักทรัพยบัวหลวง จํากัด (มหาชน) 

    5.  บริษัทหลักทรัพยกสิกรไทย จํากดั (มหาชน) 

    6.  บริษัทหลักทรัพยเอเซีย พลัส จํากดั (มหาชน) 

    7.  บริษัทหลักทรัพยเคที ซีมีโก จํากัด 

    8.  บริษัทหลักทรัพยธนชาต จํากัด (มหาชน) 

    9.  บริษัทหลักทรัพยแมคควอรี่ จํากดั  

   10.  บริษัทหลกัทรัพยอารเอชบี (ประเทศไทย) จํากัด 

   11.  บริษัทหลกัทรัพยเจพีมอรแกน (ประเทศไทย) จํากัด 

   12.  คุณพงศศรัณย  เติมอริยบุตร 
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5. ประเด็นสําคัญ 

เรื่อง ความเห็นของบริษัทหลักทรัพยทีอ่อก DW ความเห็นของสํานกังาน 

1. การเปดเผยสูตรการคํานวณราคา

และ factor ที่ใชในการคํานวณตาม

แนวทางที่ IB club กําหนด 

เห็นดวยตามหลักการที่เสนอ - 

2. การเปดเผยขอมูล historical 

volatility ไวในแบบ filing 

ไมเห็นดวยเน่ืองจากขอมูลดังกลาวเปนขอมูลยอนหลัง ไมมีผล

ตอราคา DW และอาจทําใหผูลงทุนเขาใจผิดได 

-  สํานักงานไดจัดประชุม focus group ในวันที่ 23 กันยายน 

2560  เพื่อชี้แจงวา historical volatility เปนขอมูลสําคัญที่ใช 

ในการประเมินมูลคา DW ซึ่งจะชวยสะทอนใหเห็นราคา 

ของ DW ในอดีต เพื่อใหผูลงทุนใชประกอบการตัดสิน 

ในลงทุน  นอกจากนี้ แนวทางการเปดเผยขอมูลดังกลาว 

ก็เปนไปตามสากล เชน ฮองกง และสิงคโปร เปนตน  

ซึ่งภายหลังจากการประชุม issuer มีความเขาใจและเห็นดวย  

กับการเปดเผยขอมูล historical volatility และมีขอเสนอแนะ

เพิ่มเติม ดังนี้ 

     (1)  การคํานวณ historical volatility ควรใชขอมูลยอนหลัง

แค 90 วัน เนื่องจากเห็นวาขอมูล 1 ป หรือ 250 วันทําการนั้น 

เปนระยะเวลาที่ยาวเกินไป อาจไดคา historical volatility  

ที่ไมเปนประโยชนตอการตัดสินใจของผูลงทุน   

     (2)  ควรมีการ lag ขอมูลที่จะใชคํานวณยอนหลัง 1 เดือน

จาก first trading day เน่ืองจากตองใชเวลาเตรียมการรองรับ 
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เรื่อง ความเห็นของบริษัทหลักทรัพยทีอ่อก DW ความเห็นของสํานกังาน 

-  สํานักงานเห็นดวยกับขอเสนอในการใชขอมูลยอนหลัง  

90 วัน แตการเปดเผย historical volatility เพียงคาเดียวอาจ 

ไมเปนประโยชนตอการตัดสินใจของผูลงทุนเชนกัน   

เน่ืองจากไมเห็น trend ในอดีต  ดังน้ัน เห็นควรกําหนดให 

issuer เปดเผย historical volatility อยางนอย 1 คา โดยใชขอมูล

ยอนหลัง 90 วัน ในกรณีที่ผูออก DW จะเปดเผยมากกวา 1 คา 

จะกําหนดใหสามารถเลือกใชขอมูลประกอบการคํานวณ

ยอนหลังไดเพิ่มเติมต้ังแต 120, 180 หรือ 250 วันทําการ  

เปนตน และใหเปดเผยคา historical volatility ทั้งหมดไว 

ในแบบ filing 

- สํานักงานเห็นวาการขอ lag ขอมูลที่จะใชคํานวณยอนหลัง 

ไป 1 เดือน ผูออก DW ใชเวลาเตรียมการนานเกินไป เนื่องจาก

ขอมูลซื้อขายหุนอางอิงมีการเปดเผยทุกวัน มีการจัดเก็บและ

ประมวลผลดวยระบบคอมพิวเตอรอยูแลว จึงไมนาจะใช

เวลานานมากนัก จึงเห็นควรกําหนดให lag ขอมูลไดไมเกิน  

5 วันทําการกอนวันที่ยื่นแบบ filing ตอสํานักงาน 

3. การเปดเผยขอมูลคาความผันผวน

แฝง (“Implied Volatility”) 

เปรียบเทียบกับ Historical Volatility 

บน website ของบริษัทหลักทรัพย      

ที่ออก DW   

ควรกําหนดใหมีการเปดเผยขอมูลเปรียบเทียบโดยใชขอมูล 

หุนอางอิง 90 วันสําหรับการคํานวณ Historical Volatility  

และกําหนดใหเปดเผยขอมูลอยางนอยวันละ 1 ครั้งบนหนา  

web site ของบริษัทหลักทรัพยที่ออก DW  

สํานักงานเห็นดวยกับขอเสนอดังกลาว เนื่องจากการกําหนดให

เปดเผยอยางนอยวันละ 1 ครั้งก็เพียงพอแลว  อยางไรก็ดี  

หาก issuer สามารถเปดเผยขอมูลบอยกวานั้นได ซึ่งจะเปน

ประโยชนตอผูลงทุนมากยิ่งขึ้น  
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เรื่อง ความเห็นของบริษัทหลักทรัพยทีอ่อก DW ความเห็นของสํานกังาน 

4. การปรับปรุงคําเตือนหนาปก filing 

ใหครอบคลุมคําเตือนเกี่ยวกับ 

effective gearing 

เห็นดวยตามหลักการที่เสนอ - 

5. การเพิ่มประเภทปจจัยอางอิงให

รวมถึงหุนและดัชนีหุนตางประเทศ        

ที่มีคุณสมบัติตามที่กําหนด 

เห็นดวยตามหลักการที่เสนอ - 

6. ประเด็นอื่น ๆ เห็นควรกําหนด grace period เปนระยะเวลา 6 เดือน เพื่อให        

ผูประกอบธุรกิจมีเวลาในการปรับปรุงแกไขระบบรองรับ

หลักเกณฑที่เสนอ  

สํานักงานเห็นดวยกับขอเสนอ 

 


