
 

 

ผลการรับฟงความคิดเห็นจากผูเกี่ยวของ (public hearing) 

เร่ือง  หลักการแกไขประกาศเกี่ยวกับการออกและเสนอขายใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ (“DW”) 

 

1. การรับฟงความคิดเห็น  จํานวน 1 ครั้ง 

2. เมื่อวันที่   22 กรกฎาคม – 19 สิงหาคม 2559 

3. ผูจัดสงความคิดเห็น รวม 12 ราย1 

 

4. ที่มา  

ตามที่สํานักงานไดมีแนวคิดที่จะปรับปรุงหลักเกณฑเกี่ยวกับการออกและเสนอขาย DW  

โดยมีวัตถุประสงค (1) เพื่อใหการซื้อขาย DW เปนไปดวยความโปรงใส เปนธรรม และผูลงทุนมีขอมูล

เพียงพอตอการตัดสินใจลงทุน (2) เพื่อให issuer สามารถออก DW โดยมีปจจัยอางอิงที่มีความหลากหลาย 

มากขึ้น และผูลงทุนมีทางเลือกในการลงทุนที่เพิ่มมากขึ้น รวมถึงเปนหลักเกณฑที่ชวยสงเสริมและสนับสนุนให

ประเทศไทยเปน Regional Hub ของตลาดทุน  สํานักงานจึงไดดําเนินการรับฟงความคิดเห็นจากผูที่เกี่ยวของ

ตามขางตน และไดจัดการรับฟงความเห็นเฉพาะกลุม (focus group) ในวันที่ 23 กันยายน 2560  โดยมีผูแทน 

จากบริษัทหลักทรัพยที่ออก DW และตัวแทนจากชมรมวาณิชธนกิจเขารวมประชุม  สํานักงานไดรับฟง 

ความคิดเห็นและขอเสนอแนะเกี่ยวกับการปรับปรุงหลักเกณฑดังกลาว และไดมีการปรับปรุงหลักเกณฑ 

บางเรื่องตามขอเสนอแนะของภาคเอกชนที่ไดรับมาดวย เพื่อใหเกิดความยืดหยุนแกผูประกอบธุรกิจ 

โดยมีรายละเอียดดังนี้  

 

                                                           
1  สํานักงานขอขอบคุณผูรวมแสดงความคิดเห็น ตามรายชื่อดังตอไปนี้ 

    1.  บริษัทหลักทรัพยภัทร จํากัด (มหาชน) 

    2.  บริษัทหลักทรัพยเมยแบงก กิมเอ็ง (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 

    3.  บริษัทหลักทรัพยเคจีไอ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 

    4.  บริษัทหลักทรัพยบัวหลวง จํากัด (มหาชน) 

    5.  บริษัทหลักทรัพยกสิกรไทย จํากดั (มหาชน) 

    6.  บริษัทหลักทรัพยเอเซีย พลัส จํากดั (มหาชน) 

    7.  บริษัทหลักทรัพยเคที ซีมีโก จํากัด 

    8.  บริษัทหลักทรัพยธนชาต จํากัด (มหาชน) 

    9.  บริษัทหลักทรัพยแมคควอรี่ จํากดั  

   10.  บริษัทหลกัทรัพยอารเอชบี (ประเทศไทย) จํากัด 

   11.  บริษัทหลกัทรัพยเจพีมอรแกน (ประเทศไทย) จํากัด 

   12.  คุณพงศศรัณย  เติมอริยบุตร 
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5. ประเด็นสําคัญ 

เรื่อง ความเห็นของบริษัทหลักทรัพยทีอ่อก DW ความเห็นของสํานกังาน 

1. การเปดเผยสูตรการคํานวณราคา

และ factor ที่ใชในการคํานวณตาม

แนวทางที่ IB club กําหนด 

เห็นดวยตามหลักการที่เสนอ - 

2. การเปดเผยขอมูล historical 

volatility ไวในแบบ filing 

ไมเห็นดวยเน่ืองจากขอมูลดังกลาวเปนขอมูลยอนหลัง ไมมีผล

ตอราคา DW และอาจทําใหผูลงทุนเขาใจผิดได 

-  สํานักงานไดจัดประชุม focus group ในวันที่ 23 กันยายน 

2560  เพื่อชี้แจงวา historical volatility เปนขอมูลสําคัญที่ใช 

ในการประเมินมูลคา DW ซึ่งจะชวยสะทอนใหเห็นราคา 

ของ DW ในอดีต เพื่อใหผูลงทุนใชประกอบการตัดสิน 

ในลงทุน  นอกจากนี้ แนวทางการเปดเผยขอมูลดังกลาว 

ก็เปนไปตามสากล เชน ฮองกง และสิงคโปร เปนตน  

ซึ่งภายหลังจากการประชุม issuer มีความเขาใจและเห็นดวย  

กับการเปดเผยขอมูล historical volatility และมีขอเสนอแนะ

เพิ่มเติม ดังนี้ 

     (1)  การคํานวณ historical volatility ควรใชขอมูลยอนหลัง

แค 90 วัน เนื่องจากเห็นวาขอมูล 1 ป หรือ 250 วันทําการนั้น 

เปนระยะเวลาที่ยาวเกินไป อาจไดคา historical volatility  

ที่ไมเปนประโยชนตอการตัดสินใจของผูลงทุน   

     (2)  ควรมีการ lag ขอมูลที่จะใชคํานวณยอนหลัง 1 เดือน

จาก first trading day เน่ืองจากตองใชเวลาเตรียมการรองรับ 

 



3 
 

 

 

เรื่อง ความเห็นของบริษัทหลักทรัพยทีอ่อก DW ความเห็นของสํานกังาน 

-  สํานักงานเห็นดวยกับขอเสนอในการใชขอมูลยอนหลัง  

90 วัน แตการเปดเผย historical volatility เพียงคาเดียวอาจ 

ไมเปนประโยชนตอการตัดสินใจของผูลงทุนเชนกัน   

เน่ืองจากไมเห็น trend ในอดีต  ดังน้ัน เห็นควรกําหนดให 

issuer เปดเผย historical volatility อยางนอย 1 คา โดยใชขอมูล

ยอนหลัง 90 วัน ในกรณีที่ผูออก DW จะเปดเผยมากกวา 1 คา 

จะกําหนดใหสามารถเลือกใชขอมูลประกอบการคํานวณ

ยอนหลังไดเพิ่มเติมต้ังแต 120, 180 หรือ 250 วันทําการ  

เปนตน และใหเปดเผยคา historical volatility ทั้งหมดไว 

ในแบบ filing 

- สํานักงานเห็นวาการขอ lag ขอมูลที่จะใชคํานวณยอนหลัง 

ไป 1 เดือน ผูออก DW ใชเวลาเตรียมการนานเกินไป เนื่องจาก

ขอมูลซื้อขายหุนอางอิงมีการเปดเผยทุกวัน มีการจัดเก็บและ

ประมวลผลดวยระบบคอมพิวเตอรอยูแลว จึงไมนาจะใช

เวลานานมากนัก จึงเห็นควรกําหนดให lag ขอมูลไดไมเกิน  

5 วันทําการกอนวันที่ยื่นแบบ filing ตอสํานักงาน 

3. การเปดเผยขอมูลคาความผันผวน

แฝง (“Implied Volatility”) 

เปรียบเทียบกับ Historical Volatility 

บน website ของบริษัทหลักทรัพย      

ที่ออก DW   

ควรกําหนดใหมีการเปดเผยขอมูลเปรียบเทียบโดยใชขอมูล 

หุนอางอิง 90 วันสําหรับการคํานวณ Historical Volatility  

และกําหนดใหเปดเผยขอมูลอยางนอยวันละ 1 ครั้งบนหนา  

web site ของบริษัทหลักทรัพยที่ออก DW  

สํานักงานเห็นดวยกับขอเสนอดังกลาว เนื่องจากการกําหนดให

เปดเผยอยางนอยวันละ 1 ครั้งก็เพียงพอแลว  อยางไรก็ดี  

หาก issuer สามารถเปดเผยขอมูลบอยกวานั้นได ซึ่งจะเปน

ประโยชนตอผูลงทุนมากยิ่งขึ้น  
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เรื่อง ความเห็นของบริษัทหลักทรัพยทีอ่อก DW ความเห็นของสํานกังาน 

4. การปรับปรุงคําเตือนหนาปก filing 

ใหครอบคลุมคําเตือนเกี่ยวกับ 

effective gearing 

เห็นดวยตามหลักการที่เสนอ - 

5. การเพิ่มประเภทปจจัยอางอิงให

รวมถึงหุนและดัชนีหุนตางประเทศ        

ที่มีคุณสมบัติตามที่กําหนด 

เห็นดวยตามหลักการที่เสนอ - 

6. ประเด็นอื่น ๆ เห็นควรกําหนด grace period เปนระยะเวลา 6 เดือน เพื่อให        

ผูประกอบธุรกิจมีเวลาในการปรับปรุงแกไขระบบรองรับ

หลักเกณฑที่เสนอ  

สํานักงานเห็นดวยกับขอเสนอ 

 


