
ผลการรับฟงความคิดเห็นจากผูที่เกี่ยวของ (public hearing) เร่ือง หลักการแกไขหลักเกณฑเกี่ยวกับ

ตัวกลางในการเสนอขายหลักทรัพยตอผูลงทุนรายใหญ (“HNW”) 

1. การรับฟงความคิดเห็น จํานวน 1 ครั้ง (หลักการ) 

2. เมื่อวันที่ 21 กรกฎาคม – 19 สิงหาคม 2559 

3. ผูจัดสงความคิดเห็น รวม 11 ราย 

4. ประเด็นสําคัญ 

สํานักงานมีแนวคิดที่จะปรับปรุงหลักเกณฑเกี่ยวกับตัวกลางในการเสนอขายหลักทรัพย เพื่อให     

HNW ไดรับความคุมครองเชนเดียวกับผูลงทุนรายยอยผานกระบวนการทํา sales conduct และหลักเกณฑ         

ที่เกี่ยวกับตัวกลางในการเสนอขายหลักทรัพยทุกประเภทใหสอดคลองกัน  ซึ่งผูรวมแสดงความคิดเห็น 

เกือบทั้งหมด (10 ราย) เห็นดวยกับขอเสนอของสํานักงาน โดยมีขอเสนอแนะเพิ่มเติมดังตอไปนี้ 

(1) ควรกําหนดใหตัวกลางในการขายและที่ปรึกษาทางการเงินซึ่งเปนผูที่มีบทบาทสําคัญ     

ในกระบวนการออกและเสนอขายตราสารหนี้ มีการทํา credit analysis เพื่อใหมั่นใจไดวาผูออกตราสาร 

(“issuer”) มีความสามารถในการชําระหนี้ไดจริง และในการเสนอขายตราสารหนี้ควรคํานึงถึงการคุมครอง 

ผูลงทุนดวย เชน การกําหนดการดํารงอัตราสวนทางการเงินใหไมดอยไปกวาตราสารหนี้ที่ออกไปกอนหนา

ของ issuer รายนั้น ๆ เปนตน 

(2) ควรจัดใหมีองคกรซึ่งทําหนาที่ใหความชวยเหลือผูลงทุนในกรณีที่เกิดความเสียหาย      

จากการลงทุนในตราสารหนี้ เชน กรณีเกิด default เปนตน โดยองคกรดังกลาวจะเปนตัวแทนของผูลงทุน                    

ในการเรียกรองคาเสียหายจนสิ้นสุดคดีความ นอกจากนี้ ควรกําหนดบทลงโทษและความรับผิดชอบ       

ของผูบริหารของ issuer อยางชัดเจนอีกดวย 

อยางไรก็ดี มีผูรวมแสดงความคิดเห็น 1 ราย ไมเห็นดวยกับการกําหนดใหการเสนอขายตราสารหนี้ 

plain/common ที่มีการจัดอันดับความนาเชื่อถือตอ HNW จะตองขายผานตัวกลาง โดยใหเหตุผลวาจะเปน

การเพิ่มตนทุนใหแก issuer ที่สามารถเสนอขายตราสารหนี้เองได  อีกทั้งตัวกลางในการขายอาจปฏิบัติหนาที่

ไมเหมาะสม ทําใหผูลงทุนเกิดความเขาใจผิดเกี่ยวกับ issuer และตราสารหนี้ที่จะลงทุน 

ความเห็นของสํานักงาน 

สํานักงานเห็นวา การกําหนดใหการเสนอขายตราสารหนี้ดังกลาวตองขายผานตัวกลางไมนาจะ

สงผลกระทบตอ issuer มากนัก เนื่องจากในทางปฏิบัติที่ผานมา issuer สวนใหญเสนอขายผานตัวกลาง            

อยูแลวถึงแมจะไมมีหลักเกณฑกําหนดก็ตาม แตในทางกลับกันจะเปนกลไกในการชวยคุมครอง HNW         

ผานหลักเกณฑเกี่ยวกับ sales conduct ที่ตัวกลางมีหนาที่ตองถือปฏิบัติ 

สําหรับขอสังเกตเร่ืองการปฏิบัติหนาที่ของตัวกลางในการขายและขอเสนอแนะอื่น ๆ นั้น 

สํานักงานอยูระหวางพิจารณาดําเนินการตอไป 


