
 

 

ผลการรับฟังความคิดเห็นจากผู้เกี่ยวข้องในเร่ือง หลกัการและร่างประกาศเกีย่วกบัการเสนอขายหลกัทรัพย์
ผ่านระบบหรือเครือข่ายอเิลก็ทรอนิกส์ (crowdfunding) 

 

1. การรับฟังความคิดเห็น  จ ำนวน 2 คร้ัง ผำ่นทำงเวบ็ไซตข์องส ำนกังำน และกำรรับฟัง 
                                                       ควำมคิดเห็นเฉพำะกลุ่ม (“focus group”) กบัผูป้ระกอบกิจกำร  
                                                  startup ผูส้นใจประกอบธุรกิจเป็น funding portal และท่ีปรึกษำ 
     กฎหมำย    
2.  เม่ือวนัที่    30 กนัยำยน 2558 ถึง 30 ตุลำคม 2558 ส ำหรับกำรรับฟัง 
     ควำมคิดเห็นผำ่นทำงเวบ็ไซต ์และ 20 ตุลำคม 2558 ส ำหรับ  
     focus group   
3. ผู้จัดส่งความคิดเห็น   จ ำนวน 1 รำย เป็นผูส้นใจประกอบธุรกิจเป็น funding portal 
       ผ่านทางเวบ็ไซต์                     (จำกจ ำนวนผูเ้ขำ้ชมทั้งหมด 91 คน)  
4.    ทีม่า  

 เพื่อเป็นกำรเพิ่มช่องทำงใหแ้ก่ผูป้ระกอบธุรกิจท่ีเพิ่งเร่ิมประกอบกิจกำร (startup) หรือธุรกิจ
ขนำดกลำงและขนำดยอ่ม (SME) ใหส้ำมำรถระดมทุนในตลำดทุนดว้ยวธีิกำรเสนอขำยหลกัทรัพยต่์อ 
ผูล้งทุนได ้ส ำนกังำนจึงออกหลกัเกณฑ์เพื่อรองรับกำรเสนอขำยหลกัทรัพยผ์่ำนระบบหรือเครือข่ำย
อิเล็กทรอนิกส์ (“crowdfunding”) โดยมีผลใชบ้งัคบัเม่ือวนัท่ี 16 พฤษภำคม 2558 ท่ีผำ่นมำ1  

 ภำยหลงัจำกประกำศ crowdfunding มีผลใชบ้งัคบั ส ำนกังำนไดรั้บขอ้เสนอแนะและ    
ควำมคิดเห็นจำกผูท่ี้เก่ียวขอ้ง เช่น ผูส้นใจประกอบธุรกิจเป็นผูใ้หบ้ริกำรระบบหรือเครือข่ำยอิเล็กทรอนิกส์ 
(“funding portal”) กลุ่ม startup ผูล้งทุนท่ีมีลกัษณะเฉพำะ ท่ีปรึกษำกฎหมำย เป็นตน้  

 ส ำนกังำนไดร้วบรวมประเด็นท่ีไดรั้บตำมขอ้เสนอแนะ จึงเห็นควรทบทวนหลกัเกณฑ ์        
กำรเสนอขำยหุ้นดว้ยวิธี crowdfunding โดยมีประเด็นส ำคญั ดงัน้ี   

(1) กำรก ำหนดใหบ้ริษทัมหำชนจ ำกดัท่ีเสนอขำยหุ้นดว้ยวธีิ crowdfunding ไม่รวมถึงบริษทั 
ท่ีมีหุน้จดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพย ์(“บริษทั listed”)  

(2) กำรเสนอขำยหลกัทรัพยม์ำกกวำ่จ ำนวนท่ีก ำหนดไว ้(“oversubscription”)  
(3) เพิ่มประเภทผูท้  ำหนำ้ท่ีเก็บรักษำเงินจองซ้ือหลกัทรัพยข์องผูล้งทุน 
(4) กำรเก็บรักษำเงินค่ำจองซ้ือหลกัทรัพยส์ ำหรับผูล้งทุนสถำบนั กิจกำรร่วมลงทุน  

นิติบุคคลร่วมลงทุน และผูล้งทุนท่ีมีลกัษณะเฉพำะ (“ผูล้งทุนท่ีไม่ใช่รำยบุคคล”)    

                                                           
1 ประกำศคณะกรรมกำรก ำกบัตลำดทุน ท่ี ทจ.7/2558 เร่ือง ขอ้ก ำหนดเก่ียวกบักำรเสนอขำยหลกัทรัพยผ์ำ่นระบบหรือ
เครือข่ำยอิเลก็ทรอนิกส์ (“ทจ.7/2558”)  

http://capital.sec.or.th/webapp/nrs/data/6492s.pdf
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5. ประเด็นส าคัญ 

เร่ือง ความเห็นของผู้เกีย่วข้อง ความเห็นของส านักงาน 
1. กำรก ำหนดใหบ้ริษทัมหำชนจ ำกดัท่ีเสนอ
ขำยหุน้ดว้ยวธีิ crowdfunding ไม่รวมถึง 
บริษทั listed 

เห็นดว้ย -  

2. กำรเสนอขำยหลกัทรัพยม์ำกกวำ่จ ำนวนท่ี
ก ำหนดไว ้(oversubscription) ได ้โดยวงเงิน 
กำรเสนอขำยตอ้งไม่เกินเกณฑท่ี์ก ำหนด2 

เห็นดว้ย -  

3. เพิ่มประเภทผูเ้ก็บรักษำเงินค่ำจองซ้ือ
หลกัทรัพยข์องผูล้งทุนใหร้วมถึงบุคคลท่ีมี
ควำมน่ำเช่ือถือโดยพิจำรณำจำก (1) ฐำนะ
กำรเงินมัน่คง (2) ระบบแยกทรัพยสิ์นลูกคำ้ 
(segregation)  (3) สำมำรถปฏิบติัใหเ้ป็นไป
ตำมกฎหมำยหรือกฎเกณฑห์ลกัท่ีเก่ียวขอ้ง  

 

เห็นดว้ย ส ำนกังำนไดรั้บขอ้เสนอแนะเพิ่มเติมจำกตวัแทนผูใ้หบ้ริกำร 
ดำ้นหลกัทรัพยแ์ละสัญญำซ้ือขำยล่วงหนำ้วำ่  

- ส ำนกังำนควรก ำหนดใหช้ดัเจนวำ่ผูเ้ก็บรักษำเงินค่ำจองซ้ือ
หลกัทรัพยข์องผูล้งทุนจะเป็นใครไดบ้ำ้ง ส ำหรับบุคคลอ่ืนท่ี
ก ำหนดเป็นหลกักำร 3 ขอ้  

- ส ำนกังำนควรมีอ ำนำจในกำรกลัน่กรองบุคคลท่ีมีคุณสมบติั
เหมำะสมมำท ำหนำ้ท่ีเก็บรักษำเงินค่ำจองซ้ือหลกัทรัพยข์อง 
ผูล้งทุนดว้ย  
     ส ำนกังำนจึงเห็นควรปรับถอ้ยค ำในประกำศ โดยเพิ่มให ้
ผูป้ระกอบธุรกิจหลกัทรัพยห์รือผูป้ระกอบธุรกิจสัญญำซ้ือขำย

                                                           
2 20 ลำ้นบำทในรอบ 12 เดือนแรกและไม่เกิน 40 ลำ้นบำทนบัจำกกำรเสนอขำยคร้ังแรก 
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เร่ือง ความเห็นของผู้เกีย่วข้อง ความเห็นของส านักงาน 
ล่วงหนำ้ท่ีสำมำรถเก็บรักษำทรัพยสิ์นสำมำรถเก็บรักษำเงิน 
ค่ำจองซ้ือหลกัทรัพยข์องผูล้งทุนได ้เช่น บริษทัหลกัทรัพย ์
(นำยหนำ้ คำ้ หรือจดัจ ำหน่ำยหุน้) หรือบริษทัหลกัทรัพยจ์ดักำร
กองทุนท่ีท ำหนำ้ท่ีเป็นทรัสตีของกองทุนอสังหำริมทรัพย ์เป็นตน้ 

และกรณีท่ี funding portal ประสงคจ์ะใหบุ้คคลอ่ืนท ำหนำ้ท่ี 
เก็บรักษำเงินค่ำจองซ้ือหลกัทรัพยข์องผูล้งทุน บุคคลดงักล่ำว 
ตอ้งไดรั้บควำมเห็นชอบจำกส ำนกังำนดว้ย  

4. กำรเปิดใหผู้ล้งทุนท่ีไม่ใช่รำยบุคคล
สำมำรถจดัท ำขอ้ตกลงกบั funding portal  
ใหบุ้คคลอ่ืนนอกเหนือจำกท่ีประกำศก ำหนด
เป็นผูเ้ก็บรักษำเงินค่ำจองซ้ือหลกัทรัพยข์อง 
ผูล้งทุน 

เห็นดว้ย ส ำนกังำนไดรั้บขอ้เสนอแนะจำกตวัแทนผูใ้หบ้ริกำรดำ้น
หลกัทรัพยแ์ละสัญญำซ้ือขำยล่วงหนำ้วำ่ เร่ืองดงักล่ำวไม่ไดเ้ป็น
ภำระกบัผูล้งทุน แนวปฏิบติัในกำรจ่ำยเงินค่ำจองซ้ือหลกัทรัพย์
และกำรเก็บรักษำเงินค่ำจองซ้ือหลกัทรัพยข์องผูล้งทุนรำยบุคคล
และผูล้งทุนท่ีไม่ใช่รำยบุคคล ควรจะเป็นแนวทำงเดียวกนั 
ส ำนกังำนจึงเห็นควรคงหลกักำรในปัจจุบนัไว ้ กล่ำวคือ ก ำหนดให ้
funding portal ตอ้งมีผูเ้ก็บรักษำเงินค่ำจองซ้ือหลกัทรัพยข์องผูล้งทุน
ตำมท่ีประกำศก ำหนด  

5. ควำมเห็นและขอ้เสนอแนะอ่ืน ๆ  (1) Funding portal หรือบริษทั 
ในเครือสำมำรถท ำหนำ้ท่ีเก็บรักษำเงินค่ำจอง
ซ้ือได ้หรือไม่ 

เบ้ืองตน้ผูเ้ก็บรักษำเงินค่ำจองซ้ือหลกัทรัพยข์องผูล้งทุนควรเป็น
บุคคลอ่ืนท่ีมีควำมน่ำเช่ือถือ หำกบริษทัในเครือของ  
funding portal มีควำมน่ำเช่ือและคุณสมบติัครบถว้นตำมท่ีก ำหนด
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เร่ือง ความเห็นของผู้เกีย่วข้อง ความเห็นของส านักงาน 
ในประกำศก็สำมำรถท ำหนำ้ท่ีเก็บรักษำเงินค่ำจองซ้ือหลกัทรัพย์
ของผูล้งทุนได ้ 

 (2) Funding portal ใชบ้ริกำรเก็บรักษำเงิน 
ค่ำจองซ้ือหลกัทรัพยข์องผูล้งทุนผำ่นตวักลำง
ในต่ำงประเทศได ้หรือไม่ 

ตอ้งพิจำรณำวำ่ผูใ้หบ้ริกำรดงักล่ำว มีควำมน่ำเช่ือถือและมีผูก้  ำกบั
ดูแลหรือไม่  ซ่ึงอำจจะตอ้งพิจำรณำเป็นรำยกรณี  
 

 (3) Issuer สำมำรถตั้งเป้ำหมำย 
กำรระดมทุนแบบขั้นบนัได โดยเปิดเผย
โครงกำรท่ีมีควำมสอดคลอ้งกบัจ ำนวนเงิน
ท่ีจะระดมทุนไวต้ำมล ำดบัได ้หรือไม่ 

Issuer ควรก ำหนดเป้ำหมำยกำรระดมทุนและจุดประสงค ์
กำรใชเ้งินใหช้ดัเจน ซ่ึงหำกมีควำมตอ้งกำรเงินทุนเพิ่มเติม  
ก็สำมำรถระดมทุนเพิ่มไดใ้นรอบต่อ ๆ ไป  นอกจำกน้ี หำกเปิด
ใหท้  ำแบบน้ีได ้ก็อำจจะเป็นช่องทำงในกำรเล่ียงหลกักำร  
all-or-nothing   

 (3) บริษทัยอ่ยและบริษทัร่วมของบริษทั listed 
สำมำรถระดมทุนผำ่นช่องทำง crowdfunding ได ้
หรือไม่ 

 

กำรเสนอขำยหลกัทรัพยด์ว้ยวิธี crowdfunding เป็นอีกทำงเลือกหน่ึง
ท่ีบริษทัจะระดมทุนได ้และดว้ยหลกัเกณฑก์ำรเสนอขำยหุน้รำคำต ่ำ 
ก็ไม่ไดมี้ขอ้จ ำกดัในเร่ืองกำรระดมทุนของบริษทัยอ่ยและบริษทัร่วม  
ดงันั้น บริษทัยอ่ยหรือบริษทัร่วมของบริษทั listed จึงสำมำรถ
ระดมทุนดว้ยวธีิ crowdfunding ได ้

 (4) ส ำนกังำนควรเปิดใหผู้ล้งทุนท่ีเป็นนิติ
บุคคลทัว่ไปลงทุนไดม้ำกกวำ่ investment 

หลกัเกณฑปั์จจุบนัรองรับผูล้งทุนท่ีเป็นนิติบุคคลทัว่ไปท่ีประสงค์
จะลงทุนมำกกวำ่ investment limit (50,000 บำทต่อบริษทั) อยูแ่ลว้ 
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เร่ือง ความเห็นของผู้เกีย่วข้อง ความเห็นของส านักงาน 
limit ของผูล้งทุนรำยบุคคลท่ีก ำหนดไว้
เท่ำกบั 50,000 บำทต่อบริษทั 

 

หำกนิติบุคคลทัว่ไปตอ้งกำรลงทุนมำกกวำ่ investment limit  
ตอ้งพิสูจน์คุณสมบติั (self-declaration) ดงัน้ี  

(ก)   มีควำมรู้ควำมเช่ียวชำญหรือประสบกำรณ์ในดำ้น 
กำรลงทุน ดำ้นธุรกิจท่ีจะเป็นประโยชน์หรือช่วยพฒันำศกัยภำพ 
SME หรือมีควำมเขำ้ใจถึงควำมเส่ียงของธุรกิจกำรลงทุน  
กำรประเมินมูลค่ำกิจกำรมำไม่นอ้ยกวำ่ 3 ปี และ 

(ข)   มีเงินลงทุนในหุน้ตั้งแต่ 5 ลำ้นบำทข้ึนไป  
 
ขอขอบคุณผูร่้วมแสดงควำมคิดเห็น ตำมรำยช่ือดงัต่อไปน้ี  

1. บริษทั ยนิูจิน ซีเอฟพี จ  ำกดั 
2. บริษทั คนัทร่ี กรุ๊ป โฮลด้ิง จ  ำกดั (มหำชน)  
3. บริษทั ดรีมเมคเกอร์ จ  ำกดั 
4. บริษทั ธชักรุ๊ป จ ำกดั  
5. บริษทั พีเพิลมีเดีย กรุ๊ป จ ำกดั 
6. บริษทั เบเคอร์ แอนด ์แมค็เค็นซ่ี จ  ำกดั 
7. บริษทั พีเคเอม็ คอนซลัต้ิงกรุ๊ป จ ำกดั  


