
ผลการรับฟังความคิดเห็นจากผู้เกี่ยวข้อง (hearing) เกี่ยวกับร่างประกาศเกี่ยวกับข้อจ ากัดการถือ 
หน่วยลงทุนในกองทุนรวมทั่วไปไม่เกิน 1 ใน 3 ส าหรับการเสนอขายหน่วยของโครงการจัดการลงทุน
ต่างประเทศในกลุ่มประเทศอาเซียน (ASEAN Collective Investment Schemes) 

1. การรับฟังความคิดเห็น จ ำนวน 1 คร้ัง 
2. เมื่อวันท่ี 28 พฤษภำคม 2557 ถึง 10 มถิุนำยน 2557 
3. ผู้จัดส่งความคิดเห็น รวม 4 รำย โดยเป็นบริษัทหลักทรัพย์จัดกำรกองทุน 4 รำยi (จำก

จ ำนวนผู้เข้ำชมทั้งหมด 81 รำย) 
4. ประเด็นส าคัญ 

4.1 ประเด็นท่ีมีการแก้ไขหรือเพิ่มเติมจากการรับฟังความคิดเห็น 
-ไม่มี- 

4.2 ประเด็นท่ีส านักงานไม่เห็นด้วยกับผู้ให้ความเห็น จึงไม่ได้แก้ไขเพิ่มเติม (ระบุเหตุผล) 
4.2.1 ร่ำงประกำศส ำนักงำนคณะกรรมกำรก ำกับหลักทรัพย์และตลำดหลักทรัพย์ 

ที่ สน. ......................เร่ือง หลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีกำรจัดกำรกองทุน (ฉบับที่ ..) 
(1)  ควรขยำยระยะเวลำกำรช ำระค่ำขำยคืนของกองทุนที่นอกเหนือจำก 

ASEAN CIS ให้เป็นไปตำมมำตรฐำนกลำงด้วย เพื่อให้รองรับกำรพัฒนำระบบงำนจัดกำรกองทุนรวม
ในภำพรวมให้มีมำตรฐำนเดียวกันทั้งที่เสนอขำยในประเทศไทยและเสนอขำยในต่ำงประเทศ 

เหตุผล กำรขยำยระยะเวลำกำรช ำระค่ำขำยคืนของ ASEAN CIS  
เน่ืองจำกเป็นกำรขำยคืนหน่วยลงทุนระหว่ำงประเทศ จึงมีระยะเวลำด ำเนินกำรในกำรส่งเงินข้ำมประเทศ
และควำมแตกต่ำงของสกุลเงินซึ่งส่งผลกระทบให้ต้องใช้ระยะเวลำในกำรด ำเนินกำรช ำระค่ำขำยคืน
หน่วยลงทุนให้กับผู้ถือหน่วยลงทุนมำกกว่ำปกติ แต่กรณีกำรเสนอขำยหน่วยลงทุนในประเทศไทย 
ไม่มีปัญหำในกำรด ำเนินกำรดังกล่ำว จึงควรคงระยะเวลำกำรช ำระค่ำขำยคืนตำมเกณฑ์เดิม 

4.3 ประเด็นอื่น ๆ 
(1)  กำรแก้ไขหลักเกณฑ์ท ำให้กำรซื้อขำยหน่วยลงทุนในประเทศไทยและ 

ในต่ำงประเทศของผู้ลงทุนที่มิใช่สัญชำติไทยมีควำมแตกต่ำงกัน ซึ่งเพิ่มควำมซับซ้อนให้กับระบบงำน
ของบริษัทจัดกำรมำกขึ้น 

เหตุผล กำรพิจำรณำผ่อนผันในครั้งนี้ เพื่อไม่ให้เป็นอุปสรรคต่อบริษัทจัดกำรไทย
ในกำรน ำ ASEAN CIS ไปเสนอขำยในต่ำงประเทศ หำกน ำหลักเกณฑ์ 1 ใน 3 มำใช้กับ ASEAN CIS  
อำจท ำให้บริษัทหลักทรัพย์ต่ำงประเทศปฏิเสธไม่ขำย ASEAN CIS ให้กับบริษัทจัดกำรไทย โดยในกำร 
ผ่อนผันอำจท ำให้บริษัทจัดกำรไทยต้องปรับระบบงำนเล็กน้อยส ำหรับกำรจัดสรรหน่วยลงทุนโดย 
ไม่จ ำกัดสัดส่วนกำรถือหน่วยลงทุนส ำหรับผู้ลงทุนที่มิใช่สัญชำติไทยที่ท ำรำยกำรในต่ำงประเทศตำมที่
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บริษัทหลักทรัพย์ต่ำงประเทศส่งข้อมูลให้บริษัทจัดกำร และกรณีที่ผู้ลงทุนที่มิใช่สัญชำติไทยเข้ำมำซื้อขำย
หน่วยลงทุนทั้งในประเทศไทยและต่ำงประเทศ บริษัทจัดกำรพิจำรณำด ำเนินกำรให้เป็นไปตำมหลักเกณฑ์ 
1 ใน 3 เฉพำะรำยกำรที่เกิดขึ้นในประเทศไทย 

(2)  กรณีกำรซื้อขำยหน่วยลงทุนในต่ำงประเทศของผู้ลงทุนที่ลงทุนผ่ำนบริษัท 
หลักทรพัย์ต่ำงประเทศในรูปบัญชีแบบไม่เปิดเผยชื่อ (“omnibus account”) ซึ่งเจ้ำของบัญชีเป็นบริษัท 
หลักทรัพย์ต่ำงประเทศเพื่อแสวงหำประโยชน์จำกกำรลงทุนของบุคคลใดหรือกลุ่มบุคคลเดียวกันใด 
เป็นกำรเฉพำะ บริษัทจัดกำรอำจไม่มีข้อมูลใด ๆ ของผู้ถือหน่วยลงทุน 

เหตุผล หำกปรำกฏข้อเท็จจริงว่ำ บริษัทจัดกำรมีพฤติกำรณ์ที่ด ำเนินกำรใด ๆ  
โดยรู้เห็นหรือตกลงกับบุคคลอ่ืน อันเป็นกำรปกปิด หรืออ ำพรำงลักษณะที่แท้จริงในกำรถือ ASEAN CIS 
ของบุคคลใดหรือกลุ่มบุคคลเดียวกันใดที่ประสงค์จะถือหน่วยลงทุนเกินกว่ำ 1 ใน 3 ในส่วนที่ได้รับกำร
ยกเว้นไม่ต้องปฏิบัติตำมหลักเกณฑ์ 1 ใน 3 ส ำนักงำนจึงจะพิจำรณำด ำเนินกำรตำมมำตรกำรเพิ่มเติมใน
เอกสำรรับฟังควำมคิดเห็น 

(3)  เสนอให้ยังคงมีหลักเกณฑ์เดิมเพิ่มเติม กล่ำวคือ ผ่อนผันให้กอง FIF ช ำระ 
ค่ำขำยคืนหน่วยลงทุนภำยในเวลำ 5 วันท ำกำรนับแต่วันสิ้นสุดระยะเวลำกำรผ่อนผันหรือภำยในเวลำ 
ที่ส ำนักงำนก ำหนด (วันค ำนวณ NAV) 

เหตุผล หลักเกณฑ์ในเร่ืองดังกล่ำว ยังคงเดิม ไม่มีได้มีกำรปรับแก้ไขในคร้ังนี้ 
                                                        
i
 ขอขอบคุณ ผู้ร่วมแสดงควำมคิดเห็นตำมรำยชื่อ ดังต่อไปนี้ 

1. บริษัทหลักทรัพย์จัดกำรกองทุน ทหำรไทย จ ำกัด 
2. บริษัทหลักทรัพย์จัดกำรกองทุน ทิสโก้ จ ำกัด 
3. บริษัทหลักทรัพย์จัดกำรกองทุน ธนชำต จ ำกัด 
4. บริษัทหลักทรัพย์จัดกำรกองทุน ไทยพำณิชย์ จ ำกัด 


