
ผลการรับฟังความคิดเห็นจากผู้เกี่ยวข้อง (hearing)  เร่ือง  หลักการปรับปรุงแก้ไขแบบรายงานท่ีจัดท า
โดยบริษัทจัดการเพิ่มเติม 

1. การรับฟังความคิดเห็น  จ ำนวน 1 คร้ัง  

2. เมื่อวันท่ี    11 – 28 เมษำยน 2557 

3. ผู้จัดส่งความคิดเห็น   จ ำนวน 9 รำย  เป็นบริษัทจัดกำรและสมำคมรวม 7 รำย และธนำคำรพำณิชย์ 
2 รำยi (จำกจ ำนวนผู้เข้ำชมทั้งหมด 64 รำย) ผู้จัดส่งควำมคิดเห็นส่วนใหญ่
เห็นด้วยกับหลักกำรแก้ไขประกำศ แต่มีประเด็นที่ไม่เห็นด้วย รวมถึง 
มีประเด็นข้อสังเกตเพิ่มเติมในบำงเร่ือง ตำมข้อ 4. 

4. ประเด็นส าคัญ 

(1) ประเด็นที่มีกำรแก้ไขหรือเพิ่มเติมจำกกำรรับฟังควำมคิดเห็น 

 (1.1)  กรณีที่ส ำนักงำนจะก ำหนดให้บริษัทจัดกำรเป็นผู้จัดท ำและจัดส่งข้อมูลรำยงำน 
กำรรับฝำกทรัพย์สินของกองทุนส่วนบุคคลแทนธนำคำรผู้รับฝำกทรัพย์สิน  ผู้แสดงควำมคิดเห็นเสนอให้
ก ำหนดแบบรำยงำนดังกล่ำวใหม่ โดยให้อ้ำงอิงตำมรำยงำนข้อมูลกองทุนส่วนบุคคลที่บริษัทจัดกำรจัดท ำ
และจัดส่งให้สมำคมบริษัทจัดกำรลงทุนอยู่แล้ว เน่ืองจำกบริษัทจัดกำรไม่มีข้อมูลบำงรำยกำรตำมแบบ
รำยงำนเดิม และข้อมูลที่ส่งให้สมำคมบริษัทจัดกำรลงทุนก็มีรำยกำรข้อมูลเพียงพอที่จะทรำบถึงจ ำนวนและ
มูลค่ำของกองทุนส่วนบุคคลที่ใช้บริกำรรับฝำกทรัพย์สินของธนำคำรแต่ละแห่ง  ทั้งนี้ ผู้แสดงควำมคิดเห็น
ขอขยำยก ำหนดเวลำส่งรำยงำน จำก 15 วัน เป็น 30 วันนับจำกวันสิ้นปีด้วย 

 ควำมเห็นส ำนักงำน – ส ำนักงำนเห็นด้วย และจะก ำหนดแบบรำยงำนตำมแบบที่ 
บริษัทจัดกำรมีกำรจัดท ำและจัดส่งให้สมำคมบริษัทจัดกำรลงทุนอยู่แล้ว แตใ่ห้แสดงข้อมูลของ 
กองทุนส ำรองเลี้ยงชีพแยกจำกข้อมูลของกองทุนส่วนบุคคลที่มิใช่กองทุนส ำรองเลี้ยงชีพ  และขยำย
ก ำหนดส่งรำยงำนเป็น 30 วันนับจำกวันสิ้นปี 

(1.2)  กรณีกำรเพิ่มเติมให้จัดส่งข้อมูลกำรลงทุนของกองทุนรวมต่ำงประเทศที่กองทุนรวม 
มีฐำนะกำรลงทุนเกินกว่ำ 20% ของมูลค่ำทรัพย์สินสุทธิ (NAV) ให้ส ำนักงำน  ผู้แสดงควำมคิดเห็น 
ขอน ำส่งข้อมูลดังกล่ำวในรูปแบบ PDF (Portable Document Format) แทนกำรส่งข้อมูลในรูปแบบ
อิเล็กทรอนิกส์ เน่ืองจำกบริษัทจัดกำรได้รับข้อมูลกำรลงทุนของกองทุนรวมต่ำงประเทศดังกล่ำวในรูปแบบ 
PDF เท่ำนั้น และกำรเปิดเผยข้อมูลดังกล่ำวบนเว็บไซต์ของบริษัทจัดกำรก็เปิดเผยในรูปแบบ PDF  

ควำมเห็นส ำนักงำน – ส ำนักงำนเห็นว่ำกำรก ำหนดให้บริษัทจัดกำรจัดส่งข้อมูลดังกล่ำว
จะเป็นกำรเพิ่มภำระให้บริษัทจัดกำรต้องจัดท ำข้อมูลในรูปแบบอิเล็กทรอนิกส์เพิ่มเติมให้ส ำนักงำน เน่ืองจำก 
บริษัทจัดกำรมีข้อมูลในรูปแบบ PDF เท่ำนั้น  จึงเห็นควรไม่แก้ไขหลักเกณฑ์เพิ่มเติมในส่วนนี้  

(1.3)  กรณีกำรเปิดเผยข้อมูลรำยชื่อหลักทรัพย์ที่มีมูลค่ำกำรลงทุนสูงสุด 10 อันดับแรก  
(top 10) เป็นรำยเดือน  ผู้แสดงควำมคิดเห็นส่วนใหญ่ไม่เห็นด้วย เนื่องจำกจะท ำให้คู่แข่งและนักลงทุน 
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จับควำมเคลื่อนไหวของกองทุนได้ง่ำย ท ำให้สำมำรถลอกเลียนกลยุทธ์กำรลงทุน และอำจมีกำรซื้อขำยเพื่อ 
สร้ำงผลกระทบต่อกองทุนรวม (เช่น ซื้อขำยดักหน้ำ/ front run กองทุนรวม)  ทั้งนี้ กรณีที่มำตรฐำน
ต่ำงประเทศมีกำรเปิดเผย top 10 ก็ก ำหนดให้เปิดเผยเป็นรำยไตรมำสเท่ำนั้น นอกจำกนี้ กองทุนรวม 
ในต่ำงประเทศจะมีลักษณะกระจำยกำรลงทุนมำกกว่ำ โดยให้น้ ำหนักกำรลงทุนในแต่ละตัวไม่มำกนัก 
ในขณะที่หลักทรัพย์ที่มีคุณภำพในตลำดไทยมีให้เลือกลงทุนน้อยและมีสภำพคล่องน้อยกว่ำในต่ำงประเทศ 
กำรเปิดเผยข้อมูลถี่มำกเกินไปจึงอำจท ำให้มีปัญหำดังกล่ำว 

ควำมเห็นส ำนักงำน – ส ำนักงำนเห็นด้วย โดยจะไม่แก้ไขหลักเกณฑ์เพิ่มเติมในส่วนนี ้ 
(โดยจะก ำหนดให้เปิด top 5 เป็นรำยเดือนเหมือนเดิม แต่จะแก้ไขเพิ่มเติมในส่วนของกำรเปิดข้อมูลพอร์ต
กำรลงทุนของกองทุนเปิดทั่วไปเป็นรำยไตรมำสตำมข้อ (2.1) เท่ำนั้น) 

(1.4)  กรณกีำรเปิดเผยข้อมูลพอร์ตกำรลงทุนของแต่ละกองทุนรวมเพิ่มเติมบนเว็บไซต์ของ 
บริษัทจัดกำร โดยกรณีกองทุนรวมตลำดเงินให้เปิดเผยเป็นรำยเดือน  ผู้แสดงควำมคิดเห็นบำงรำยไม่เห็นด้วย 
เน่ืองจำกกองทุนรวมตลำดเงินส่วนใหญ่จะลงทุนในพันธบัตรธนำคำรแห่งประเทศไทยและพันธบัตรรัฐบำล  
โดยจะด ำรงอำยุถัวเฉลี่ยไม่เกิน 3 เดือน เพื่อเหตุผลด้ำนสภำพคล่องของกองทุนรวม จึงไม่มีควำมจ ำเป็น 
ที่จะต้องเปิดเผยข้อมูลพอร์ตกำรลงทุน  แต่หำกส ำนักงำนเห็นว่ำควรจะต้องเปิดเผยข้อมูลถี่ขึ้น ผู้แสดง 
ควำมคิดเห็นขอให้เปิดเผยข้อมูลแค่รำยไตรมำสเท่ำนั้น และควรจะก ำหนดให้บริษัทจัดกำรต้องเปิดเผย 
ข้อมูลกองทุนรวมอย่ำงย่อ ภำยในวันที่ 15 ของทุกเดือนแทน  เน่ืองจำกบริษัทจัดกำรส่วนใหญ่มีกำรเปิดเผย
ข้อมูลดังกล่ำวเป็นรำยเดือนอยู่แล้ว จึงควรก ำหนดให้ปฏิบัติเป็นมำตรฐำนเดียวกันโดยไม่มีข้อยกเว้น  

ควำมเห็นส ำนักงำน – ส ำนักงำนเห็นด้วย โดยจะก ำหนดให้เปิดเผยข้อมูลเป็นรำยไตรมำส
เช่นเดียวกับกองทุนเปิดทั่วไปตำมข้อ (2.1)  ส ำหรับกำรเปิดเผยข้อมูลกองทุนรวมอย่ำงย่อ ส ำนักงำนเห็นว่ำ  
เป็นวิธีปฏิบัติของแต่ละบริษัทจัดกำรเอง ซึ่งมีควำมแตกต่ำงทั้งรำยละเอียดของข้อมูลและระยะเวลำที่เปิดเผย 
ขึ้นอยู่กับกำรแข่งขันในกำรให้บริกำรด้ำนข้อมูลของแต่ละบริษัทจัดกำร ส ำนักงำนจึงไม่เห็นด้วยที่จะก ำหนด
ข้อบังคับเพิ่มเติมในส่วนน้ี เนื่องจำกจะท ำให้เป็นภำระของบริษัทจัดกำรที่จะต้องท ำข้อมูลตำมแบบมำตรฐำน
เพิ่มเติมอีก 

(1.5)  กรณกีำรจัดท ำข้อมูล มูลค่ำค่ำธรรมเนียมกำรซื้อหน่วยลงทุน (front-end fee) และ
ค่ำธรรมเนียมกำรขำยหน่วยลงทุน (back-end fee) และส่งให้ส ำนักงำนเพิ่มเติมพร้อมกำรส่งข้อมูลรำยงำน 
กำรซื้อขำยหน่วยลงทุนของแต่ละกองทุนเปิดให้ส ำนักงำนเป็นรำยเดือน  มีผู้แสดงควำมคิดเห็นไม่เห็นด้วย
เน่ืองจำกมีกำรเปิดเผยอัตรำค่ำธรรมเนียมซื้อขำยหน่วยลงทุนโดยแสดงเป็นร้อยละของมูลค่ำหน่วยลงทุน  
ในหนังสือชี้ชวนอยู่แล้ว 

ควำมเห็นส ำนักงำน – ส ำนักงำนเห็นว่ำ กำรให้บริษัทจัดกำรจัดท ำข้อมูลดังกล่ำว 
ในรูปแบบอิเล็กทรอนิกส์เพื่อส่งให้ส ำนักงำนเพิ่มเติมอำจเป็นภำระต่อบริษัทจัดกำร จึงเห็นควรไม่แก้ไข
หลักเกณฑ์เพิ่มเติมในส่วนนี้ 
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(2) ประเด็นที่ส ำนักงำนไม่เห็นด้วยกับผู้ให้ควำมเห็น จึงไม่ได้แก้ไขเพิ่มเติม 

 (2.1)  กรณกีำรเปิดเผยข้อมูลพอร์ตกำรลงทุนของแต่ละกองทุนรวมเพิ่มเติมบนเว็บไซต์ของ 
บริษัทจัดกำร โดยกองทุนเปิดทั่วไปให้เปิดเผยรำยไตรมำส ภำยใน 60 วันนับจำกวันสิ้นไตรมำส  ผู้แสดง 
ควำมคิดเห็นบำงรำยไม่เห็นด้วยกับกำรเปิดเผยเพิ่มเติมดังกล่ำว เน่ืองจำกจะท ำให้กลยุทธ์กำรลงทุนร่ัวไหล 
ไปยังคู่แข่ง  ในขณะที่ผู้แสดงควำมคิดเห็นบำงรำยเห็นด้วยและมีควำมเห็นเพิ่มเติมว่ำก ำหนดเวลำ 60 วัน 
นำนเกินไป 

ควำมเห็นส ำนักงำน – ส ำนักงำนเห็นควรให้เปิดเผยข้อมูลดังกล่ำวเพิ่มเติมเพื่อให้ผู้ลงทุน
ได้รับทรำบข้อมูลกำรลงทุนที่เร็วขึ้น เพื่อประโยชน์ในกำรติดตำมกำรลงทุนและเป็นข้อมูลประกอบ 
กำรตัดสินใจลงทุนต่อไป  อย่ำงไรก็ดี เพื่อลดควำมทันสมัยของข้อมูล จะก ำหนดเวลำในกำรเปิดเผยเป็น 60 วัน
นับจำกวันสิ้นไตรมำส ซึ่งจะช่วยป้องกันกรณีที่คู่แข่งหรือนักลงทุนจะสำมำรถใช้ข้อมูลควำมเคลื่อนไหวของ
กองทุน ทั้งในแง่กำรเลียนแบบกลยุทธ์กำรลงทุน รวมไปถึงกำรซื้อขำยเพื่อสร้ำงผลกระทบต่อกองทุนรวมได้ 

 (2.2)  กรณกีำรจัดท ำข้อมูลต้นทุนเฉลี่ยและส่งให้ส ำนักงำนเพิ่มเติมพร้อมกำรส่งข้อมูลสถำนะ 
กำรลงทุนของแต่ละกองทุนรวมให้ส ำนักงำนเป็นรำยเดือน  มีผู้แสดงควำมคิดเห็นให้ข้อสังเกตว่ำข้อมูล
ดังกล่ำวเป็นข้อมูลที่อ่อนไหวมำกและท ำให้สำมำรถคำดเดำผลก ำไร/ขำดทุนของกองทุนได้ และขอให้ขยำย
เวลำจัดส่งข้อมูลต้นทุนเฉลี่ยเป็นรำย 6 เดือนแทน  

ควำมเห็นส ำนักงำน – เพื่อไม่ให้เป็นภำระต่อบริษัทจัดกำรที่จะต้องจัดท ำระบบและรูปแบบ
ข้อมูลใหม่ทั้งหมด ส ำนักงำนจึงเห็นควรให้จัดส่งข้อมูลต้นทุนเฉลี่ยมำพร้อมกับกำรส่งข้อมูลสถำนะกำรลงทุน
ของกองทุนรวม โดยส ำนักงำนจะแก้ไขเพิ่มเติมระบบกำรส่งข้อมูลสถำนกำรณ์ลงทุนดังกล่ำวให้สำมำรถ 
ใส่ข้อมูลต้นทุนเฉลี่ยได้เลย  ดังนั้น กำรจัดส่งข้อมูลจึงควรส่งเป็นรำยเดือนเช่นเดียวกับกำรจัดส่งข้อมูล
ตำมปกติของระบบดังกล่ำวนั้น 

(3) ประเด็นอ่ืน ๆ 

 (3.1)  ผู้แสดงควำมคิดเห็นขอให้ส ำนักงำนพิจำรณำเพิ่มเติมกำรเปิดเผยข้อมูลอย่ำงอ่ืนนอกจำก 
top 5 เช่น Expense Ratio  Turnover Rate  และ NAV สูงสุดและต่ ำสุดในรอบ 12 เดือน 

ควำมเห็นส ำนักงำน – กรณี Expense Ratio มีกำรเปิดเผยในหนังสือชี้ชวนฉบับปรับปรุง
อยู่แล้ว ส่วนกรณีเปิดเผยข้อมูลอ่ืน ๆ เพิ่มเติม ส ำนักงำนจะพิจำรณำตำมควรแก่กรณีต่อไป 

 (3.2)  ส ำหรับกรณีที่บริษัทจัดกำรต้องมีกำรจัดท ำข้อมูลเพิ่มเติมเพื่อส่งให้ส ำนักงำนตำมแบบ
และวิธีกำรที่ส ำนักงำนก ำหนด  ผู้แสดงควำมคิดเห็นขอให้ส ำนักงำนให้เวลำบริษัทจัดกำรในกำรจัดท ำระบบ
รองรับก่อนที่จะมีผลใช้บังคับจริง 

ควำมเห็นส ำนักงำน – ส ำนักงำนเห็นด้วยตำมที่เสนอ 
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i ขอขอบคุณผู้ร่วมแสดงควำมคิดเห็น ตำมรำยชื่อดังต่อไปนี้ 

1. สมำคมบริษัทจัดกำรลงทุน 
2. บริษัทหลักทรัพย์จัดกำรกองทุน กสิกรไทย จ ำกัด 
3. บริษัทหลักทรัพย์จัดกำรกองทุน กรุงศรี จ ำกัด 
4. บริษัทหลักทรัพย์จัดกำรกองทุนรวม บัวหลวง จ ำกัด 
5. บริษัทหลักทรัพย์จัดกำรกองทุน ธนชำต จ ำกัด 
6. บริษัทหลักทรัพย์จัดกำรกองทุน ไทยพำณิชย์ จ ำกัด 
7. บริษัทหลักทรัพย์จัดกำรกองทุน ทิสโก้ จ ำกัด 
8. ธนำคำร ทิสโก้ จ ำกัด (มหำชน) 
9. ธนำคำร ซิตี้แบงก์ เอ็น เอ สำขำกรุงเทพฯ 


