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ผลการรับฟังความคิดเห็นจากผู้เกี่ยวข้อง (hearing) หลักการ  

เร่ือง หลักเกณฑ์เกี่ยวกับการค านวณและรายงานการค านวณเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิ 

 

1. การรับฟังความคิดเห็น  จ านวน 1 คร้ัง 

2. เมื่อวันท่ี   17 กรกฎาคม – 31 สิงหาคม 2558 

3. ผู้จัดส่งความคิดเห็น  จ านวน 25 ราย จากบริษัทหลักทรัพย์ 24 แห่ง  

ตัวแทนซื้อขายสัญญาซื้อขายล่วงหน้า 1 แห่ง 

4. ท่ีมา  

  ตามที่ส านักงานได้ก าหนดหลักเกณฑ์เกี่ยวกับการค านวณและรายงานการค านวณเงินกองทุน 

สภาพคล่องสุทธิ ซึ่งก าหนดวิธีค านวณเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิ ท้ังการบันทึกรายการท่ีเป็นเงินกองทุนสภาพคล่อง 

หนี้สินรวม หนี้สินพิเศษ และการค านวณค่าความเสี่ยง โดยมีวัตถุประสงค์ให้เงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิสามารถ

สะท้อนความเสี่ยงของสินทรัพย์และธุรกรรมของผู้ประกอบธุรกิจได้อย่างเหมาะสม เป็นไปตามมาตรฐานสากล  

เพื่อให้ผู้ประกอบธุรกิจสามารถด ารงเงินกองทุนได้เพียงพอส าหรับการประกอบธุรกิจอย่างต่อเนื่อง และรองรับ 

ความเสียหายท่ีอาจเกิดขึ้นจากการประกอบธุรกิจ   

ส านักงานพิจารณาแล้วเห็นว่า หลักเกณฑ์ดังกล่าวใช้บังคับมาได้ระยะหนึ่งแล้ว จึงเห็นควรทบทวน 

ค่าความเสี่ยง position risk  จากการมีฐานะในสินทรัพย์ประเภทต่าง ๆ ให้สอดคล้องกับสภาพตลาดท่ีเปลี่ยนแปลงไป  

นอกจากนี้ ส านักงานยังได้รวบรวมประเด็นท่ีเกี่ยวข้องกับการค านวณเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิท่ีได้รับความเห็น

จากผู้ประกอบธุรกิจเพื่อน ามาพิจารณาปรับปรุงให้มีความเหมาะสมมากยิ่งขึ้น อันจะช่วยสนับสนุนให้ผู้ประกอบธุรกิจ

สามารถแข่งขันได้ในระดับสากล โดยยังคงให้ความคุ้มครองผู้ท่ีเกี่ยวข้อง และสร้างความเชื่อมั่นในตลาดด้วย  
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5. ประเด็นส าคัญ 

เรื่อง ความเห็นของผู้ประกอบธุรกิจ ความเห็นของส านกังาน 

1. การค านวณค่าความเสี่ยงของตราสารทุน 1) ไม่ควรก ำหนดประเภทของหุ้นเพือ่คิดค่ำควำมเสี่ยง 
general market risk ตำม market cap. แต่ควรก ำหนด 
ค่ำควำมเสี่ยง ตำมประเภทกิจกำรของบรษิัท  
หรือกลุ่มอุตสำหกรรม ซ่ึงสำมำรถสะท้อนค่ำควำมเสี่ยง 
ของหุน้ได้ดีกว่ำ 

 

วัตถุประสงค์ในกำรคิดค่ำควำมเส่ียง เพื่อให้สะท้อนควำมเสี่ยงของ
หลักทรัพย์ได้ดีในระดบัหนึ่ง และมีควำมเปน็มำตรฐำน ในขณะเดยีวกัน 
ก็ไม่สร้ำงภำระในกำรค ำนวณแก่ผู้ประกอบธุรกิจมำกเกินไป โดยกำรคิด 
ค่ำควำมเสี่ยงตำมประเภทกิจกำรอำจท ำได้ยำกในทำงปฏบิัติ และอำจมีปัญหำ
ในกำรก ำหนดค่ำควำมเสี่ยงทีเ่หมำะสม นอกจำกนี้ กำรก ำหนดค่ำควำมเสี่ยง
ตำมกลุ่มอุตสำหกรรมอำจไม่สำมำรถสะท้อนควำมเสี่ยงด้ำนสภำพคล่องได้  
นอกจำกนี้ จำกกำรทดสอบข้อมูลแสดงใหเ้ห็นว่ำ หุ้นในแต่ละกลุ่มซ่ึงแบ่งตำม 
market cap. มีควำมเสี่ยงที่แตกต่ำงกัน สำมำรถใช้เป็น proxy ในระดับที่
ยอมรับได ้ 

อย่ำงไรก็ดี ส ำนักงำนจะรับแนวทำงที่เสนอไปศึกษำกำรก ำหนด 
ค่ำควำมเสี่ยงตำมแนวทำงดังกล่ำวต่อไป 

2) กำรคิดค่ำควำมเสี่ยงของหุ้นต่ำงประเทศ ควรก ำหนด
รำยช่ือตลำดหลักทรัพย์และดัชนตี่ำงประเทศที่เข้ำเกณฑ์  
เพื่อควำมชัดเจนในกำรปฏิบตัิ ลดภำระของผู้ประกอบธุรกิจ 

ส ำนักงำนเห็นด้วย และไดป้รับปรุงแก้ไขค ำอธิบำยตำมแนวทำงดังกล่ำว
แล้ว 

3) หุ้นต่ำงประเทศที่มี time zone ต่ำงกัน มีผลให้ risk horizon 
มำกกว่ำหุ้นต่ำงประเทศที่มี time zone ใกล้เคียงกับหุน้ใน
ประเทศ กล่ำวคือ ระยะเวลำ settlement อำจเพิ่มขึ้นอีกหนึ่งวัน 
เนื่องจำก time zone ที่ต่ำงกัน 

ส ำนักงำนเห็นด้วยในหลักกำรในประเด็นระยะเวลำในกำร settlement      
ที่ยำวขึ้น อำจมีผลท ำให้มคีวำมเสี่ยงเพิ่มขึ้น แต่โดยทีหุ่้นต่ำงประเทศที่มี time 
zone เดียวกัน อำจมีระยะเวลำในกำร settlement ที่แตกต่ำงกันได้  ดังนั้น  
กำรแบ่งกลุ่มหุ้นต่ำงประเทศตำม time zone จึงอำจไม่สะท้อนควำมเสี่ยงเรื่อง 
settlement period ที่ต่ำงกัน อีกทั้งอำจเปน็ภำระในทำงปฏบิัติแก่ผูป้ระกอบ
ธุรกิจเกนิไป ส ำนักงำนจงึใช้วิธีกำรเพิ่ม buffer ค่ำควำมเสี่ยงแทน ซ่ึงแนวทำง
ดังกล่ำว และค่ำควำมเสี่ยงที่ก ำหนด สำมำรถเทียบเคียงได้กับเกณฑ์สำกล 
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เรื่อง ความเห็นของผู้ประกอบธุรกิจ ความเห็นของส านกังาน 

2. การค านวณค่าความเสี่ยงของตราสารหนี ้ 1) ตรำสำรหนี้ zero coupon ควำมเสีย่งแตกต่ำงจำก 
ตรำสำรหนี้ซึ่งมีกำรจ่ำย coupon และบริษทัมีสถำนะบน  
zero coupon bond มำกกว่ำตรำสำรหนี้อื่น ๆ จึงควรมีกำร         
จัดกลุ่ม zero coupon แยกไว้เช่นเดิม 

 

ส ำนักงำนเห็นด้วยในหลักกำรว่ำ ตรำสำรหนี้ zero coupon มีควำมเส่ียง
แตกต่ำงจำกตรำสำรหนี้อื่น ๆ อยำ่งไรก็ดี ส ำนักงำนได้ทดสอบค่ำควำมเสี่ยง
ของตรำสำรหนี้ zero coupon และตรำสำรหนี้ซึ่งมีอัตรำดอกเบี้ยต่ ำ (≤3%)  
แล้วพบว่ำ ค่ำควำมเสี่ยงของตรำสำรหนี้ทั้งสองกลุ่มใกล้เคียงกันมำก  
จึงไดจ้ัดประเภทตรำสำรหนี้ทัง้สองกลุ่มรวมกัน ซ่ึงเป็นไปตำมแนวทำง
เดียวกับเกณฑ์ของธนำคำรแห่งประเทศไทยและต่ำงประเทศ 

2) ควรก ำหนด specific risk ของตรำสำรหนี้ที่ไม่มี 
สภำพคล่องด้วยปัจจัยอืน่ ๆ เช่น 
 ลดค่ำควำมเสี่ยงตำมระยะเวลำกำรถือครอง (ควำมเสี่ยง

เพิ่มขึ้นตำมระยะเวลำกำรถือครอง)  
 คิดควำมเสี่ยงตำมคุณสมบัติของ issuer เช่น บริษัท 

มีผลประกอบกำรดี บริษทัมี CG ที่ดี หรือหุ้นของบรษิทั 
อยู่ในกลุ่ม SET50 และ SET100 
 คิดค่ำควำมเสี่ยงตำม risk premium ในลักษณะเดียวกับ

เกณฑ์ปัจจบุัน 

ส ำนักงำนพิจำรณำแล้วเห็นว่ำ ระยะเวลำกำรถือครองอำจไม่ใชป่จัจัย 
ที่สะท้อนควำมเสี่ยงด้ำนสภำพคล่องได้อย่ำงเหมำะสม เนือ่งจำกตรำสำรหนี้ 
ที่มีกำรถือครองไม่นำน เมื่อสภำพตลำดเปลี่ยนแปลงอำจท ำให้สภำพคล่อง 
ที่เคยมีอยูห่ำยไป ในขณะทีต่รำสำรหนี้ที่ถือครองมำนำนก็อำจมีสภำพคล่องได้
เช่นกัน ส่วนกำรคิดค่ำควำมเสี่ยงตำมคุณสมบัติของ issuer ดังกล่ำว
นอกเหนือจำก credit rating อำจไม่สัมพันธ์กับควำมสำมำรถในกำรช ำระหนี้
ของ issuer โดยตรง จึงเห็นควรคงหลักเกณฑ์ตำมที่ส ำนักงำนเสนอ 

ส ำหรับประเด็นกำรคิดค่ำควำมเสี่ยงตำม risk premium  ส ำนักงำน
พิจำรณำแล้ว เห็นด้วยในหลักกำร และได้ทบทวน risk premium ให้สอดคล้อง
กับสภำพตลำดที่เปลี่ยนแปลงไป โดยปรบัปรุงจำก 8% เปน็ 4% ซ่ึงใกล้เคียง
กับ spread ของตรำสำรหนี้ BBB 

3) เกณฑก์ำรก ำหนดค่ำควำมเสี่ยงของตรำสำรหนี้ที่ไม่มี 
credit rating โดยแบ่งประเภทตำมสภำพคล่อง ส่งผลให้ 
กำรค ำนวณค่ำควำมเสี่ยงของธุรกรรมจัดจ ำหน่ำยหลักทรัพย์  
และตรำสำรหนี้ที่ออกใหม ่ต้องค ำนวณค่ำควำมเสี่ยงที่ 75%  
ซ่ึงสูงมำกเมื่อเทียบกบัหุ้น Non-SET50 ซ่ึงคิด specific risk  
เพียง 20% 

ส ำนักงำนได้ปรับปรุงกำรคิดค่ำควำมเส่ียงด้ำน specific risk ของตรำสำรหนี ้
โดยเพิ่มกำรคิดค่ำควำมเสี่ยงตำม risk premium ซ่ึงจะช่วยลดภำระ 
ในกำรด ำรงเงนิกองทนุส ำหรับธุรกรรมจัดจ ำหน่ำยตรำสำรหนีท้ี่ออกใหม่ได้ 
โดยกำรค ำนวณค่ำควำมเสี่ยงของตรำสำรหนี้ที่ไม่มี credit rating ดังกล่ำว 
สำมำรถค ำนวณได้ตำมข้อ 2) 
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เรื่อง ความเห็นของผู้ประกอบธุรกิจ ความเห็นของส านกังาน 
4) ข้อมูลเพื่อใช้ค ำนวณค่ำควำมเสี่ยงของตรำสำรหนี ้

ที่ไม่มีสภำพคล่องหำได้ยำก 
ส ำนักงำนรับจะไปประสำนงำนกับสมำคมตลำดตรำสำรหนี้ไทย  

เพื่อให้ผูป้ระกอบธุรกิจมีข้อมูลดงักล่ำว 
5)   ควรก ำหนดเกณฑ์กำรค ำนวณค่ำควำมเสี่ยงของตรำสำร

ด้อยสิทธิเพื่อนับเปน็เงนิกองทุน (ตรำสำร Basel III) เนื่องจำก
ตรำสำรหนี้ดังกล่ำว มีควำมเป็นเจ้ำหนี้ต่ ำกว่ำตรำสำรหนี้ปกต ิ

ควำมเสี่ยงของตรำสำร Basel III ที่สูงกว่ำตรำสำรหนี้ปกติ จะถูกสะท้อน
จำก credit rating ของตรำสำรหนีน้ั้น ๆ  ดังนัน้ เกณฑ์ปัจจุบนัจึงสำมำรถ
สะท้อนควำมเสี่ยงของตรำสำร Basel III แล้ว 

3. การค านวณค่าความเสี่ยง 
ของหน่วยลงทุน 

1) ค่ำควำมเสี่ยงของ MMF ไม่ควรเกิน 3% เนื่องจำกโดยหลัก
เป็นเงินฝำกในธนำคำรพำณิชย์ ระดับ credit rating ควรอยู่ใน
กลุ่มที่สูงกว่ำ BBB 

ส ำนักงำนเห็นด้วยและได้ปรบัปรงุค่ำควำมเสี่ยงของ MMF เปน็ 2%  
ตำมควำมเห็นของผู้ประกอบธุรกิจ และคณะอนุกรรมกำรพิจำรณำหลักเกณฑ์
เกี่ยวกับกำรก ำกับดูแลผู้ให้บริกำรด้ำนหลักทรัพย์และสัญญำซ้ือขำยล่วงหน้ำ 
(คณะอนุกรรมกำรฯ) 

4. ตั๋วสัญญาใช้เงินและตั๋วแลกเงนิที่ออก
โดยสถาบันการเงิน 

1) ก ำหนดให้ค ำนวณค่ำควำมเสี่ยงของตั๋วสัญญำใช้เงินและ
ตั๋วแลกเงิน (ตั๋วฯ) ที่ออกโดยสถำบันกำรเงินในหลำยแนวทำง  ดังนี้ 
 ไม่คิดค่ำควำมเสี่ยงของตั๋วฯ ที่มีอำยุคงเหลือไมเ่กิน 6 เดือน 

(ตำมเกณฑป์ัจจุบนั) 
 ไม่ต้องค ำนวณค่ำควำมเสี่ยงของตั๋วฯ ที่มีอำยุคงเหลือ 

ไม่เกิน 1 เดือน 
 ไม่ต้องค ำนวณค่ำควำมเสี่ยงของตั๋วฯ ที่ออกโดย 

สถำบันกำรเงิน ซ่ึงมีฐำนะเป็นบรษิัทแม ่

เพื่อลดภำระของผู้ประกอบธุรกิจ ส ำนักงำนได้ปรับปรุงกำรคดิ 
ค่ำควำมเสี่ยง โดยยกเว้นกำรค ำนวณค่ำควำมเสี่ยงของตั๋วฯ ซ่ึงมีอำย ุ
คงเหลือไม่เกิน 3 เดือน เพื่อให้สอดคล้องกับรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด 
ตำมมำตรฐำนกำรบัญช ีซ่ึงก ำหนดใหเ้งินลงทุนที่มีวันครบก ำหนดในระยะส้ัน  
(3 เดือน หรือน้อยกว่ำนับจำกวันที่ได้มำ) เปน็รำยกำรเทียบเท่ำเงินสดได้  
โดยไม่รวมถึงตรำสำรทุน  

5. ธุรกรรม arbitrage 1) กำรพิจำรณำเงื่อนไข correlation อย่ำงน้อย 0.9  
ตลอดระยะเวลำ 1 ปี อำจมีปัญหำในกรณีที่หุ้นที่เป็นองค์ประกอบ 
ในดัชนจีดทะเบียนในตลำดน้อยกว่ำ 1 ปี หรือดัชน ี
มีกำรเปลี่ยนแปลงองคป์ระกอบมำก อำจท ำให้ค่ำ correlation  
ไม่อยู่ในระดบัมำกกว่ำ 0.9 ได ้

ในกรณีดังกล่ำว บล. สำมำรถเลือกใช้เงื่อนไขกำรคิดค่ำควำมคล้ำยคลึง
มำกกว่ำ  90% ระหว่ำงสัดส่วนของหุ้นในตะกร้ำหุน้ และสัดส่วนของ
องค์ประกอบในดัชนีได ้ 
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เรื่อง ความเห็นของผู้ประกอบธุรกิจ ความเห็นของส านกังาน 
2) กรณีที่มีฐำนะเหลือจำกกำรท ำ arbitrage ให้ค ำนวณ

เงินกองทุนโดยฐำนะที่เป็นดัชนหีลักทรัพย์ ใหค้ ำนวณ
เช่นเดียวกับดัชนีหลักทรัพย์ และฐำนะที่เป็นตะกร้ำหุ้น 
ให้แยกเป็นฐำนะย่อยของตรำสำรทุนทีเ่ปน็องคป์ระกอบ 
ของตะกร้ำหุน้ และค ำนวณรวมกับฐำนะของตรำสำรทุนอื่น ๆ 
(สำมำรถน ำไปหักกลบได้) ซ่ึงเปน็ตำมแนวทำงของ ธปท. 

ส ำนักงำนเห็นด้วย และไดป้รับปรุงกำรแก้ไขค ำอธิบำยตำมแนวทำง
ดังกล่ำวแล้ว 

3) ขอให้ยกเว้นกำรตรวจสอบเงื่อนไขกำรค ำนวณ  
ในกรณีที่ บล. ปรับตะกร้ำหุ้นตำม Portfolio Depository File  
ซ่ึงบริษทัหลักทรัพยจ์ัดกำรลงทนุก ำหนดสัดส่วนหุ้น  
ส ำหรับกำรแลกเปลี่ยนหน่วย ETF ที่อ้ำงอิงกับดัชนี  

ส ำนักงำนเห็นด้วย และไดป้รับปรุงกำรแก้ไขค ำอธิบำยตำมแนวทำง
ดังกล่ำวแล้ว 

4) ขอให้ส ำนักงำนพจิำณำธุรกรรม arbitrage โดยสินทรัพย์
ได้มำกกว่ำ 2 ชนิด เช่น กำรป้องกันควำมเสี่ยงด้วย ETF หรือ
ตะกร้ำหุ้น 

ส ำนักงำนเห็นด้วย และไดป้รับปรุงกำรแก้ไขค ำอธิบำยตำมแนวทำง
ดังกล่ำวแล้ว 

6. หน่วยลงทุนอีทีเอฟ - - 

7. ลูกหนี้บญัชีเงินสด 1) ควรจัดให้ลูกหนี้ที่มี custodian อยู่ในกลุ่มเดียวกับบัญชี 
cash balance เนื่องจำก custodian เป็นผู้ settle ธุรกรรมกับ TCH  

ส ำนักงำนพิจำรณำแล้วเห็นว่ำ เนื่องจำกบรษิัทยังมีภำระในกำรช ำระรำคำ 
และส่งมอบหลักทรัพยใ์นกรณีที่ custodian ผิดนัด จงึเหน็ควรคงหลักกำร
ตำมที่ส ำนักงำนเสนอ 

 2) ควรก ำหนดให้ลูกค้ำบญัชี cash account ที่ได้วำงค่ำซ้ือไว้
เต็มจ ำนวนแล้ว ได้รบัยกเว้นกำรค ำนวณค่ำควำมเสี่ยง
เช่นเดียวกับบัญชี cash balance 

ส ำนักงำนเห็นด้วย และไดป้รับปรุงกำรแก้ไขค ำอธิบำยตำมแนวทำง
ดังกล่ำวแล้ว 

8. ธุรกรรม big lot 1) เกณฑ์ที่แก้ไขเปน็ไปได้ยำกในทำงปฏบิัติ เนื่องจำกผู้ซื้อ
หลักทรัพย์มักจะไม่วำงเงนิล่วงหน้ำไว้เต็มจ ำนวน 

เกณฑ์ big lot เปน็เกณฑ์ที่ให้ผู้ประกอบธุรกิจเลือกใช้ หำกธุรกรรม 
ของบรษิัทไม่เข้ำเงื่อนไข ก็ให้ค ำนวณตำมแนวทำงปกติได ้
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เรื่อง ความเห็นของผู้ประกอบธุรกิจ ความเห็นของส านกังาน 

 2) ให้สำมำรถนับเจ้ำหนีข้องธุรกรรม big lot ซ่ึงลูกค้ำ 
ได้น ำหุ้นมำวำงไว้ที่บรษิัทแล้ว เป็นหนี้สินพิเศษได้  
แม้ว่ำธุรกรรมจะอยู่คนละบริษทั 

กรณีที่ลูกค้ำได้น ำหุ้นมำวำงไว้ส ำหรับธุรกรรม big lot คนละบรษิทัไม่ได้
แตกต่ำงจำกกำรซ้ือขำยตำมธุรกรรมปกติ จึงไมค่วรนับหนี้สินดงักล่ำว  
เป็นหนี้สินพิเศษ 

9. การคิดค่าความเสี่ยงเงินตราต่างประเทศ  1) ควรก ำหนดให้ชัดเจนว่ำ รำยกำรใดบ้ำงที่สำมำรถเลือก 
ไม่น ำมำค ำนวณค่ำควำมเสี่ยงเงินตรำต่ำงประเทศได ้

ส ำนักงำนได้เพิ่มเติมตัวอย่ำงในค ำอธิบำย เพื่อควำมชัดเจนในกำรค ำนวณ
แล้ว 

10. เงินให้กู้ยืมบริษัทในเครือ 
(ส านักงานได้ยกเลิกการแก้ไขหลกัเกณฑ ์
ในเรื่องนี้ เนื่องจากคณะอนกุรรมการฯ  
เห็นว่า บริษัทไม่มอี านาจควบคุมเบ็ดเสร็จ
บริษัทในเครืออื่น ๆ นอกจากบริษทัย่อย 
ท าให้บริษัทอาจไม่สามารถเรียกช าระคืน
เงินให้กู้ยืมได้ในทันที จึงไม่ควรนบั 
เงินให้กู้ยืมในลกัษณะดังกล่าว  
เป็นสินทรัพย์สภาพคล่อง) 

1) เงินให้กู้ยืมบรษิัทในเครือ เป็นเงนิที่ใช้หมนุเวียน 
ของกิจกำร ควรให้นบัเป็นสินทรพัย์สภำพคล่องได้ 

เนื่องจำกสินทรัพย์สภำพคล่องนัน้ ต้องมีลักษณะที่พร้อมจะเปลี่ยน 
เป็นเงินสดไดใ้นระยะเวลำอันส้ัน  อย่ำงไรก็ดี ส ำนักงำนพิจำรณำแล้วเห็นว่ำ 
เงินให้กู้ยืมบรษิัทในเครือนัน้ บรษิัทในเครือน ำไปใช้เปน็เงนิทุนหมุนเวียน
ของกิจกำร ท ำให้บรษิัทอำจไม่สำมำรถเรียกเงินให้กู้ยืมดังกล่ำวกลับคืนมำได้
ในทันที จงึถือว่ำไม่มีสภำพคล่อง และไม่ควรนับเป็นสินทรัพย์สภำพคล่อง 

2) ควรก ำหนดนิยำมของบริษทัในเครือให้ชัดเจน  
และระบุนิยำมของเงินให้กู้ยืม โดยไม่ควรรวมถึงเงินลงทุน  
หรือสินทรัพย์สภำพคล่องอื่น ๆ ที่ใช้ในกำรด ำเนินธุรกิจ 

เงินให้กู้ยืมดังกล่ำว ไม่ได้รวมถึงเงินลงทุน หรือสินทรัพย์สภำพคล่องอื่น ๆ 
ที่ใช้ในกำรด ำเนินธุรกิจ   

 

11. การมีผลใช้บงัคับ 1) ขอขยำยระยะเวลำกำรมีผลใช้บังคับออกไปอีก 3 - 6 เดือน 
เพื่อให้มีเวลำเตรียมระบบงำน 

ส ำนักงำนเห็นด้วยและได้ปรบัวันที่มีผลใช้บงัคบั จำกระยะเวลำ 3 เดือน
หลังจำกประกำศลงนำม เป็นประมำณ 6 เดือนหลังจำกประกำศลงนำม  
(วันที่ 1 กรกฎำคม 2559)  

12. ความเห็นและข้อเสนอแนะอืน่ ๆ 1) ขอใหค้ิดค่ำควำมเสี่ยงกำรจดัจ ำหน่ำยหลักทรัพย์เป็น 25% 
ของค่ำควำมเสี่ยงปกติ (ปัจจุบนั 50%) เนื่องจำกควำมเสี่ยง 
ที่จะต้องรับหุ้นเข้ำบญัชีบริษทัมนี้อยมำก 

เกณฑ์ในปัจจบุันมีควำมเหมำะสมและเทียบเคียงได้กับต่ำงประเทศ  
อย่ำงไรก็ดี ส ำนักงำนจะศึกษำและทบทวนแนวทำงกำรดงักล่ำวในระยะต่อไป 

2) ขอใหน้ับเงินกู้ยืมจำกกรรมกำรหรือบริษทัทีเ่ปน็ผู้ถือหุน้
ตั้งแต่ร้อยละ 30 เปน็หนี้สินพิเศษได้ 

กำรก ำหนดใหห้นี้สินใด ๆ เปน็หนี้สินพิเศษนั้น มีวัตถุประสงคเ์พื่อลด
ภำระของผู้ประกอบธุรกิจในกำรด ำรงเงินกองทุน โดยไม่ต้องน ำหนี้สิน
ดังกล่ำวมำเป็นตัวหำรในกำรค ำนวณ NCR หนี้สินพิเศษ จึงต้องมีลักษณะเปน็
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เรื่อง ความเห็นของผู้ประกอบธุรกิจ ความเห็นของส านกังาน 
หนี้สินที่ยงัไม่ใกล้ครบก ำหนดอำยุ และ/หรือมีควำมแน่นอนในกำรช ำระสูง 
เช่น บัญชีลูกค้ำ และหนี้สินที่มีอำยุมำกกว่ำ 1 ปี ซ่ึงได้วำงหลักประกันไว้แล้ว  

ดังนั้น หำกเงินกู้ยืมจำกกรรมกำรหรือผู้ถือหุน้ดังกล่ำวมีอำยุมำกกว่ำ 1 ปี 
และบริษทัได้วำงหลักประกันไว้แล้ว บริษัทสำมำรถนับเงินกู้ยืมดงักล่ำว 
เป็นหนี้สินพิเศษได ้

3) ขอใหน้ับสินทรัพย์สภำพคล่องของบริษทัย่อย  
ที่เปน็บรษิัทหลักทรัพย์ในต่ำงประเทศ เปน็สินทรัพย์สภำพคล่อง 
ของบรษิัทได้ เพื่อเป็นกำรสนับสนุนใหบ้รษิัทหลักทรัพย์ขยำย
กิจกำรไปยังต่ำงประเทศ 

ส ำนักงำนพิจำรณำแล้วเห็นว่ำ เนื่องจำกกำรลงทุนในบรษิัทย่อย                
บริษทัมีเจตนำจะลงทนุในระยะยำว ท ำให้สินทรัพย์ไม่มีลักษณะเปน็สินทรัพย ์         
สภำพคล่อง  นอกจำกนี้ บริษัทอำจไม่สำมำรถเรียกเงินลงทุนในบรษิัทย่อย     
คนืได้ในทนัที จงึเห็นควรคงหลักกำรตำมที่ส ำนักงำนเสนอ ซ่ึงสอดคล้องกับ
เกณฑ์สำกล 

__________________________________ 

ขอขอบคุณ ผู้ร่วมแสดงควำมคิดเห็นตำมรำยชื่อ ดังต่อไปนี้ 

1. บริษัทหลักทรัพย์ กรุงศรี จ ำกัด (มหำชน)   
2. บริษัทหลักทรัพย์ กสิกรไทย จ ำกัด (มหำชน)   
3. บริษัทหลักทรัพย์ เคจีไอ (ประเทศไทย) จ ำกัด มหำชน   
4. บริษัทหลักทรัพย์ เคที ซีมิโก้ จ ำกัด   
5. บริษัทหลักทรัพย์ เครดิต สวิส (ประเทศไทย) จ ำกัด   
6. บริษัทหลักทรัพย์ ซีไอเอ็มบี (ประเทศไทย) จ ำกัด   
7. บริษัทหลักทรัพย์ ดีบีเอส วิคเคอร์ส (ประเทศไทย) จ ำกัด   
8. บริษัทหลักทรัพย์ ทรีนีตี้ จ ำกัด   
9. บริษัทหลักทรัพย์ ทิสโก้ จ ำกัด   
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10. บริษัทหลักทรัพย์ ไทยพำณิชย์ จ ำกัด   
11. บริษัทหลักทรัพย์ ธนชำต จ ำกัด (มหำชน)   
12. บริษัทหลักทรัพย์ โนมูระ พัฒนสิน จ ำกัด (มหำชน)   
13. บริษัทหลักทรัพย์ บัวหลวง จ ำกัด (มหำชน)   
14. บริษัทหลักทรัพย์ บำร์เคลย์ แคปปิตอล (ประเทศไทย) จ ำกัด   
15. บริษัทหลักทรัพย์ เพื่อธุรกิจหลักทรัพย์ จ ำกัด (มหำชน)   
16. บริษัทหลักทรัพย์ ภัทร จ ำกัด (มหำชน)   
17. บริษัทหลักทรัพย์ เมย์แบงก์ กิมเอ็ง (ประเทศไทย) จ ำกัด (มหำชน)   
18. บริษัทหลักทรัพย์ แมคควอรี (ประเทศไทย) จ ำกัด   
19. บริษัทหลักทรัพย์ ยูบีเอส (ประเทศไทย) จ ำกัด   
20. บริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์เฮียน (ประเทศไทย) จ ำกัด (มหำชน)   
21. บริษัทหลักทรัพย์ เอเชีย เวลท์ จ ำกัด   
22. บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ำกัด   
23. บริษัทหลักทรัพย์ เออีซี จ ำกัด (มหำชน)   
24. บริษัทหลักทรัพย์ ไอร่ำ จ ำกัด (มหำชน)   
25. บริษัท เอ็มทีเอส โกลด์ ฟิวเจอร์ จ ำกัด    

 


