
 สรุปผลการรับฟงความคิดเหน็เกี่ยวกับเกณฑการคํานวณเงินกองทุนสภาพคลองสุทธิ 
 
 ตามที่สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ไดเปดโอกาสใหผูประกอบธุรกิจแสดงความคิดเห็น 
เกี่ยวกับเกณฑการคํานวณเงนิกองทุนสภาพคลองสุทธิระหวางวนัที่ 10–31 มกราคม 2549 เกี่ยวกับการ 
แกไขเกณฑในเรื่องดังตอไปนี้ 

1. การกําหนดเมด็เงินขั้นต่ําสําหรับผูประกอบธุรกิจหลักทรัพย  
1.1 กําหนดเพิ่มเตมิใหผูประกอบธุรกิจหลักทรัพยดํารงเงินกองทุนสภาพคลองสุทธิไม 

นอยกวา 15 ลานบาท  
1.2 กําหนดเพิ่มเตมิใหผูประกอบธุรกิจหลักทรัพยที่ไดรับใบอนุญาตเปนตัวแทนซื้อขาย

สัญญาซื้อขายลวงหนาดาํรงเงินกองทุนสภาพคลองสุทธิไมนอยกวา 25 ลานบาท 
 

2. การเปลี่ยนแปลงระดับ early warning สําหรับบริษัทหลักทรัพยและกําหนดระดบั early 
warning สําหรับผูไดรับใบอนุญาตเปนตวัแทนซื้อขายสัญญาฯ 

2.1 กรณีบริษัทหลักทรัพย  
    แกไขระดับ early warning เปน :  ในกรณทีี่บริษัทหลักทรัพยมีเงินกองทุนสภาพคลอง
สุทธิไมวาในรปูของอัตราสวนหรือเม็ดเงนิอยูที่ระดับหรือต่ํากวา 1.5 เทาของเงินกองทุนขั้นต่ําที่ตองดํารง  

2.2 กรณีตวัแทนซือ้ขายสัญญาฯ  
   กําหนดระดับ early warning  เปน : ในกรณทีี่ตัวแทนซื้อขายสัญญาฯ มีเงินกองทุน 

สภาพคลองสุทธิไมวาในรูปของอัตราสวนหรือเม็ดเงินอยูที่ระดับหรือต่ํากวา 1.5 เทาของเงินกองทนุ 
ขั้นต่ําที่ตองดํารง  
 

3. การแกไขนิยามหนี้สินพิเศษ โดยยกเลิกประกาศ สธ. 51/2540 และแกไขนิยามดังนี ้
3.1 กรณีบริษัทหลักทรัพย 

   แกไขนยิาม “หนี้สินพิเศษ” ใหหมายถึงรายการดังตอไปนี้ 
ก. หนี้สินที่มีกําหนดระยะเวลาเกินกวา 1 ป นับแตวันที่คํานวณรายการซึง่ไมมี 

เงื่อนไขการชําระคืนกอนกําหนดภายใน 1 ป ไมวาจะเปนเงื่อนไขที่เกดิจากการใหสิทธิผูกูหรือผูใหกู 
ไถถอนกอนกาํหนด (put/call option) หรือเงื่อนไขอื่นในทํานองเดียวกัน เวนแตเปนเงื่อนไขที่ไดรับการ
ผอนผันจากสํานักงาน 

ข. ผลรวมของหนี้สินของรายการดังตอไปนี ้
(1) เจาหนีห้ลักทรพัยยืม 
(2) เจาหนี้ทรัพยสินวางประกัน 
(3) บัญชีลูกคา 
(4) หลักทรัพยขายโดยมีสัญญาซื้อคืน 



ค. ภาระผูกพนัทีม่ีสัญญาระบุอยางชัดเจนวาเจาหนี้ที่อาจเกดิขึ้นไมมีสิทธิเรียกใหมีการ
ชําระหนีภ้ายใน 1 ปนับแตวนัที่คํานวณรายการ 
   ง.    หนี้สินอื่นที่สํานักงานประกาศกําหนด 

3.2 กรณีตวัแทนซือ้ขายสัญญาฯ 
  แกไขนยิามของหนี้สินพิเศษ ในทํานองเดียวกับกรณีของบริษัทหลักทรพัยตามขอ 1.  

 
จากการขอรับฟงความคิดเหน็ในเรื่องดังกลาวขางตน มผูีแสดงความคดิเห็นทั้งส้ิน 6 รายสรุปได

ดังนี ้
1. การกําหนดเมด็เงินขั้นต่ําสําหรับผูประกอบธุรกิจหลักทรัพย 

ผูรวมแสดงความคิดเห็นทกุรายเหน็ดวยกับเกณฑดังกลาว 
2. การเปลี่ยนแปลงระดับ early warning สําหรับบริษัทหลักทรัพยและกําหนดระดบั early 

warning สําหรับผูไดรับใบอนุญาตเปนตวัแทนซื้อขายสัญญาฯ 
ผูรวมแสดงความคิดเห็นสวนใหญเห็นดวยกับระดับ early warning ที่เสนอแกไข โดยมีผู

ประกอบการจาํนวน3 รายใหขอสังเกตวาระดับ early warning ที่กําหนดใหสูงขึ้นจะมีผลตอการขยาย
ธุรกิจของผูประกอบธุรกิจหรือไม ในขณะที่ผูแสดงความคิดเห็นจํานวน 1 รายเสนอใหกําหนดระดบั 
early warning เปนตัวเลขจํานวนเต็ม 

3. การแกไขนิยามหนี้สินพิเศษ 
ผูรวมแสดงความคิดเห็นสวนใหญเห็นดวยกับหลักการที่เสนอแกไข โดยมีผูประกอบการ

จํานวน 3 รายเสนอใหใชตามเกณฑเดิม แตหากสํานักงานตองการแกไขขอใหพิจารณาผลกระทบที่จะ 
เกิดขึ้นกับผูประกอบธุรกิจและใหเวลาเตรยีมความพรอมดวย 

 
การดําเนนิการของสํานักงาน 
จากการสํารวจความคิดเหน็ของผูประกอบธุรกิจ พบวาผูประกอบธุรกจิสวนใหญเหน็ดวย 

กับหลักเกณฑที่สํานักงานเสนอ สวนประเด็นที่มีผูรวมแสดงความคิดเห็นมานัน้ สํานักงานเห็นวาในสวน
ของระดับ early warning ไดกําหนดมาจากคาความผันผวนของ SET Index ในชวงระยะเวลายอนหลัง  
3 ป ประกอบกับปจจุบันบริษัทหลักทรัพยมีเงินกองทุนเปนจํานวนมาก จึงไมนามีผลกระทบตอ 
ผูประกอบธุรกิจอยางมนีัยสําคัญ สํานักงานจึงเหน็ควรใหคงระดับ early warning ตามที่เสนอแกไข  
สวนเรื่องการแกไขระยะเวลาของหนี้สินที่เขาขายเปนหนีสิ้นพิเศษนัน้ สํานักงานเห็นวาการแกไขในครั้งนี้
เปนเพยีงการแกใหกลับไปสูเกณฑเดิม และยังเปนการกําหนดที่สอดคลองกับมาตรฐานบัญชี นอกจากนี้
เมื่อคํานวณเงนิกองทุนสภาพคลองสุทธิโดยนําขอมูลของบริษัทหลักทรัพยมาทําการคํานวณตามเกณฑ
เสนอแกไข พบวาบริษัทหลักทรัพยยังมีเงนิกองทุนสภาพคลองสุทธิในจํานวนที่สูงและไมนาสงผล
กระทบตอการขยายธุรกิจ ดังนั้น สํานักงานจึงจะไดไดดําเนินการยกรางประกาศตามเกณฑขางตนตอไป 
  


