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หนา้ 2 

ส่วนที ่1 : บทน า 

ตามท่ีธนาคารแห่งประเทศไทย (“ธปท.”) ไดจ้ดัท าแผนแม่บทเงินทุนเคล่ือนยา้ย 
ระหวา่งประเทศ ซ่ึงมีแนวทางจะผอ่นคลายใหน้กัลงทุนทัว่ไปสามารถลงทุนในหลกัทรัพยต่์างประเทศได ้
โดยไม่ผา่นตวักลางไทย ซ่ึงการด าเนินการดงักล่าวจะตอ้งด าเนินการตามกฎระเบียบและภายใตก้ารก ากบั 
ดูแลของ ธปท.  อยา่งไรก็ดี เพื่อเตรียมการรองรับแผนด าเนินการดงักล่าว ธปท. จึงไดห้ารือกบัส านกังาน 
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย สมาคมบริษทัหลกัทรัพยไ์ทย และสมาคมบริษทัจดัการลงทุนเพื่อก าหนด
เป็นแผนงานในการด าเนินการร่วมกนัในการเตรียมความพร้อมผูล้งทุน และผูป้ระกอบธุรกิจก่อนการเปิด 
ใหผู้ล้งทุนทัว่ไปสามารถลงทุนในหลกัทรัพยต่์างประเทศไดโ้ดยตรง ซ่ึงท่ีประชุมมีความเห็นร่วมกนัวา่ 
ก่อนท่ีจะมีการเปิดเสรีใหผู้ล้งทุนทัว่ไปลงทุนไดโ้ดยตรงโดยไม่ตอ้งผา่นตวักลางไทย ควรมีการเตรียม 
ความพร้อมในการสร้างความรู้ ความเขา้ใจในเร่ืองประเภทของสินคา้และความเส่ียงใหก้บัผูล้งทุน และ 
เปิดโอกาสใหผู้ล้งทุนไดมี้ประสบการณ์การลงทุนในหลกัทรัพยต่์างประเทศผา่นตวักลางไทยก่อน  
รวมทั้งควรมีการเตรียมความพร้อมรองรับการแข่งขนั และการส่งเสริมความสามารถในการแข่งขนัของ 
ผูป้ระกอบธุรกิจ และการปรับปรุงกฎระเบียบภาครัฐท่ีเก่ียวขอ้งใหเ้อ้ือต่อการเพิ่มความสามารถในการ
แข่งขนัของผูป้ระกอบธุรกิจ และการลงทุนของผูล้งทุนดว้ย  

หลกัการท่ีไดรั้บความเห็นชอบจากท่ีประชุมก าหนดวา่ ในดา้นผูล้งทุนจะมีการขยาย
ขอบเขตของการลงทุนผา่นตวักลางไทยในช่องทางการลงทุนต่าง ๆ ไม่วา่จะเป็นการใหบ้ริการของ 
ตวักลางไทยไปเปิดบญัชีและลงทุนในหลกัทรัพยต่์างประเทศ  การเสนอขายสินคา้ต่างประเทศในไทย  
การเสนอขายสินคา้ไทยท่ีมีสินคา้อา้งอิงเป็นหลกัทรัพยต่์างประเทศ เป็นตน้ โดยทยอยเพิ่มประเภทของ
หลกัทรัพยต่์างประเทศท่ีลงทุนไดใ้หก้บัผูล้งทุนทั้งผูล้งทุนสถาบนัและผูล้งทุนท่ีมีความรู้ ความเขา้ใจ  
มีความตอ้งการและศกัยภาพในการลงทุนและสามารถรองรับความเส่ียงท่ีจะเกิดข้ึนได ้และผูล้งทุนรายยอ่ย
ทัว่ไปก่อนท่ีจะเปิดใหไ้ปลงทุนในหลกัทรัพยต่์างประเทศไดโ้ดยไม่ตอ้งผา่นตวักลางไทย  ส าหรับในดา้น 
ผูป้ระกอบธุรกิจ ภาครัฐจะมีการปรับปรุงหลกัเกณฑเ์พื่อใหผู้ป้ระกอบธุรกิจมีความสามารถในการแข่งขนั
เพิ่มข้ึน 

ทั้งน้ี  เพื่อรองรับการด าเนินการดงักล่าว ส านกังานไดก้ าหนดแผนงานข้ึน โดยในส่วน
ของการลงทุนในหลกัทรัพยต่์างประเทศของผูล้งทุนผา่นตวักลางไทยจะแบ่งเป็นช่วงระยะเวลา  
ในระยะแรกส านกังานจะผอ่นคลายการลงทุน โดยจะทยอยเปิดใหผู้ล้งทุนแบบ accredited investor (AI) 
สามารถลงทุนในสินคา้ต่างประเทศท่ีมีความหลากหลาย มีความเส่ียงและซบัซอ้นเพิ่มมากข้ึน  ระยะต่อไป
จะทยอยอนุญาตใหผู้ล้งทุนทัว่ไป สามารถลงทุนในสินคา้ท่ีมีความเส่ียงและซบัซอ้นเพิ่มมากข้ึนได้
เช่นเดียวกบัผูล้งทุนประเภท AI ลงทุนไดใ้นระยะแรก   



 

หนา้ 3 

นอกจากน้ี  ส านกังานเห็นควรแกไ้ขหลกัเกณฑเ์พื่อใหผู้ป้ระกอบธุรกิจสามารถใหบ้ริการ
แก่ผูล้งทุนท่ีประสงคจ์ะลงทุนในหลกัทรัพยต่์างประเทศไดอ้ยา่งสะดวกมากข้ึน โดยแกไ้ขประกาศให้
รองรับการท าธุรกรรมจดัจ าหน่ายตราสารต่างประเทศในไทยได้  รวมทั้งอนุญาตใหผู้ไ้ดรั้บใบอนุญาต
ประกอบธุรกิจหลกัทรัพยป์ระเภทอ่ืน และธุรกิจตวัแทนซ้ือขายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ (ปัจจุบนัผูใ้หบ้ริการ
ไดต้อ้งมีใบอนุญาตประกอบธุรกิจหลกัทรัพยป์ระเภท ก)  เช่น ผูไ้ดใ้บอนุญาตธุรกิจหลกัทรัพยป์ระเภท
นายหนา้ซ้ือขาย การคา้ และการจดัจ าหน่ายหลกัทรัพยเ์ฉพาะประเภทตราสารหน้ีหรือหน่วยลงทุน  
ผูไ้ดใ้บอนุญาตประกอบธุรกิจสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ประเภทตวัแทนซ้ือขายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้  
สามารถใหบ้ริการเป็นนายหนา้ซ้ือขาย การคา้ และการจดัจ าหน่ายตราสารต่างประเทศไดต้ามประเภท
ใบอนุญาตท่ีตนเองไดรั้บ 

ส านกังานอยูร่ะหวา่งแกไ้ขประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนวา่ดว้ยหลกัเกณฑ์
เง่ือนไข และวธีิการในการเป็นนายหนา้ซ้ือขายหลกัทรัพย ์การคา้ และการจดัจ าหน่ายหลกัทรัพย์
ต่างประเทศ และหลกัเกณฑใ์นการเป็นตวัแทนซ้ือขายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ในต่างประเทศ ซ่ึงไดก้ าหนด
หลกัการท่ีแกไ้ขไวใ้นส่วนท่ี 2 ของเอกสารรับฟังความคิดเห็นน้ี โดยการรับฟังความคิดเห็นจะมีไปถึง 
วนัท่ี 16 ธนัวาคม 2556 ซ่ึงผูท่ี้ประสงคจ์ะแสดงความคิดเห็นสามารถส่งความคิดเห็นและขอ้เสนอแนะ 
ท่ีเป็นประโยชน์ต่อส านกังานไดต้ามรายละเอียดท่ีระบุดา้นล่างน้ี  ทั้งน้ี ส านกังานขอเสนอช่ือเจา้หนา้ท่ีส าหรับ
การติดต่อสอบถามคือ นางสาวลลิดา ช่วยรักษ ์ฝ่ายก ากบัและพฒันาธุรกิจหลกัทรัพย ์โทรศพัท ์ 0-2263-6255  

 

ทางไปรษณีย ์: ฝ่ายก ากบัและพฒันาธุรกิจหลกัทรัพย ์
  ส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
  ชั้น 25 เลขท่ี 333/3 ถนนวภิาวดีรังสิต   

แขวงจอมพล เขตจตุจกัร  
กรุงเทพฯ 10900  

ทางโทรสาร : 0-2263-6446  
Email address : lalidac@sec.or.th 
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หนา้ 4 

ส่วนที ่2 : สรุปหลกัการทีม่ีการแก้ไขประกาศ ดังนี้ 
2.1 การอนุญาตให้ผู้ลงทุนประเภท AI1 ลงทุนในสินค้าในต่างประเทศทีม่ีความเส่ียงและซับซ้อน

เพิม่มากขึน้จากปัจจุบัน 
 หลกัการปัจจุบนั บริษทัหลกัทรัพยส์ามารถเป็นนายหนา้ซ้ือขาย และการคา้หลกัทรัพย์

ต่างประเทศแก่ผูล้งทุนท่ีประสงคจ์ะลงทุนในตราสารต่างประเทศได ้(ผูล้งทุนทุกประเภทยกเวน้ 
ผูล้งทุนสถาบนัตามประกาศเจา้พนกังานการแลกเปล่ียนเงิน ธปท. ท่ีไดรั้บอนุญาตใหล้งทุนต่างประเทศ 
ไดเ้องโดยตรง) โดยอนุญาตให้ลูกคา้ลงทุนไดเ้ฉพาะตราสารต่างประเทศตามประเภทท่ีก าหนด ดงัน้ี 

(1) หลกัทรัพยท่ี์ไดรั้บการจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยต่์างประเทศ รวมทั้งสิทธิ 
ในการซ้ือหลกัทรัพยอ์นัเกิดจากการลงทุนในหลกัทรัพยด์งักล่าว 

(2) พนัธบตัรหรือตราสารแห่งหน้ีท่ีรัฐบาลต่างประเทศ องคก์ารหรือหน่วยงานของรัฐบาล
ต่างประเทศ หรือองคก์ารระหวา่งประเทศเป็นผูอ้อกหรือผูค้  ้าประกนั  

(3) พนัธบตัรหรือตราสารแห่งหน้ีท่ีรัฐวสิาหกิจตามกฎหมายต่างประเทศเป็นผูอ้อกหรือ 
ผูค้  ้าประกนั  

(4) ตราสารแห่งหน้ีภาคเอกชนอยูใ่นอนัดบัท่ีผูล้งทุนสามารถลงทุนได ้(investment grade)  
(5) หุน้ท่ีเสนอขายต่อประชาชนเป็นการทัว่ไปซ่ึงผูอ้อกมีแผนงานและก าหนดระยะเวลา  

ท่ีชดัเจนในการน าหุน้ดงักล่าวไปจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยต่์างประเทศ 
(6) หน่วยลงทุนของกองทุนรวมท่ีมีนโยบายการลงทุนในหลกัทรัพยต์ามท่ีไดรั้บอนุญาต 

ใหล้งทุนได ้
หลกัการทีข่อแก้ไข อนุญาตเพิ่มเติมใหผู้ล้งทุนประเภท AI ลงทุนในสินคา้ต่างประเทศ 

ท่ีมีความเส่ียงและซบัซอ้นประเภทเดียวกบัท่ีไดอ้นุญาตใหล้งทุนในหลกัทรัพยด์งักล่าวไดใ้นประเทศ   
ซ่ึงไดแ้ก่ 

(1) ตราสารหน้ีท่ีผูอ้อกไดรั้บอนุญาตใหเ้สนอขายเฉพาะแก่ผูล้งทุนสถาบนัหรือผูล้งทุน 
รายใหญ่ (unrated bond)  

(2) หน่วยลงทุนของกองทุนรวมท่ีเสนอขายต่อผูล้งทุนท่ีมิใช่รายยอ่ย (AI fund) 
(3) SUKUK   และ 
(4) หลกัทรัพยอ่ื์นท่ีมีความเส่ียงสูงและซบัซอ้นตามท่ีคณะกรรมการ ก.ต.ท. ประกาศ 

เพิ่มเติม 
นอกจากน้ี บริษทัหลกัทรัพยท่ี์จะใหบ้ริการผูล้งทุนประเภท AI ลงทุนในสินคา้ท่ีมี 

ความเส่ียงและซบัซอ้น มีหนา้ท่ีเพิ่มเติมในลกัษณะเดียวกบัขอ้ก าหนดเร่ืองหลกัเกณฑก์ารขาย (sales 
conduct) สินคา้ประเภทเดียวกนัในประเทศใหก้บัผูล้งทุนประเภท AI โดยจะตอ้งปฏิบติัตามประกาศ 
                                                        
1 หมายถึง ผูล้งทุนสถาบนั ผูล้งทุนรายใหญ่ หรือผูมี้เงินลงทุนสูง (Accredited Investor) ตามท่ีก าหนดในประกาศ 
ท่ี กจ.9/2555 เร่ือง การก าหนดบทนิยามผูล้งทุนสถาบนัและผูล้งทุนรายใหญ่ 



 

หนา้ 5 

วา่ดว้ยการใหบ้ริการซ้ือขายหลกัทรัพยท่ี์ไดรั้บอนุญาตใหเ้สนอขายเฉพาะแก่ผูล้งทุนสถาบนั ผูล้งทุนรายใหญ่ 
หรือผูมี้เงินลงทุนสูง หรือหลกัทรัพยท่ี์มีความเส่ียงสูงหรือมีความซบัซอ้น2 อาทิเช่น การท าความรู้จกั 
กบัลูกคา้ การจดัประเภทลูกคา้ การศึกษาและท าความเขา้ใจหลกัทรัพย ์การพิจารณาความเหมาะสม 
ในการลงทุนของลูกคา้ในหลกัทรัพยน์ั้น และการเปิดเผยขอ้มูลท่ีจ  าเป็นซ่ึงมีผลต่อการตดัสินใจลงทุน 
รวมถึงการปฏิบติัตามแนวทางท่ีไดอ้อกเพิ่มเติมดว้ย เช่น การวดัความรู้ความเขา้ใจในหลกัทรัพยท่ี์จะลงทุน  
การลงนามรับทราบการเปิดเผยขอ้มูลและความเส่ียงในการลงทุนในหลกัทรัพยด์งักล่าว เป็นตน้ 

 

2.2 การอนุญาตให้ผู้ได้รับใบอนุญาตนายหน้าซ้ือขาย และการค้าหลกัทรัพย์สามารถให้บริการ 
เป็นผู้จัดจ าหน่ายหลกัทรัพย์ต่างประเทศได้ 

หลกัการปัจจุบนั ก าหนดหลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวธีิการในการเป็นนายหนา้ซ้ือขาย และ
การคา้หลกัทรัพยต่์างประเทศในประเทศของบริษทัหลกัทรัพยเ์ท่านั้น แต่ยงัไม่รวมถึงการท าหนา้ท่ีเป็น 
ผูจ้ดัจ าหน่ายหลกัทรัพยต์ราสารต่างประเทศ  

หลกัการท่ีขอแกไ้ข เพิ่มเติมใหบ้ริษทัหลกัทรัพยส์ามารถท าหนา้ท่ีเป็นผูจ้ดัจ  าหน่าย
หลกัทรัพยต่์างประเทศแก่ลูกคา้ในประเทศ ตามวงเงินลงทุนต่างประเทศท่ีไดรั้บจดัสรรจาก ธปท. ได ้

 

2.3 การอนุญาตให้ผู้ได้รับใบอนุญาตประเภท ข/ค/ง /ส1 สามารถให้บริการเป็นนายหน้า 
ซ้ือขาย  การค้า และการจัดจ าหน่ายหลกัทรัพย์ต่างประเทศได้ตามประเภทใบอนุญาตที่ได้รับ 

หลกัการปัจจุบนั บริษทัหลกัทรัพยท่ี์ไดรั้บใบอนุญาตธุรกิจหลกัทรัพยป์ระเภท ก3 เท่านั้น 
จึงจะสามารถใหบ้ริการเป็นนายหนา้ซ้ือขาย และการคา้หลกัทรัพยต่์างประเทศได ้

หลกัการท่ีขอแกไ้ข อนุญาตใหผู้ท่ี้มีใบอนุญาตประเภทอ่ืนสามารถใหบ้ริการเป็นนายหนา้
ซ้ือขาย การคา้ และการจดัจ าหน่ายตราสารต่างประเทศตามประเภทใบอนุญาตนั้นได ้ไดแ้ก่ 

(1)  ผูไ้ดใ้บอนุญาตธุรกิจหลกัทรัพยป์ระเภท ข สามารถใหบ้ริการเป็นนายหนา้ซ้ือขาย 
การคา้ และการจดัจ าหน่าย ตราสารหน้ีในต่างประเทศได้ 

(2) ผูไ้ดใ้บอนุญาตธุรกิจหลกัทรัพยป์ระเภท ค/ง สามารถใหบ้ริการเป็นนายหนา้ซ้ือขาย 
การคา้ และการจดัจ าหน่าย หน่วยลงทุนในต่างประเทศได ้

(3) ผูไ้ดใ้บอนุญาตประกอบธุรกิจสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ประเภท ส-1 สามารถใหบ้ริการ
เป็นตวัแทนซ้ือขายตราสารอนุพนัธ์ในตลาดต่างประเทศได้ (exchange traded derivatives) 

                                                        
2 ประกาศ ท่ี ทธ.5/2556 เร่ือง การใหบ้ริการซ้ือขายหลกัทรัพยท่ี์ไดรั้บอนุญาตใหเ้สนอขายเฉพาะแก่ผูล้งทุนสถาบนั  
ผูล้งทุนรายใหญ่ หรือผูมี้เงินลงทุนสูง หรือหลกัทรัพยท่ี์มีความเส่ียงสูงหรือมีความซบัซอ้น 
3 การเป็นนายหนา้ซ้ือขายหลกัทรัพย ์ การคา้หลกัทรัพย ์การจดัจ าหน่ายหลกัทรัพย ์ การเป็นท่ีปรึกษาการลงทุน  
 การจดัการกองทุนรวม  การจดัการกองทุนส่วนบุคคล  กิจการการยมืและใหย้มืหลกัทรัพย ์ และการจดัการเงินร่วมลงทุน 
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ทั้งน้ี ผูใ้หบ้ริการเป็นนายหนา้ซ้ือขาย การคา้ และการจดัจ าหน่ายตราสารต่างประเทศ
จะตอ้งปฏิบติัตามหลกัเกณฑท่ี์ก าหนดเช่นเดียวกบับริษทัหลกัทรัพย ์ประเภท ก ท่ีใหบ้ริการอยูใ่นปัจจุบนั
และท่ีจะไดอ้อกเพิ่มเติม เช่น การขอจดัสรรวงเงินลงทุนต่างประเทศส าหรับลูกคา้ การรายงานการลงทุน
ต่างประเทศ เป็นตน้ 

อยา่งไรก็ดี ประเด็นดงักล่าวยงัอยูร่ะหวา่งหารือ ธปท. ต่อไป เน่ืองจากเป็นขอ้ก าหนดของ ธปท.  
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แบบส ารวจรับฟังความคิดเห็น 
เร่ือง การแก้ไขหลกัเกณฑ์การเป็นนายหน้าซ้ือขาย การค้า และการจัดจ าหน่ายตราสารต่างประเทศ 

 

ข้อมูลทัว่ไป 
ช่ือผูต้อบ     ต าแหน่ง      
ช่ือบริษทั / องคก์ร    
อาชีพ/ ประเภทธุรกิจ    
เบอร์โทรศพัท์    
เบอร์โทรสาร    
e-mail address    

สถานะของผู้ให้ความคิดเห็น 
 บริษทัหลกัทรัพย ์
 ธนาคารพาณิชย ์
 บริษทัประกนัชีวติ 
 อ่ืน ๆ (ระบุ)   

     

ความเห็นและข้อเสนอแนะ 
1. ขอ้ก าหนดเพื่อเพิ่มเติมการอนุญาตให้ผูล้งทุนประเภท AI ลงทุนในสินคา้ในต่างประเทศท่ีมีความเส่ียง 
และซบัซอ้นเพิ่มมากข้ึนจากปัจจุบนั 

  เห็นด้วย   ไม่เห็นด้วย 
ความเห็นและขอ้เสนอแนะ   
    
    
    
2. ขอ้ก าหนดเพื่ออนุญาตใหบ้ริษทัหลกัทรัพยส์ามารถท าหนา้ท่ีเป็นผูจ้ดัจ  าหน่ายหลกัทรัพยต่์างประเทศ 
แก่ลูกคา้ในประเทศได ้
     เห็นด้วย   ไม่เห็นด้วย 
 ความเห็นและขอ้เสนอแนะ          
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3.  ขอ้ก าหนดเพื่ออนุญาตใหผู้ไ้ดรั้บใบอนุญาตประเภท ข /ค/ง /ส1 สามารถใหบ้ริการเป็นนายหนา้ซ้ือขาย  
การคา้ และการจดัจ าหน่ายหลกัทรัพยต่์างประเทศไดต้ามประเภทใบอนุญาตท่ีไดรั้บ 
     เห็นด้วย   ไม่เห็นด้วย 
 ความเห็นและขอ้เสนอแนะ          
              
              
               
 


