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ส่วนที่ 1 : บทน า 

  ส านักงานเป็นองค์กรอิสระที่มีหน้าที่ก ากับดูแลและพัฒนาตลาดทุน เพื่อให้ตลาดทุนไทย                
มีความน่าเชื่อถือ  มีประสิทธิภาพ และสังคมทุกภาคส่วนเข้าถึงบริการในตลาดทุนได้ โดยส านักงาน             
มีรายได้ส่วนหน่ึงจากค่าธรรมเนียมที่เก็บจากผู้ออกและเสนอขายหลักทรัพย์ และผู้ประกอบวิชาชีพ                   
ที่เกี่ยวข้องกับการออกและเสนอขายหลักทรัพย์  การเรียกเก็บค่าธรรมเนียมดังกล่าวได้ค านึงถึงภาระของ 
ผู้ประกอบธุรกิจ ต้นทุนของส านักงานในการพิจารณาให้มีการออกและเสนอขายหลักทรัพย์ การก ากับดูแล
ผู้ประกอบวิชาชีพที่เกี่ยวข้องกับการออกและเสนอขายหลักทรัพย์  และอัตราค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บ 
อยู่ในระดับใกล้เคียงกับต่างประเทศ 

  อย่างไรก็ดี อัตราค่าธรรมเนียมตามข้อก าหนดปัจจุบันส่วนใหญเ่ป็นอัตราที่ใช้มาตั้งแต่ 
ปี 2535 และไม่ได้ปรับเปลี่ยนมาเกือบ 25 ปี ซึ่งในช่วงที่ผ่านมา ส านักงานได้พิจารณาสภาพแวดล้อมต่าง ๆ  
ที่เป็นปัจจัยก าหนดอัตราค่าธรรมเนียมที่เกี่ยวกับการออกและเสนอขายหลักทรัพย์และการก ากับดูแล 
ผู้ประกอบวิชาชีพที่เกี่ยวข้องกับการออกและเสนอขายหลักทรัพย์แล้วพบว่า อัตราค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บ 
ในปัจจุบันมีการก าหนดโครงสร้างการจัดเก็บที่ไม่สอดคล้องกับกระบวนการท างานที่เกี่ยวข้องและ 
ยังไม่อยู่ในระดับที่ใกล้เคียงกับต่างประเทศ จึงเห็นควรให้มีการเปลี่ยนแปลงอัตราค่าธรรมเนียมจาก 
ผู้ออกและเสนอขายหลักทรัพย์ และผู้ประกอบวิชาชีพที่เกี่ยวข้อง  

ในการน้ี ส านักงานจึงได้จัดท าเอกสารฉบับนี้ขึ้น พร้อมกันนี้ได้ปรับปรุงแก้ไขประกาศ 
โดยยกร่างประกาศที่เกี่ยวข้อง 2 ฉบับต่อไปนี้  เพื่อขอรับฟังความคิดเห็นจากผู้ที่เกี่ยวข้องและบุคคลทั่วไป 
โดยการรับฟังความคิดเห็นนี้จะมีไปจนถึงวันที่ 29 เมษายน 2560 

(1) ร่างประกาศคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ ที่ กม.         /25..   
เร่ือง การก าหนดค่าธรรมเนียมเกี่ยวกับการขออนุญาตเสนอขายหลักทรัพย์ที่ออกใหม่ และการขออนุมัติโครงการ
แปลงสินทรัพย์เป็นหลักทรัพย์ 

(2) ร่างประกาศส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์  
ที่ สม.          /25..  เร่ือง  การก าหนดค่าธรรมเนียมการยื่นแบบแสดงรายการข้อมูล การจดทะเบียน  
และการยื่นค าขอต่าง ๆ (ฉบับที่        ) 

   อนึ่ง ผู้ที่ประสงค์จะแสดงความคิดเห็นสามารถส่งความคิดเห็นและข้อเสนอแนะ 

ต่อส านักงานได้ทั้งในรูปเอกสารหรือ e-mail ตามรายละเอียดที่ระบุไว้  ทั้งนี้ ส านักงานขอเสนอชื่อ
เจ้าหน้าที่ส าหรับการติดต่อสอบถามแต่ละเร่ือง ดังนี้ 

ทางโทรศัพท์ :  ตราสารทุนและที่ปรึกษาทางการเงิน 
  นางสาวรัชมาลย์  สุจิตจร โทรศัพท์ 0-2263-6114 

  ตราสารหนี้ 
  นางดวงดาว  พันธุมวนิช โทรศัพท์  0-2263-6117  
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  กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐาน 
  ทรัสต์เพื่อการลงทุนในโครงสร้างพื้นฐาน และทรัสต์เพื่อการลงทุนในอสังหาริมทรัพย์ 
  ผู้จัดการกองทรัสต์ 
  นายทรงยศ  บรรจงมณี โทรศัพท์ 0-2263-6195  
 
ทางไปรษณีย์ :  ฝ่ายจดทะเบียนหลักทรัพย์-ตราสารทุนและโครงสร้างพื้นฐาน 
   ส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
   ชั้น 24 เลขที่ 333/3 ถนนวิภาวดีรังสิต 
   แขวงจอมพล เขตจตุจักร 
   กรุงเทพฯ 10900 

ทางโทรสาร :  0-2263-6502 
e-mail address :  corporat@sec.or.th 
  

mailto:corporat@sec.or.th


- 3 - 
 

ส่วนที่ 2 : แนวทางปรับปรุงอัตราค่าธรรมเนียมท่ีเกี่ยวกับการออกและเสนอขายหลักทรัพย์และการก ากับ
ดูแลผู้ประกอบวิชาชีพที่เกี่ยวข้องกับการออกและเสนอขายหลักทรัพย์ 

การพิจารณาค าขออนุญาตออกและเสนอขายหลักทรัพย์รวมทั้งการเปิดเผยข้อมูลที่เกี่ยวข้อง 
มีวัตถุประสงค์เพื่อสร้างความเชื่อมั่นให้ผู้ลงทุนว่าจะได้รับความเป็นธรรมและความคุ้มครองอย่างเหมาะสม 
โดยมีข้อมูลประกอบการตัดสินใจลงทุนที่ครบถ้วนถูกต้อง ส่วนการก ากับดูแลผู้ประกอบวิชาชีพที่เกี่ยวข้อง
กับการออกและเสนอขายหลักทรัพย์มีวัตถุประสงค์เพื่อให้มั่นใจว่าผู้ประกอบวิชาชีพต่าง ๆ จะปฏิบัติหน้าที่
ตามมาตรฐานและจรรยาบรรณของวิชาชีพนั้น ซึ่งจะท าให้การออกและเสนอขายหลักทรัพย์เป็นไป 
อย่างเหมาะสม โดยส านักงานมีหน้าที่ดูแลการออกและเสนอขายหลักทรัพย์และผู้ประกอบวิชาชีพ 
ที่เกี่ยวข้องกับการออกและเสนอขายหลักทรัพย์ให้บรรลุเจตนารมณ์ข้างต้น 

ในการท าหน้าที่ดังกล่าวของส านักงานก็มีต้นทุนในการปฏิบัติงาน ซึ่งส านักงานได้ก าหนด
อัตราค่าธรรมเนียมที่เกี่ยวข้องไว้จ านวนหนึ่ง  อย่างไรก็ดี อัตราค่าธรรมเนียมที่ก าหนดในปัจจุบัน 
ส่วนใหญ่เป็นอัตราที่ใช้มาตั้งแต่จัดตั้งส านักงานเป็นเวลานานถึง 25 ปี ซึ่งในช่วงที่ผ่านมา ส านักงาน 
ได้ทบทวนการจัดเก็บค่าธรรมเนียมดังกล่าวแล้วเห็นว่า ค่าธรรมเนียมที่เกี่ยวข้องกับการออกและเสนอขาย
หลักทรัพย์ซึ่งก าหนดเป็น 2 ส่วน คือ ส่วนที่เป็นค่าธรรมเนียมค าขออนุญาตและส่วนที่เป็นค่าธรรมเนียม
การยื่นแบบแสดงรายการข้อมูล มีการก าหนดสัดส่วนของอัตราค่าธรรมเนียมไว้ไม่สอดคล้องกับ
กระบวนการท างานและไม่สอดคล้องกับต่างประเทศด้วย  นอกจากนี้ อัตราค่าธรรมเนียมในปัจจุบัน 
ยังไม่สอดคล้องกับต้นทุนในการปฏิบัติงานของส านักงานด้วย เน่ืองจากในช่วงหลายปีที่ผ่านมา  
ส านักงานพบว่า บริษัทที่ขออนุญาตออกและเสนอขายหลักทรัพย์ต่อประชาชนหลายบริษัทเร่ิมมี 
ความซับซ้อนเพิ่มขึ้นทั้งในเร่ืองการจัดโครงสร้างบริษัทและเร่ืองการประกอบธุรกิจ ซึ่งส านักงาน 
ต้องใช้เวลาในการพิจารณาประเด็นต่าง ๆ ค่อนข้างมาก หรือบางกรณีมีการเข้ามาหารือส านักงาน 
ก่อนยื่นค าขออนุญาต ส านักงานก็ต้องใช้เวลาในการพิจารณาประเด็นต่าง ๆ ที่เกี่ยวข้อง และร่วมหารือกับ
ผู้ประกอบการ เพื่อให้ผู้ประกอบการพิจารณาแก้ไขประเด็นข้อกังวลต่าง ๆ ให้แล้วเสร็จก่อนยื่นค าขอ
อนุญาต ส าหรับค่าธรรมเนียมที่เกี่ยวข้องกับผู้ประกอบวิชาชีพในปัจจุบันก็ยังมิได้ค านึงถึงภาระงาน 
ในการพิจารณาระบบงานของผู้ประกอบวิชาชีพให้เป็นไปตามมาตรฐานและจรรยาบรรณ และภาระงาน
ในการก ากับดูแลให้ผู้ประกอบวิชาชีพปฏิบัติตามระบบงาน มาตรฐานและจรรยาบรรณดังกล่าว  

ในการน้ี ส านักงานเห็นว่า มีความจ าเป็นต้องปรับปรุงอัตราค่าธรรมเนียมที่เกี่ยวกับ 
การออกและเสนอขายหลักทรัพย์และการก ากับดูแลผู้ประกอบวิชาชีพที่เกี่ยวข้องกับการออกและ 
เสนอขายหลักทรัพย์ โดยในการเสนอปรับปรุงอัตราค่าธรรมเนียมในคร้ังนี้ ส านักงานได้พิจารณาถึง
ปัจจัยต่าง ๆ อย่างรอบด้าน ได้แก่ ต้นทุนของภาคเอกชน  ความสอดคล้องกับภาระหน้าที่ในการ
ปฏิบัติงานของส านักงาน และความสอดคล้องกับอัตราค่าธรรมเนียมในเร่ืองเดียวกันของต่างประเทศ  
โดยส านักงานได้พิจารณาอัตราค่าธรรมเนียมรวม ทั้งส่วนที่จัดเก็บโดยส านักงานและส่วนที่จัดเก็บ 
โดยตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ซึ่งจากการพิจารณาปัจจัยต่าง ๆ ดังกล่าว ส านักงานเห็นควร 
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ให้มีการปรับปรุงการเรียกเก็บค่าธรรมเนียมในส่วนที่เกี่ยวข้องกับการออกและเสนอขายหลักทรัพย์และ
การก ากับดูแลผู้ประกอบวิชาชีพที่เกี่ยวข้องกับการออกและเสนอขายหลักทรัพย์ และเพื่อมิให้ 
กระทบกับ issuer และผู้ประกอบวิชาชีพจึงจะทยอยปรับปรุงอัตราค่าธรรมเนียมในช่วงเวลา 3 ปี  
ตั้งแต่ปี 2561-2563 โดยสาระส าคัญของการปรับเพิ่มค่าธรรมเนียมแต่ละเร่ืองสรุปได้ดังนี้ 

(1) ค่าธรรมเนียมค าขออนุญาตเสนอขายหุ้น และการยื่นแบบแสดงรายการข้อมูล 
การออกและเสนอขายหลักทรัพย์ต่อประชาชนต้องได้รับอนุญาตจากส านักงาน  

โดยบริษัทผู้ออกหลักทรัพย์ (“issuer”) ต้องยื่นค าขออนุญาตและยื่นแบบแสดงรายการข้อมูล 
การเสนอขายหลักทรัพย์และร่างหนังสือชี้ชวน (รวมเรียกว่า “แบบ filing”) ต่อส านักงาน ซึ่งส านักงาน 
จะพิจารณาคุณสมบัติของ issuer ในเร่ืองการก ากับดูแลกิจการของ issuer เช่น มีโครงสร้างการถือหุ้น
ชัดเจน โครงสร้างการบริหารมีการถ่วงดุลที่เหมาะสม กรรมการและผู้บริหารไม่ท าธุรกิจที่มี 
ผลประโยชน์ขัดแย้งกับบริษัท ไม่ท าธุรกิจผิดกฎหมาย และงบการเงินมีความถูกต้อง น่าเชื่อถือ เป็นต้น  
นอกจากนี้ ส านักงานจะพิจารณาการเปิดเผยข้อมูลของ issuer ให้เปิดเผยข้อมูลที่จ าเป็นต่อการตัดสินใจ
ลงทุนของผู้ลงทุน1 ไว้ในแบบ filing   

ปัจจุบันส านักงานก าหนดอัตราค่าธรรมเนียมไว้ 2 ส่วน คือ ส่วนที่เป็นค่าธรรมเนียม 
การยื่นแบบค าขออนุญาตอัตรา 50,000 บาท และค่าธรรมเนียมการยื่นแบบ filing อัตราร้อยละ 0.08  
ของมูลค่าการเสนอขาย ซึ่งโครงสร้างค่าธรรมเนียมดังกล่าวไม่สอดคล้องกับต้นทุนที่เกิดขึ้น 
ในกระบวนการท างานที่แท้จริงของส านักงาน เน่ืองจากกระบวนการท างานส่วนใหญ่ของส านักงาน 
อยู่ในช่วงการพิจารณาค าขออนุญาต ซึ่งประกอบด้วยการตรวจสอบคุณสมบัติของ issuer จากข้อมูล 
และเอกสารต่าง ๆ การสอบทานกระดาษท าการของที่ปรึกษาทางการเงินและผู้สอบบัญชี  การเยี่ยมชม
กิจการ  และการหารือกับที่ปรึกษาทางการเงินเพื่อปรับปรุงการเปิดเผยข้อมูลในแบบ filing ให้ถูกต้อง 
ครบถ้วน รวมทั้งในกรณีที่พบประเด็นเกี่ยวกับงบการเงิน ส านักงานต้องหารือกับผู้สอบบัญชีของ issuer  
เพื่อปรับปรุงการบันทึกบัญชีให้ถูกต้องด้วย   

ในการน้ี ส านักงานจึงเสนอปรับโครงสร้างการก าหนดอัตราค่าธรรมเนียมใหม่  
ซึ่งจะด าเนินการแบบค่อยเป็นค่อยไปภายในระยะเวลา 3 ปีนับตั้งแต่ปี 2561 เป็นต้นไป โดยโครงสร้าง
ค่าธรรมเนียมท่ีเสนอใหม่ คือ ทยอยปรับเพิ่มอัตราค่าธรรมเนียมการยื่นค าขออนุญาตจาก 50,000 บาท 
เป็น 300,000 บาท และทยอยปรับลดอัตราค่าธรรมเนียมการย่ืนแบบ filing จากร้อยละ 0.08 ของ 
มูลค่าการเสนอขายเป็นร้อยละ 0.05 ของมูลค่าการเสนอขาย ซึ่งการปรับโครงสร้างการก าหนด
ค่าธรรมเนียมดังกล่าวได้ใช้แนวทางเดียวกับต่างประเทศที่มักจะก าหนดค่าธรรมเนียมค าขออนุญาตไว้สูง  
  

                                                        
1 ตัวอย่างของข้อมูลที่จ าเป็นต่อการตัดสินใจของผู้ลงทนุ เช่น ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน ปจัจัยความเสี่ยง 
แผนงานในอนาคต รวมถึงรายละเอียดการเสนอขายหลักทรัพย์   
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ขณะที่ก าหนดอัตราค่าธรรมเนียมการยื่นแบบ filing เป็นเปอร์เซ็นต์ไม่สูงมาก เช่น มาเลเซีย2 ก าหนด
ค่าธรรมเนียมค าขออนุญาตไว้ 80,000 MYR (ประมาณ 600,000 บาท) และก าหนดค่าธรรมเนียม 
การยื่นแบบ filing ไว้ 0.05% ของมูลค่าเสนอขาย   

ทั้งนี้ อัตราค่าธรรมเนียมที่เสนอปรับปรุงในคร้ังนี้จะใช้กับการเสนอขายหลักทรัพย์ 
ที่ต้องผ่านกระบวนการพิจารณาตามที่กล่าวข้างต้น ซึ่งได้แก่ การเสนอขายหลักทรัพย์ต่อไปนี้  
ส่วนกรณีอ่ืนยังคงจัดเก็บในอัตราเดิม 

(ก) การเสนอขายหุ้นที่ออกใหม่ต่อประชาชนเป็นคร้ังแรก (“หุ้น IPO”) 
(ข) การเสนอขายหุ้นที่ออกใหม่ของบริษัทจดทะเบียนกรณีปกต ิ(“SPO แบบ  

normal track”)3   
(ค) การเสนอขายหุ้นที่ออกใหม่ของบริษัทต่างประเทศแบบ primary listing  

และแบบ secondary listing หรือ dual offering ที่มีไทยเป็นตลาดหลัก (“กรณีไทยเป็น home”) และ  
(ง) การเสนอขายหุ้นที่ออกใหม่พร้อมกับการท าค าเสนอซื้อหลักทรัพย์เดิมของ 

บริษัทจดทะเบียนเพื่อปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการ (“share swap”)   
  ทั้งนี้ สรุปอัตราค่าธรรมเนียมที่เสนอปรับปรุงใหม่ได้ดังนี้ 

 

ระยะเวลา 
ค าขออนุญาต 

(บาท) 
การยื่นแบบแสดงรายการข้อมูลการเสนอขายหุ้น 

(ร้อยละของมูลค่าการเสนอขาย)  
ปัจจุบัน   50,000 0.08 
ปี 2561 100,000 0.07 
ปี 2562 200,000 0.06 

ปี 2563 เป็นต้นไป 300,000 0.05 
 

(2) ค่าธรรมเนียมค าขออนุญาตเสนอขายหน่วยทรัสต์เพื่อการลงทุนในโครงสร้างพื้นฐาน 
หน่วยทรัสต์เพื่อการลงทุนในอสังหาริมทรัพย์ (ท้ังการเสนอขายครั้งแรกและการเพิ่มทุน) และการยื่น
แบบแสดงรายการข้อมูลประจ าปี 

การพิจารณาค าขออนุญาตเสนอขายหน่วยทรัสต์เพื่อลงทุนในโครงสร้างพื้นฐาน  
(“infra trust”) หรือหน่วยทรัสต์เพื่อการลงทุนในอสังหาริมทรัพย์ (“REIT”) ในการเสนอขายคร้ังแรก 
และในการเพิ่มทุนมีกระบวนการพิจารณาค าขออนุญาตในลักษณะเดียวกับการพิจารณาค าขออนุญาต
เสนอขายหุ้นตามที่กล่าวใน (1)  ทั้งนี้ การขออนุญาตเสนอขาย infra trust หรือ REIT มีประเด็นพิจารณา  

                                                        
2 มาเลเซียเป็นประเทศที่หน่วยงานก ากับดูแล คือ Securities Commission Malaysia ท าหน้าที่พจิารณาอนุญาต 
การออกและเสนอขายหลักทรัพยเ์ช่นเดียวกับไทย 
3 หุ้น SPO แบบ normal track คือ กรณีที่ไม่เข้าข่าย fast track (กรณี fast track หมายถึง กรณีที่บรษิัทจดทะเบียนไทย 
มีการก ากับดูแลกิจการที่ดีและมีลักษณะการเสนอขายตามที่ก าหนดในประกาศ  ทั้งนี้ กรณี fast track ได้รับยกเว้น
ค่าธรรมเนียมการยื่นแบบ filing) 
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ที่ส าคัญประการหนึ่ง คือ การประเมินราคาทรัพย์สินที่กองทรัสตจ์ะไปลงทุน ด้วยเหตุนี้ ส านักงาน 
จึงต้องสอบทานรายงานประเมินราคาทรัพย์สินโดยเฉพาะอย่างยิ่งในส่วนที่เกี่ยวกับความสมเหตุสมผล
ของสมมติฐานและวิธีที่ใช้ในการประเมินมูลค่าทรัพย์สินดังกล่าว และเน่ืองจากทรัพย์สินแต่ละประเภท
อยู่ภายใต้ข้อก าหนดของกฎหมายเฉพาะประเภททรัพย์สินที่แตกต่างกัน ท าให้การพิจารณาค าขออนุญาต
เสนอขาย infra trust และ REIT มีประเด็นด้านกฎหมายที่ต้องพิจารณาค่อนข้างมาก  นอกจากนี้ 
ส านักงานต้องสอบทานสาระส าคัญของร่างสัญญาก่อตั้งทรัสต์ และสัญญาที่เกี่ยวข้องกับธุรกรรมการ
ลงทุนในทรัพย์สินให้เป็นไปตามข้อก าหนดที่เกี่ยวข้องด้วย 

 ในการน้ี ส านักงานจึงเสนอทยอยปรับเพิ่มค่าธรรมเนียมค าขออนุญาต (ท้ังการเสนอขาย 
ครั้งแรกและการเพิ่มทุน) จาก 100,000 บาทในปัจจุบัน เป็น 300,000 บาท ภายในระยะเวลา 3 ปีนับตั้งแต่ 
ปี 2561 เป็นต้นไป  นอกจากนี้ เนื่องจากส านักงานมีหน้าที่ต้องติดตามการด าเนินงานของกองทรัสต์
นับตั้งแต่มีการเสนอขายและจัดตั้งกองทรัสต์ (“งาน on-going”) ซึ่งการด าเนินการของส านักงานดังกล่าว
ไม่แตกต่างจากการติดตามงาน on-going ของบริษัทที่เสนอขายหุ้น ดังนั้น จึงเสนอปรับเพิ่มค่าธรรมเนียม
การยื่นแบบแสดงรายการข้อมูลประจ าปีจากปัจจุบัน 10,000 บาท เป็น 50,000 บาท ซึ่งเป็นอัตราเดียวกับ
ค่าธรรมเนียมประจ าปีของบริษัทท่ีออกหุ้นท้ังนี้ การปรับเพิ่มดังกล่าวจะมีผลตั้งแต่ปี 2561 เป็นต้นไป   
  สรุปอัตราค่าธรรมเนียมที่เสนอปรับปรุงใหม่ได้ดังนี้ 
 

ระยะเวลา ค าขออนุญาต (บาท) การยื่นแบบแสดงรายการข้อมูลประจ าปี (บาท) 
ปัจจุบัน 100,000 10,000 
ปี 2561 150,000 50,000 
ปี 2562 200,000 50,000 

ปี 2563 เป็นต้นไป 300,000 50,000 
 

(3) ค่าธรรมเนียมค าขออนุมัติการจัดตั้ง และเพิ่มทุนกองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐาน 
กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐาน (infra fund) จัดตั้งขึ้นมาเพื่อระดมทุนและน าไปลงทุน 

ในโครงสร้างพื้นฐาน ส านักงานจึงมีกระบวนการพิจารณาค าขอจัดตั้งกองทุนรวมในลักษณะเดียวกับ
การระดมทุนด้วยการเสนอขายหน่วยทรัสต์ของ infra trust และ REIT จึงเสนอปรับเพิ่มค่าธรรมเนียม 
ค าขออนุมัติจัดตั้ง infra fund ให้สอดคล้องกับค่าธรรมเนียมค าขออนุญาตเสนอขาย infra trust และ 
REIT  โดยจะทยอยเพิ่มค่าธรรมเนียมจาก 100,000 บาทในปัจจุบัน เป็น 300,000 บาท ภายในระยะเวลา 
3 ปีนับตั้งแต่ปี 2561 เป็นต้นไป  นอกจากนี้ การที่ infra fund มีการเพิ่มทุนเพื่อลงทุนในโครงการใหม่ 
ส านักงานต้องพิจารณาเสมือนเป็นการจัดตั้ง infra fund คร้ังแรก  ดังนั้น จึงเสนอปรับค่าธรรมเนียม 
ค าขอความเห็นชอบเพื่อเพิ่มเงินทุนจดทะเบียนของ infra fund ให้เป็นอัตราเดียวกับค่าธรรมเนียม 
ค าขออนุมัติจัดตั้ง infra fund  ทั้งนี้ สรุปอัตราค่าธรรมเนียมที่เสนอปรับปรุงใหม่ได้ดังนี ้
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ระยะเวลา ค าขออนุมัติจัดตั้ง และเพิ่มทุน (บาท) 
ปัจจุบัน 100,000 
ปี 2561 150,000 
ปี 2562 200,000 

ปี 2563 เป็นต้นไป 300,000 
 

(4) ค่าธรรมเนียมค าขอเกี่ยวกับโครงการแปลงสินทรัพย์เป็นหลักทรัพย์ 
ในการพิจารณาค าขออนุญาตเสนอขายหุ้นกู้ที่ออกใหม่เพื่อการแปลงสินทรัพย์เป็น 

เป็นหลักทรัพย์ (“โครงการ securitization”)  ส านักงานมีกระบวนการพิจารณามากกว่าการออกหุ้นกู้
ทั่วไป โดยส านักงานต้องพิจารณาคุณสมบัติของผู้มีสิทธิเสนอโครงการ securitization  คุณสมบัติของ 
นิติบุคคลเฉพาะกิจตามโครงการ securitization  สินทรัพย์ตามโครงการ securitization  และร่างสัญญา 
ที่เกี่ยวข้อง  นอกจากนี้ ส านักงานต้องพิจารณาสาระส าคัญของโครงการ securitization ให้เป็นไปตาม
เกณฑ์การยกเว้นภาษีอีกด้วย จึงเสนอปรับเพิ่มค่าธรรมเนียมค าขอเกี่ยวกับโครงการ securitization  
ให้มากกว่าค าขออนุญาตออกหุ้นกู้ท่ัวไป โดยทยอยเพิ่มจาก 30,000 บาทในปัจจุบัน เป็น 100,000 บาท
ภายในระยะเวลา 3 ปีนับตั้งแต่ปี 2561 เป็นต้นไป  ดังนี้ 

  
ระยะเวลา ค่าค าขออนุญาต (บาท) 
ปัจจุบัน   30,000 
ปี 2561   50,000 
ปี 2562   70,000 

ปี 2563 เป็นต้นไป 100,000 
 

(5) ค่าธรรมเนียมค าขอความเห็นชอบเป็นท่ีปรึกษาทางการเงินและผู้จัดการกองทรัสต์  
 (5.1) โดยที่ที่ปรึกษาทางการเงิน (“FA”) เป็นผู้ที่มีบทบาทส าคัญในกระบวนการออก 
และเสนอขายหลักทรัพย์ เนื่องจาก FA ต้องท า due diligence เพื่อกลั่นกรองคุณสมบัติของ issuer  
และให้ค าแนะน ากับ issuer ในการจัดโครงสร้างกลุ่มธุรกิจ ระบบควบคุมภายใน และการก ากับดูแลกิจการ  
ให้เหมาะสมกับการเสนอขายหลักทรัพย์ต่อประชาชน ซึ่งการพิจารณาเร่ืองการท าหน้าที่ของ FA ส านักงาน 
จะพิจารณาจากงานที่ FA แต่ละแห่งรับผิดชอบว่าได้ปฏิบัติตามจรรยาบรรณหรือมาตรฐานในการปฏิบัติงาน 
FA หรือไม่  ดังนั้น ส านักงานจึงต้องติดตามการท าหน้าที่ของ FA ตลอดระยะเวลาที่ FA ได้รับความเห็นชอบ
จากส านักงาน4  ซึ่งในกรณีที่ส านักงานพบว่า FA รายใดไม่ได้ปฏิบัติหน้าที่ตามจรรยาบรรณและมาตรฐาน 
  

                                                        
4 การให้ความเห็นชอบทีป่รึกษาทางการเงินมีก าหนดระยะเวลาไม่เกิน 5 ปีนับแต่วันที่ส านักงานก าหนดไว้ในหนังสือ
แจ้งการใหค้วามเหน็ชอบ 
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การปฏิบัติงาน ส านักงานก็จะด าเนินการกับ FA รายนั้นตามมาตรการด าเนินการที่ก าหนดซึ่งมีหลายระดับ
ขึ้นอยู่กับระดับข้อบกพร่องของระบบงาน5 ของ FA รายนั้น  ดังนั้น ส านักงานจึงต้องประเมินระบบงาน 
ของ FA ก่อนการด าเนินการในแต่ละระดับด้วย 

  ในการน้ี ส านักงานจึงเสนอทยอยปรับเพิ่มค่าธรรมเนียมค าขอความเห็นชอบเป็น 
FA จากปัจจุบัน 250,000 บาทต่อ 5 ปี เป็น  500,000 บาทต่อ 5 ปี ภายในระยะเวลา 3 ปีนับตั้งแต่ปี 2561  
เป็นต้นไป 

 (5.2) โดยที่ผู้จัดการกองทรัสต์ (trust manager: “TM”) เป็นภาคส่วนที่ส าคัญใน 
กระบวนการออกและเสนอขาย infra trust และ REIT เน่ืองจาก TM ต้องท า due diligence ทรัพย์สิน 
ที่กองทรัสตจ์ะลงทุน ก่อตั้งทรัสต์ และเป็นผู้ยื่นค าขออนุญาตเสนอขายใบทรัสต์ร่วมกับ FA โดยเมื่อได้รับ 
อนุมัติแล้ว TM จะต้องแต่งตั้งผู้จัดจ าหน่ายหลักทรัพย์ (underwriter: “UW”) เพื่อน าใบทรัสต์ไปเสนอขาย 
ให้กับผู้ลงทุน (กรณีเสนอขายหน่วยทรัสต์แก่ผู้ลงทุนรายย่อย) UW จะโอนเงินเข้ากองทรัสต์ และเมื่อจัดตั้ง
กองทรัสต์แล้ว TM จะน าเงินดังกล่าวไปลงทุนในโครงการโครงสร้างพื้นฐาน หรืออสังหาริมทรัพย์ และ 
บริหารจัดการเพื่อให้เกิดประโยชน์สูงสุดและน าผลตอบแทนจ่ายให้กับผู้ถือหน่วยทรัสต์  ดังนั้น ส านักงาน 
จึงต้องติดตามการท าหน้าที่ของ TM ตลอดระยะเวลาที่ TM ได้รับความเห็นชอบจากส านักงาน6 เช่นเดียวกับ FA 

  ในการน้ี ส านักงานจึงเสนอทยอยปรับเพิ่มค่าธรรมเนียมค าขอความเห็นชอบเป็น 
TM จากปัจจุบัน 250,000 บาทต่อ 5 ปี เป็น  500,000 บาทต่อ 5 ปี ภายในระยะเวลา 3 ปีนับตั้งแต่ปี 2561  
เป็นต้นไป เช่นเดียวกับ FA 

ทั้งนี้ สรุปอัตราค่าธรรมเนียมที่เสนอปรับปรุงใหม่ได้ดังนี้ 

ระยะเวลา 
ค่าค าขอความเห็นชอบ (บาทต่อ 5 ปี) 

FA  TM 
ปัจจุบัน 250,000 250,000 
ปี 2561 300,000 300,000 
ปี 2562 400,000 400,000 

ปี 2563 เป็นต้นไป 500,000 500,000  

         หมายเหต ุ: การช าระค่าธรรมเนียมค าขอความเห็นชอบ FA และ TM ให้ช าระ 50% ในวันยื่นค าขอความเห็นชอบ 
ส่วนที่เหลือให้ช าระในวันที่ได้รับความเห็นชอบจากส านักงาน 

      

                                                        
5 ระบบงานของ FA พิจารณาจากจรรยาบรรณของ FA ฉบับใหม่ ซ่ึงครอบคลุมแนวปฏิบัตใินเรือ่งการพิจารณารับงาน 
การจัดให้มทีรัพยากรและบคุลากรที่เพียงพอต่องาน การควบคุมการปฏบิัติงานของพนักงานให้เป็นไปตามจรรยาบรรณ
และมาตรฐานการท า due diligence เป็นต้น 
6 การให้ความเห็นชอบผูจ้ัดการกองทรัสต์ มีก าหนดระยะเวลาไม่เกนิ 5 ปีนบัแต่วันที่ส านักงานก าหนดไว้ในหนงัสือ 
แจ้งการใหค้วามเหน็ชอบ 



แบบส ารวจการรับฟังความคิดเห็น 
เร่ือง หลักการและร่างประกาศเพื่อปรับปรุงอัตราค่าธรรมเนียมท่ีเกี่ยวกับ 

การออกและเสนอขายหลักทรัพย์และการก ากับดูแลผู้ประกอบวิชาชีพที่เกี่ยวข้องกับ 
การออกและเสนอขายหลักทรัพย์ 

 

ข้อมูลทั่วไป 
ชื่อผู้ตอบ     ต าแหน่ง      
ชื่อบริษัท/ องค์กร           
เบอร์โทรศัพท์     เบอร์โทรสาร      
e-mail address      

สถานะของผู้ให้ข้อคิดเห็น 

□ บริษัทผู้ออกหลักทรัพย์   □ บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน หรือทรัสตี 

□ บริษัทที่สนใจระดมทุนผ่านตลาดทุน   □ บริษัทหลักทรัพย์ 

□ ที่ปรึกษาทางการเงิน    □ ผู้จัดการกองทรัสต์ 

□ อ่ืนๆ ระบุ........................................................ 

ความเห็นและข้อเสนอแนะ 

1. ค่าธรรมเนียมการขออนุญาตออกและเสนอขายหุ้น และการยื่นแบบแสดงรายการข้อมูล 

ระยะเวลา 
ค าขออนุญาต 

(บาท) 
การยื่นแบบแสดงรายการข้อมูลการเสนอขายหุ้น 

(ร้อยละของมูลค่าหุ้นท้ังหมดที่เสนอขาย)  
ปี 2561 100,000 0.07 
ปี 2562 200,000 0.06 

ปี 2563 เป็นต้นไป 300,000 0.05 
 หมายเหตุ : อัตราค่าธรรมเนียมข้างต้นใช้เฉพาะกรณีต่อไปนี้ ส่วนกรณีอืน่คงตามอัตราเดิม คือ ค าขออนุญาต 50,000 บาท และ
การยื่นแบบแสดงรายการข้อมูลการเสนอขายหลักทรัพย์ 0.08% ของมูลค่าการเสนอขาย 

(ก) การเสนอขายหุ้นที่ออกใหม่ต่อประชาชนเป็นครั้งแรก (“หุ้น IPO”) 

(ข) การเสนอขายหุ้นที่ออกใหม่ของบริษัทจดทะเบียนกรณีปกติ (“SPO แบบ normal track”)1 

(ค) การเสนอขายหุ้นที่ออกใหม่ของบริษัทต่างประเทศแบบ primary listing และแบบ secondary listing 
หรือ dual offering ที่มีไทยเป็นตลาดหลัก (“กรณีไทยเป็น home”) และ  

(ง) การเสนอขายหุ้นที่ออกใหม่พร้อมกับการท าค าเสนอซื้อหลักทรัพย์เดิมของบริษัทจดทะเบียน 
เพื่อปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการ (“share swap”)   

  

                                                        
1 หุ้น SPO แบบ normal track คือ กรณีที่ไม่เข้าข่าย fast track (กรณี fast track หมายถึง กรณีที่บริษัทจดทะเบียนไทยมีการก ากับดูแล
กิจการที่ดีและมีลักษณะการเสนอขายตามที่ก าหนดในประกาศ  ทั้งนี้ กรณี fast track ได้รับยกเว้นค่าธรรมเนียมการยื่นแบบ filing) 
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ความเห็น 

 เห็นด้วย  ไม่เห็นด้วย 

ข้อเสนอแนะ                                                                                                    
             
             
             

2. ค่าธรรมเนียมค าขออนุญาตออกและเสนอขายหน่วยทรัสต์เพื่อการลงทุนในโครงสร้างพื้นฐาน และ
หน่วยทรัสต์เพื่อการลงทุนในอสังหาริมทรัพย์ (ท้ังการเสนอขายครั้งแรกและการเพิ่มทุน) และ 
การยื่นแบบแสดงรายการข้อมูลประจ าปี 

 
ระยะเวลา ค าขออนุญาต (บาท) การยื่นแบบแสดงรายการข้อมูลประจ าปี (บาท) 
ปี 2561 150,000 50,000 
ปี 2562 200,000 50,000 

ปี 2563 เป็นต้นไป 300,000 50,000 
 

ความเห็น 

 เห็นด้วย  ไม่เห็นด้วย 

ข้อเสนอแนะ                                                                                                    
             
             
             
 

3. ค่าธรรมเนียมค าขออนุมัติการจัดตั้ง  และเพิ่มทุนกองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐาน 
 

ระยะเวลา ค าขออนุมัติจัดตั้ง และเพิ่มทุน (บาท) 
ปี 2561 150,000 
ปี 2562 200,000 

ปี 2563 เป็นต้นไป 300,000 
 

ความเห็น 

 เห็นด้วย  ไม่เห็นด้วย 

ข้อเสนอแนะ                                                                                                    
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4. ค่าธรรมเนียมค าขออนุญาตตามโครงการแปลงสินทรัพย์เป็นหลักทรัพย์ 

ระยะเวลา ค่าค าขออนุญาต (บาท) 
ปี 2561 50,000 
ปี 2562 70,000 

ปี 2563 เป็นต้นไป 100,000 

ความเห็น 

 เห็นด้วย  ไม่เห็นด้วย 

ข้อเสนอแนะ                                                                                                    
             
             
             
 
5. ค่าธรรมเนียมค าขอความเห็นชอบเป็นท่ีปรึกษาทางการเงินและผู้จัดการกองทรัสต์2 

5.1 ท่ีปรึกษาทางการเงิน 

ระยะเวลา ค่าค าขอความเห็นชอบเป็นท่ีปรึกษาทางการเงิน (บาทต่อ 5 ปี) 
ปี 2561 300,000 
ปี 2562 400,000 

ปี 2563 เป็นต้นไป 500,000 

ความเห็น 

 เห็นด้วย  ไม่เห็นด้วย 
ข้อเสนอแนะ                                                                                                    
            
            
            

 
 5.2 ผู้จัดการกองทรัสต์ 

ระยะเวลา ค่าค าขอความเห็นชอบเป็นผู้จัดการกองทรัสต์ (บาทต่อ 5 ปี) 
ปี 2561 300,000 
ปี 2562 400,000 

ปี 2563 เป็นต้นไป 500,000 

                                                        
2 การช าระค่าธรรมเนียมค าขอความเห็นชอบเป็นที่ปรึกษาทางการเงินและผู้จัดการกองทรัสต์ให้ช าระ 50% ในวันยื่นค าขอ 
ความเห็นชอบ ส่วนที่เหลือให้ช าระในวันที่ได้รับความเห็นชอบจากส านักงาน 
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ความเห็น 

 เห็นด้วย  ไม่เห็นด้วย 

ข้อเสนอแนะ                                                                                                   
           
           
            

 
 

  
 

กรุณาส่งแบบส ารวจความคิดเห็นกลับไปที่ 
ฝ่ายจดทะเบียนหลักทรัพย์-ตราสารทุนและโครงสร้างพื้นฐาน 
ส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ 

ชั้น 24 เลขที่ 333/3 ถนนวิภาวดีรังสิต  
แขวงจอมพล เขตจตุจักร กรุงเทพฯ 10900   

หรือโทรสาร 0-2263-6502 หรือ e-mail: corporat@sec.or.th 
วันสุดท้ายของการแสดงความคิดเห็น วันที่ 29 เมษายน 2560 

*** ส านักงานขอขอบคุณท่านท่ีได้ให้ความร่วมมือในการแสดงความคิดเห็นในคร้ังนี้ *** 


