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I. ที่มา

ตามท่ีประกาศอธิบดีกรมสรรพากร1 ก าหนดให้บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน (“บลจ.”)  
ต้องด าเนินการโอนย้ายการลงทุนไปยังกองทุนรวมเพื่อการเลี้ยงชีพ (“RMF”) หรอืกองทุนรวมหุ้นระยะยาว 
(“LTF”) อ่ืนให้แล้วเสร็จภายใน 5 วันท าการนับแต่วันที่ RMF หรือ LTF ที่โอนได้รับค าสั่งโอนจากผู้ลงทุน 
จึงจะถือว่าระยะเวลาในการถือหน่วยลงทุนในกรณีดังกล่าวมีระยะเวลาต่อเนื่องกัน ซึ่งจะท าให้ผู้ลงทุน
ยังคงได้รับสิทธิประโยชน์ทางภาษีต่อเนื่อง  ทั้งนี้ การโอนย้ายดังกล่าวหมายรวมถึงการโอนย้าย
กรณเีลิกกองทุนด้วย นั้น

เพ่ือให้การโอนย้าย RMF หรือ LTF กรณีปรากฏเหตุที่ต้องเลิกกองทุน2 สามารถกระท าได้
ภายใน 5 วันท าการ เพ่ือให้ผู้ลงทุนยังคงได้รับสิทธิประโยชน์ทางภาษีต่อเนื่องเป็นไปตามประกาศอธิบดี
กรมสรรพากร หลักเกณฑ์ปัจจุบัน3 จึงก าหนดให้ บลจ. ต้องจัดให้ผู้ลงทุนแสดงเจตนาว่าเมื่อ RMF หรือ 
LTF เลิกโครงการแล้ว ผู้ลงทุนประสงค์จะให้ บลจ. โอนย้ายไปยัง RMF หรือ LTF อ่ืน หรือไม่  โดยในกรณี
ทีเ่ป็น RMF หากผู้ลงทุนประสงค์จะให้โอนย้ายไปยัง RMF อ่ืน บลจ. ต้องจัดให้ผู้ลงทุนระบุเกี่ยวกับประเภท
และนโยบายการลงทุนของกองทุนรวมท่ีผู้ลงทุนประสงค์จะให้โอนไปให้ชัดเจนด้วย และหากในช่วงเวลา
ที่จะมกีารโอนย้ายไม่มีกองทุนรวมตามที่ระบุไว้ ให้ บลจ. โอนย้ายไปยัง RMF อ่ืนใดที่มีนโยบายการลงทุน
ในลักษณะเดียวกับ RMF เดิม โดยในกรณีท่ีไม่มี RMF อ่ืนที่มีนโยบายการลงทุนตามที่ผู้ลงทุนประสงค์
ให้โอนย้ายไปยัง RMF อ่ืนที่มนีโยบายการลงทุนซึ่งมีความเสี่ยงต่ าที่สุด4

------------------------------------------
หมายเหตุ : 
1 ข้อ 4 ของประกาศอธิบดีกรมสรรพากรเกี่ยวกับภาษีเงินได้ (ฉบับท่ี 170) เรื่อง ก าหนดหลักเกณฑ์ วิธีการ และเงื่อนไขเพื่อการเว้น
ภาษีเงินได้ ส าหรับเงินได้หรือผลประโยชน์ใด ๆ ท่ีได้รับเน่ืองจากการขายหน่วยลงทุนคืนให้แก่กองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ ลงวันท่ี 
24 ธันวาคม พ.ศ. 2551 และข้อ 3 ของประกาศอธิบดีกรมสรรพากรเกี่ยวกับภาษีเงินได้ (ฉบับท่ี 133)  เรื่อง ก าหนดหลักเกณฑ์ 
วิธีการ และเงื่อนไข เพ่ือการยกเว้นภาษีเงินได้ ส าหรับเงินได้เท่าท่ีได้จ่ายเป็นค่าซ้ือหน่วยลงทุนในกองทุนรวมหุ้นระยะยาว ลงวันท่ี 
3 กันยายน พ.ศ. 2547 ก าหนดให้ บลจ. ต้องด าเนินการโอนย้ายการลงทุนไปยัง RMF/LTF อื่นให้แล้วเสร็จภายใน 5 วันท าการนับแต่
วันท่ี RMF /LTF ท่ีโอนได้รับค าสั่งโอนจากผู้ลงทุน จึงจะถือว่าระยะเวลาในการถือหน่วยลงทุนในกรณีดังกล่าวมีระยะเวลาต่อเนื่องกัน 
ซ่ึงจะท าให้ผู้ลงทุนยังคงได้รับสิทธิประโยชน์ทางภาษีต่อเนื่อง ซ่ึงการโอนย้ายดังกล่าวหมายรวมถึงการโอนย้ายกรณีเลิกกองทุนด้วย
2 ข้อ 102 ของประกาศส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ท่ี สน.87/2558 เรื่อง หลักเกณฑ์ เงื่อนไข และ
วิธีการจัดการกองทุนรวมเพ่ือผู้ลงทุนท่ัวไป กองทุนรวมเพ่ือผู้ลงทุนท่ีมิใช่รายย่อยกองทุนรวมเพ่ือผู้ลงทุนประเภทสถาบันและ
กองทุนส่วนบุคคล ลงวันท่ี 16 ธันวาคม พ.ศ. 2558 ก าหนดให้ บลจ. ด าเนินการเลิกกองทุนรวม เมื่อจ านวนผู้ถือหน่วยลงทุนลดลง
เหลือน้อยกว่า 35 ราย หรือลดลงเหลือน้อยกว่า 10 ราย ในกรณีที่เป็นกองทุนรวมเพ่ือผู้ลงทุนประเภทสถาบัน
3 ข้อ 11 (4) ของประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนท่ี ทน.3/2556 เรื่อง หลักเกณฑ์ในการจัดส่งหรือแจกจ่ายหนังสือชี้ชวน และ
การเสนอขายหน่วยลงทุน ลงวันท่ี 14 มกราคม พ.ศ. 2556
4 RMF เป็นกองทุนรวมท่ีสามารถก าหนดนโยบายได้หลากหลายตามความเหมาะสมกับระดับความเสี่ยงท่ียอมรับได้ของผู้ลงทุน 
ต่างจาก LTF ที่ต้องเป็นกองทุนรวมที่มีนโยบายเน้นลงทุนในตราสารแห่งทุนไม่น้อยกว่า 65% ของ NAV เท่านั้น
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อย่างไรก็ดี การก าหนดให้ผู้ลงทุนแสดงเจตนาว่าจะโอนย้ายไปยัง RMF หรือ LTF อ่ืนหรือไม่ 
เมื่อ RMF หรือ LTF ปรากฏเหตุต้องเลิกกองทุน ท าให้ บลจ. มีต้นทุนในการจัดท าใบค าสั่งซื้อหน่วยลงทุน
แยกจากกองทุนรวมปกติ และอาจท าให้ผู้ที่ท าหน้าที่ขายหน่วยลงทุนเกิดความสับสนในการเลือกใช้ใบค าสั่งซื้อ
หน่วยลงทุน รวมทั้งอาจไม่คุ้มค่า เนื่องจากโอกาสการเลิก RMF หรือ LTF มีไม่มาก  นอกจากนี้ บลจ. ยังต้อง
มีภาระในการจัดเตรียมระบบงานรองรับการโอนตามความประสงค์ของผู้ลงทุนแต่ละรายที่มีความหลากหลาย 
และอาจแตกต่างกันในการซื้อแต่ละครั้ง ท าให้เกิดความไม่สะดวกในทางปฏิบัติ สมาคมบริษัทจัดการลงทุน 
(“สมาคม บลจ.”) จึงได้ขอให้ส านักงานพิจารณาปรับปรุงถ้อยค า เพ่ือให้เกิดความยืดหยุ่นในทางปฏิบัติ 
โดยเห็นว่า เมื่อปรากฏเหตตุ้องเลิกโครงการในกรณีของ RMF หรือ LTF ขอให้ บลจ. สามารถใชดุ้ลพินิจ
ในการพิจารณาโอนย้ายไปยัง RMF หรือ LTF อ่ืนได้ตามที่ บลจ. เห็นควร และ บลจ. จะเป็นผูแ้จ้ง
ให้ผู้ลงทุนทราบโดยไม่ชักช้า  ทั้งนี้ เพ่ือให้สามารถรักษาสิทธิและประโยชน์ทางภาษีของผู้ลงทุนไว้ โดยผู้ลงทุน
ไมจ่ าเป็นต้องร้องขอ ขณะเดียวกันหากผู้ลงทุนมีความประสงค์จะลงทุนใน RMF หรือ LTF อ่ืน ก็สามารถ
สับเปลี่ยนนโยบายได้ภายหลังโดยไม่เสียสิทธิใด ๆ

ส านักงานจึงได้ด าเนินการปรับปรุงแก้ไขประกาศโดยยกร่างประกาศท่ีเกี่ยวข้องรวม 3 ฉบับ 
ได้แก่

1. ร่างประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทน.          /2559 เรื่อง หลักเกณฑ์ในการ
จัดส่งหรือแจกจ่ายหนังสือชี้ชวน และการเสนอขายหน่วยลงทุน (ฉบับที่        )  (เอกสารแนบ 1)

2. ร่างประกาศส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ ที่ สน.      /2559
เรื่อง  รายละเอียดของโครงการจัดการกองทุนรวม (ฉบับที่        )  (เอกสารแนบ 2)

3. ร่างประกาศส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ ที่ สน. /2559
เรื่อง  หลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีการจัดการกองทุนรวมเพ่ือผู้ลงทุนทั่วไป กองทุนรวมเพ่ือผู้ลงทุนที่มิใช่
รายย่อย กองทุนรวมเพ่ือผู้ลงทุนประเภทสถาบัน และกองทุนส่วนบุคคล (ฉบับที่        )  (เอกสารแนบ 3)
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II. สรุปสาระส าคัญของหลักการ

ส านักงานไดป้รับปรุงหลักเกณฑ์เกี่ยวกับแนวด าเนินการในการโอนย้าย RMF หรือ LTF เพ่ือให้
เกิดความยืดหยุ่นในทางปฏิบัติตามข้อเสนอของสมาคม โดยมีภาพรวมของการปรับปรุงหลักเกณฑ์ ดังนี้

1. ยกเลิกการก าหนดให้ผู้ลงทุนแสดงเจตนาล่วงหน้าว่า เมื่อปรากฏเหตุเลิกกองทุนแล้ว 
ผู้ลงทุนประสงค์จะให้ บลจ. โอนย้ายไปยัง RMF หรือ LTF อ่ืน หรือไม่ ทั้งนี้ ได้รวมถึงการยกเลิกขั้นตอน
การด าเนินการในช่วงการโอนย้ายด้วย

เหตุผล : เพ่ือให้ บลจ. มีความยืดหยุ่นในทางปฏิบัติมากขึ้น  
2. ให้ บลจ. สามารถใช้ดุลพินิจในการโอนย้าย โดยให้ระบุแนวทางการใช้ดุลพินิจดังกล่าวใน

รายละเอียดโครงการ เพ่ือเป็นการแจ้งให้ผู้ลงทุนทราบล่วงหน้าว่า บลจ. จะด าเนินการอย่างไร เช่น จะโอนย้าย
ไปยัง RMF ที่มีนโยบายการลงทุน หรือความเสี่ยงที่ใกล้เคียง RMF เดิม หรือไปยัง RMF ที่มีความเสี่ยงต่ าสุด 
เป็นต้น

เหตุผล : เพ่ือให้ บลจ. มีความยืดหยุ่นในทางปฏิบัติมากขึ้น  
3. ให้ บลจ. มีหน้าที่แจ้งผู้ลงทุนทราบเก่ียวกับการโอนย้าย โดยผู้ลงทุนยังคงมีสิทธิในการโอนย้าย

ทอดที่สองไปยัง RMF หรือ LTF อ่ืนที่ต้องการได้ โดยผู้ลงทุนจะได้รับยกเว้นค่าธรรมเนียมในการโอนย้าย
ทั้งในทอดแรกท่ี บลจ. ใช้ดุลพินิจ และทอดที่สอง  ทั้งนี้ ยกเว้นส าหรับกองทุนทีม่ีการระบคุ่าธรรมเนียม
ในการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ (brokerage fee) ซึ่งเรียกเก็บจากผู้ลงทุนอยู่แล้ว

เหตุผล : เพ่ือให้ผู้ลงทุนยังคงไว้ซึ่งสิทธิและประโยชน์จากการลงทุน
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III. สรุปสาระส าคัญของร่างประกาศ

ในการนี้ ส านักงานจึงขอเปิดรับฟังความคิดเห็นร่างประกาศจ านวน 3 ฉบับ ดังนี้

1. ร่างประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทน.    /2559 เรื่อง หลักเกณฑ์ในการจัดส่ง
หรือแจกจ่ายหนังสือชี้ชวน และการเสนอขายหน่วยลงทุน (ฉบับท่ี        )

หลักเกณฑ์ปัจจุบัน : ข้อ 11 (4) ของประกาศท่ี ทน. 3/2558 ก าหนดให้ บลจ. ต้องจัดให้ผู้ลงทุน
แสดงเจตนาว่าเมื่อ RMF หรือ LTF เลิกโครงการแล้ว ผู้ลงทุนประสงค์จะให้ บลจ. โอนย้ายไปยัง RMF หรือ 
LTF อ่ืน หรือไม่  โดยในกรณีท่ีเป็น RMF หากผู้ลงทุนประสงค์จะใหโ้อนย้ายไปยัง RMF อ่ืน บลจ. ต้องจัดให้
ผู้ลงทุนระบุเกี่ยวกับประเภทและนโยบายการลงทุนของกองทุนรวมที่ผู้ลงทุนประสงค์จะให้โอนไปให้ชัดเจน
และหากในช่วงเวลาที่จะมีการโอนย้ายไม่มีกองทุนรวมตามที่ระบุไว้ ให้ บลจ. โอนย้ายไปยัง RMF อ่ืนใดที่มี
นโยบายการลงทุนในลักษณะเดียวกับ RMF เดิม อย่างไรก็ดี ในกรณีที่ไม่มี RMF อ่ืนที่มีนโยบายการลงทุน
ตามท่ีผู้ลงทุนประสงค์ให้โอนย้ายไปยัง RMF อ่ืนที่มีนโยบายการลงทุนซึ่งมีความเสี่ยงต่ าที่สุด

หลักเกณฑ์ที่ปรับปรุง : ยกเลิกข้อ 11 (4) ของประกาศท่ี ทน. 3/2558
เหตุผล : เพ่ือให้ บลจ. มีความยืดหยุ่นในทางปฏิบัติมากขึ้น

2. ร่างประกาศส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์
ที่ สน.      /2559 เรื่อง รายละเอียดของโครงการจัดการกองทุนรวม (ฉบับท่ี        )

เพิ่มเติม : (3) ของข้อ 10  เพ่ือก าหนดให้ บลจ. ต้องระบุแนวทางการใช้ดุลพินิจของ บลจ. 
ในการพิจารณาโอนย้าย RMF หรือ LTF ไปยัง RMF หรือ LTF อ่ืนเมื่อปรากฏเหตุเลิกกองทุนไว้ใน
รายละเอียดของโครงการ

เหตุผล : เพ่ือแจ้งให้ผู้ลงทุนทราบล่วงหน้าว่า บลจ. จะด าเนินการอย่างไรเมื่อปรากฏเหตุต้อง
เลิกกองทุน เช่น จะโอนย้ายไปยัง RMF ทีม่ีนโยบายการลงทุน หรือความเสี่ยงที่ใกล้เคียง RMF เดิม 
หรือไปยัง RMF ทีม่ีความเสี่ยงต่ าสุด เป็นต้น
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III. สรุปสาระส าคัญของร่างประกาศ (ต่อ)

3. ร่างประกาศส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ 
ที่ สน.      /2559 เรื่อง  หลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีการจัดการกองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนทั่วไป กองทุนรวม
เพื่อผู้ลงทุนที่มิใช่รายย่อย กองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนประเภทสถาบัน และกองทุนส่วนบุคคล (ฉบับท่ี        )

เพิ่มเติม : ข้อ 123/1 ข้อ 123/2 ส าหรับ RMF และข้อ 133 ข้อ 133/1 ส าหรับ LTF เพื่อก าหนด
แนวทางด าเนินการของ บลจ. โดยให้ บลจ. ต้องแจ้งให้ผู้ที่เกี่ยวข้อง รวมถึงผู้ลงทุนทราบถึงสิทธิในการโอนย้าย
ไปยัง RMF หรือ LTF ที่ต้องการได้ ดังนี้ 

(1) ยุติค าสั่งซื้อและค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนตั้งแต่วันที่ปรากฏเหตุ
(2) แจ้งผู้ลงทุน ผู้ดูแลผลประโยชน์ และส านักงานทราบภายใน 3 วันท าการ โดยมีรายละเอียด

ดังนี้
(2.1) บลจ. จะโอนย้าย RMF หรือ LTF ไปยัง RMF หรือ LTF อ่ืนตามแนวทางที่ก าหนดใน

รายละเอียดโครงการ โดยกองทุนที่รับโอนจะต้องไม่คิดค่าธรรมเนียมการโอนซื้อหน่วยลงทุน
(2.2) ผู้ลงทุนมีสิทธิในการโอนย้ายไปยัง RMF หรือ LTF อ่ืนที่ต้องการได้ โดยผู้ลงทุนจะ

ได้รับยกเว้นค่าธรรมเนียมในการโอนย้ายการลงทุน หากเป็นไปตามเงื่อนไข ดังนี้
(ก) เป็นการโอนครั้งแรกตามความประสงค์ของผู้ลงทุน ภายในระยะเวลาที่ บลจ. 

ก าหนด ซึ่งต้องเป็นระยะเวลาที่ผู้ลงทุนจะสามารถด าเนินการเพ่ือแจ้งการโอนย้ายได้อย่างเหมาะสม
(ข) เป็นการโอนย้ายภายใน บลจ. เดียวกัน
อย่างไรก็ดี ผู้ลงทุนอาจต้องรับผิดชอบค่าธรรมเนียมในการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ 

(brokerage fee) ในกรณีที่กองทุนที่โอนหรือรับโอนได้ระบุค่าธรรมเนียมดังกล่าวซึ่งเรียกเก็บจากผู้ลงทุน
ไว้โครงการอยู่แล้ว

IV. ผลกระทบจากการปรับปรุงนี ้

บริษัทจัดการ
1. มีความคล่องตัวในการบริหารจัดการมากยิ่งข้ึน
2. มีต้นทุนในการบริหารจัดการลดลง

ผู้ลงทุน
สามารถคงไว้ซึ่งสิทธิในการโอนย้ายไปยัง RMF หรือ LTF ที่ต้องการ โดยยังได้รับสิทธิประโยชน์

ทางภาษีเช่นเดิม



แบบส ารวจความคิดเห็น

ข้อมูลทั่วไป

ชื่อผู้ตอบ _________________________ ต าแหน่ง ______________________

ชื่อบริษัท ___________________________________________________________

โทรศัพท์ _________________________ โทรสาร ______________________

อีเมล์ ___________________________________________________________

สถานะของผู้ให้ข้อคิดเห็น (ตอบได้มากกว่า 1 ข้อ)

 บริษัทจดทะเบียน  บริษัทหลักทรัพย์

 ผู้ลงทุนสถาบัน  ผู้ลงทุนรายย่อย

 ที่ปรึกษากฎหมาย  ที่ปรึกษาทางการเงิน

 อื่น ๆ (ระบุ) ________________________________________________________

กรุณาส่งแบบส ารวจความคิดเห็นกลับไปที่ ฝ่ายนโยบายและพัฒนาธุรกิจจัดการลงทุน ส านักงาน ก.ล.ต. 
333/3 ถนนวิภาวดี แขวงจอมพล เขตจตุจักร กรุงเทพฯ 10900  โทรสาร: 0-2263-6293 หรือ e-mail: 
thanikul@sec.or.th

*** ส านักงานขอขอบคุณท่านที่ได้ให้ความร่วมมือในการแสดงความคิดเห็นในครั้งนี้ ***

เรื่อง หลักการและร่างประกาศเพื่อปรับปรุงการด าเนินการกรณี
กองทุนรวมเพื่อการเลี้ยงชีพ และกองทุนรวมหุ้นระยะยาวปรากฏเหตุต้องเลิกกองทุน

mailto:thanikul@sec.or.th


ข้อคิดเห็น

ท่านเห็นด้วยหรือไม่ที่ส านกังานจะแก้ไขประกาศเพ่ือปรับปรุงการด าเนนิการกรณี
กองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ และกองทุนรวมหุ้นระยะยาวปรากฏเหตตุ้องเลิกกองทุน ดังนี้
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หลักเกณฑ์ที่ปรับปรุง เห็นด้วย ไม่เห็นด้วย

1. การยกเลิกการก าหนดให้ผู้ลงทุนแสดงเจตนาล่วงหน้าว่า เมื่อปรากฏเหตุ
เลิกกองทุนแล้ว ประสงค์จะให้ บลจ. โอนย้ายไปยัง RMF/LTF อ่ืน หรือไม่  

2. การให้ บลจ. ระบุแนวทางการใช้ดุลพินิจในการโอนย้ายไว้ในรายละเอียด
โครงการ เมื่อปรากฏเหตุต้องเลิกกองทุน  

3. การยกเว้นค่าธรรมเนียมในการโอนย้ายในทอดแรกที่ บลจ. ใช้ดุลพินิจ 
(กรณีอยู่ภายใน บลจ. เดียวกัน และไม่รวม brokerage fee)  

4. การเปิดให้ผู้ถือหน่วยลงทุนแสดงความประสงค์ในการโอนย้ายไปยัง 
RMF/LTF ที่ต้องการในทอดที่สองได้ภายในระยะเวลาที่ บลจ. ก าหนด  

5. การยกเว้นค่าธรรมเนียมในการโอนย้ายในทอดที่สองที่ผู้ลงทุน 
(กรณีอยู่ภายใน บลจ. เดียวกัน และไม่รวม brokerage fee)  

6. ร่างประกาศ เรื่อง หลักเกณฑ์ในการจัดส่งหรือแจกจ่ายหนังสือชี้ชวน 
และการเสนอขายหน่วยลงทุน (ฉบับท่ี   )  

7. ร่างประกาศ เรื่อง รายละเอียดของโครงการจัดการกองทุนรวม (ฉบับที่   )  

8. ร่างประกาศ เรื่อง  หลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีการจัดการกองทุนรวม
เพ่ือผู้ลงทุนทั่วไป กองทุนรวมเพ่ือผู้ลงทุนที่มิใช่รายย่อย กองทุนรวม
เพ่ือผู้ลงทุนประเภทสถาบัน และกองทุนส่วนบุคคล (ฉบับที่     )

 

ข้อเสนอแนะ หรือข้อสังเกตเพิ่มเติม
______________________________________________________________________________
______________________________________________________________________________
______________________________________________________________________________
______________________________________________________________________________


