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I Executive Summary 
 
ความเป็นมา 

 งค์กรคณะกรรมกำรก ำกับหลักทรัพย์และตลำดหลักทรัพย์นำนำชำต  หรื  IOSCO (International 
Organization of Securities Commissions) ได้ก ำหนดหลักมำตรฐำนในกำรก ำกับดูแลตลำดท น ้ หนึ่ง ่ำ  
ผู้ลงท นต้ งได้รับกำรปฏ บัต  ย่ำง ป็นธรรมและ ท่ำ ท ยม  ดยกำรท ำรำยกำรท ่ม ผลกระทบต่ ผู้ลงท น  
ผู้ลงท นดังกล่ำ ต้ งม ส่ นในกำรตัดส นใ ต่ กำรท ำรำยกำรดังกล่ำ ด้ ย ส ำนักงำน ึงได้น ำหลักกำรใน ร่ื งน ้
มำก ำหนด ป็นหลัก กณฑ์กำรท ำรำยกำร ก ่ย  ยง (“RPT”) และกำรท ำรำยกำรได้มำ  ำหน่ำยไปซึ่งทรัพย์ส น
ส ำคัญ (“MT”)   งบร ษัท ดทะ บ ยน  ดยกำรท ำรำยกำรดังกล่ำ ท ่ม นัยส ำคัญต้ งได้รับค ำม ห็นช บ 
 ำกผู้ ื ห ้น และในหนังสื นัดประช มผู้ ื ห ้นต้ งให้ ้ มูลท ่ พ ยงพ  ร มทั้ง ัดให้ม ค ำม ห็น  งท ่ปรึกษำ
ทำงกำร ง น  สระ (“IFA”)  พื่  ป็น ้ มูลประก บกำรตัดส นใ แก่ผู้ ื ห ้น  กทำงหนึ่งด้ ย  น ก ำกน ้ 
ส ำนักงำน ห็น ่ำค รน ำหลัก กณฑ์ใน ร่ื งดังกล่ำ มำปรับใช้กับก งท นร ม สังหำร มทรัพย์ (“ก ง 1”) 
ทรัสต์ พื่ กำรลงท นใน สังหำร มทรัพย์ (“REIT”) ก งท นร ม ครงสร้ำงพื้นฐำน (“ก ง Infra”) และทรัสต์
 พื่ กำรลงท นใน ครงสร้ำงพื้นฐำน (“Infra Trust”) ด้ ย  นื่ ง ำกผู้ ื หน่ ย  งก ง 1 REIT ก ง Infra  
และ Infra Trust  ะได้รับผลกระทบ ำก RPT และ MT ในท ำน ง ด ย กับผู้ ื ห ้น  งบร ษัท ดทะ บ ยน  
และ พื่ ให้กำรก ำกับดูแลม ค ำมส ดคล้ งกับหลักกำร  ง IOSCO ใน ร่ื งดังกล่ำ  

 ย่ำงไรก็ด   นื่ ง ำกลักษณะ ครงสร้ำง  งก ง 1 REIT ก ง Infra และ Infra Trust ม ค ำมแตกต่ำง
 ำกลักษณะ ครงสร้ำง  งบร ษัท ดทะ บ ยน    กทั้งก ง 1 แม้ ะม หลัก กณฑ์ ร่ื ง RPT แต่ ำ ยัง 
ไม่ส ดคล้ งกับหลักกำรท ่ ป็นสำกล  ดังนั้น ส ำนักงำน ะก ำหนดหลัก กณฑ์ทั้งใน ร่ื งกำร ปิด ผย ้ มูล 
กำร ัด นำดรำยกำร และกำร น มัต กำรท ำรำยกำร ให้ส ดคล้ งกับหลัก กณฑ์ท ่ใช้บังคับกับบร ษัท 
 ดทะ บ ยนในปั   บัน  ดยปรับหลัก กณฑ์ให้  ้ำกับ ครงสร้ำง  ง product แต่ละประ  ท  

 

การปรับปรุงหลักเกณฑ์เกี่ยวกับการท ารายการ RPT และ MT ของกอง 1 กอง Infra REIT และ Infra Trust 
1. กำรก ำหนดบ คคลท ่ ก ่ย  ยงกัน (“RP”) 

ก ำหนด RP ให้คร บคล มบ คคลท ่ม บทบำทท ่ ำ ม ค ำม ัดแย้งทำงผลประ ยชน์  ดยปรับ

รำยละ   ยดให้ส ดคล้ งกับลักษณะหลักทรัพย์  ช่น กรณ  REIT บ คคลท ่ ป็น RP ให้นับร ม ึง 

ผู้ ื หน่ ยทรัสตร์ำยใหญ่  ง REIT ผู้ ัดกำรก งทรัสต์ ทรัสต  และบ คคลท ่ ก ่ย  ้ งกับบ คคลท ่กล่ำ 

 ้ำงต้น  ป็นต้น 

2. กำรค ำน ณ นำดรำยกำร กำร ัด นำดรำยกำร และกำร น มัต รำยกำร 
น ำหลัก กณฑ์กำรค ำน ณ นำดรำยกำร กำร ัด นำดรำยกำร และกำร น มัต รำยกำร  ง RPT  

และ MT   งบร ษัท ดทะ บ ยนในปั   บันมำใช้กับก ง 1 ก ง Infra REIT และ Infra Trust  ดยปรับ 
กำร ้ำง  งกำรค ำน ณ นำดรำยกำร กำร ัด นำดรำยกำร และกำร น มัต รำยกำรให้ส ดคล้ งกับ product 
 ช่น รำยกำร นำด ล็ก ผู้ น มัต คื ผู้ ัดกำรก งท นในกรณ   งก ง 1 และก ง Infra หรื ผู้ ัดกำรก งทรัสต์ 
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ในกรณ   ง REIT และ Infra Trust ตำมล ำดับ  ป็นต้น และ พื่ ให้กำรท ำธ รกรรมท ่ม ลักษณะ ป็นกำรค้ำปกต 
สำมำร ด ำ น นกำรต่ ไปได้ ดยไม่ ป็น ำระกับผู้ประก บกำร ส ำนักงำน ะก ำหนด ป็นหลัก กณฑ์ ่ำ  
หำกก ง 1 REIT ก ง Infra และ Infra Trust ม กำร   น มัต กร บในกำรท ำรำยกำรดังกล่ำ  ำกผู้ ื หน่ ย
ส ำหรับกำรท ำธ รกรรมท ่ ป็นกำรค้ำปกต ไ ้ชัด  น และกำรท ำรำยกำรดังกล่ำ  ป็นไปตำมรำคำตลำด 
ซึ่ง ท ยบ ค ยงได้กับบ คคลทั่ ไป ให้สำมำร ท ำรำยกำรได้ ดยไม่ต้ ง   น มัต กำรท ำรำยกำร ป็นรำยคร้ัง 
และให้รำยงำนกำรท ำรำยกำรดังกล่ำ ให้ผู้ ื หน่ ยทรำบในกำรประช มผู้ ื หน่ ยประ  ำปีและในรำยงำน
ประ  ำปี พร้ มทั้งค ำม ห็น  งผู้ ัดกำรก งท น ผู้ ัดกำรก งทรัสต์ กรรมกำร  สระ และทรัสต  แล้ แต่กรณ  
 ่ำกำรท ำรำยกำรดังกล่ำ  ป็นไปตำมกร บท ่ผู้ ื หน่ ยได้ น มัต ไ ้ 

3. กำร  มต  ำกผู้ ื หน่ ย 

กำร   น มัต ท ำรำยกำร RPT และ MT  นำดท ่ม นัยส ำคัญให้ ัดประช มผู้ ื หน่ ยลงท น  
หรื หน่ ยทรัสต์ ท่ำนั้น ห้ำมใช้มต    ยน ต้ ง ปิด ผย ้ มูล ั้นต่ ำตำมท ่ก ำหนด และม ค ำม ห็น  ง IFA 
 พื่  ป็น ้ มูลประก บกำรพ  ำรณำ และต้ ง ัดส่งหนังสื นัดประช มล่ งหน้ำไม่น้ ยก ่ำ 14  ัน  
 ดย ้ มูลในหนังสื นัดประช มต้ งม รำยละ   ยด ั้นต่ ำตำมท ่ก ำหนด   

ทั้งน ้ แม้ ่ำปั   บันหลัก กณฑ์กำรท ำรำยกำร RPT และ MT   งบร ษัท ดทะ บ ยน ะ ยู่ระห ่ำง
ด ำ น นกำรปรับปร ง แต่ส ำนักงำน ห็น ่ำค ร สน แก้ไ หลัก กณฑ์ใน ร่ื งดังกล่ำ ตำมแน ทำง 
  งหลัก กณฑ์ ร่ื ง RPT และ MT   งบร ษัท ดทะ บ ยนในปั   บันไปก่ น  นื่ ง ำกปั   บัน 
หลัก กณฑ์ใน ร่ื ง RPT และ MT   งก ง 1  REIT  ก ง Infra และ Infra Trust ม กฎ กณฑ์บำง ร่ื ง 
ท ่ต้ งแก้ไ  ดย ร่งด่ น  ช่น กำรท ำรำยกำร MT ท ่ม นัยส ำคัญ  งก ง 1 ผู้ ัดกำรก งท นสำมำร ตัดส นใ  
ท ำรำยกำรได้  ง  ดยไม่ต้ ง  ค ำม ห็นช บ ำกผู้ ื หน่ ย  ป็นต้น และ มื่ หลัก กณฑ์ใน ร่ื ง 
กำรท ำรำยกำร RPT และ MT   งบร ษัท ดทะ บ ยนท ่ด ำ น นกำรแก้ไ  ยู่แล้  สร็  ส ำนักงำน ะ น  ลม
หลัก กณฑ์ใน ร่ื ง RPT และ MT   งบร ษัท ดทะ บ ยนท ่แก้ไ ตำมแน ทำงใหม่มำ น  ลมใช้กับก ง 1  
REIT  ก ง Infra และ Infra Trust  พื่ ให้หลัก กณฑ์ใน ร่ื งดังกล่ำ ส ดคล้ งกันต่ ไป 

4. กำรรับฟังค ำมค ด ห็นคร้ังน ้  ะม ไป น ึง ันท ่  20 กันยำยน 2559 ผู้ท ่ประสงค์ ะแสดงค ำมค ด ห็น
สำมำร ส่งค ำม ห็นและ ้  สน แนะต่ ส ำนักงำนได้ทั้งในรูปแบบ  กสำรหรื  E-mail ตำมรำยละ   ยด 
ท ่ระบ ด้ำนล่ำงน ้  ทั้งน ้ ส ำนักงำน   สน ชื่   ้ำหน้ำท ่ส ำหรับกำรต ดต่ ส บ ำมคื นำยนพรัตน์  
  ร สั   ัฒน์ ฝ่ำย ดทะ บ ยนหลักทรัพย์ – ตรำสำรท นและ ครงสร้ำงพื้นฐำน ทร ัพท์ 0-2263-6109  
E-mail address : nopparat@sec.or.th 

 

ทำงไปรษณ ย์ : ฝ่ำย ดทะ บ ยนหลักทรัพย์ – ตรำสำรท นและ ครงสร้ำงพื้นฐำน 
 ส ำนักงำนคณะกรรมกำร ก.ล.ต.  
 ชั้น 24  ล ท ่ 333/3  นน   ำ ด รังส ต 
 แ  ง  มพล    ต ต  ักร กร ง ทพ  10900 
ทำง ทรสำร : 0-2263-6364  
E-mail address : nopparat@sec.or.th 

mailto:nopparat@sec.or.th
mailto:nopparat@sec.or.th
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ท่ีมาและปัญหาในปัจจุบัน 

IOSCO ได้ก ำหนดหลักมำตรฐำนในกำรก ำกับดูแลตลำดท น ้ หนึ่ง ่ำ ผู้ลงท นต้ งได้รับกำรปฏ บัต 
 ย่ำง ป็นธรรมและ ท่ำ ท ยม  ดยกำรท ำรำยกำรท ่ม ผลกระทบต่ ผู้ลงท นค รให้ผู้ลงท นท ่ได้รับผลกระทบ 
ม ส่ นในกำรตัดส นใ  ส ำนักงำน ึงได้น ำหลักกำรใน ร่ื งน ้มำก ำหนด ป็นหลัก กณฑ์  ดยในส่ น  ง 
บร ษัท ดทะ บ ยนกำรท ำ RPT และกำรท ำ MT ต้ งได้รับค ำม ห็นช บ ำกผู้ ื ห ้น  ดยในหนังสื  
นัดประช มผู้ ื ห ้นต้ งให้ ้ มูลท ่ พ ยงพ  ร มทั้ง ัดให้ม ค ำม ห็น  งท ่ปรึกษำทำงกำร ง น  สระ 
 พื่  ป็น ้ มูลประก บกำรตัดส นใ แก่ผู้ลงท น  กทำงหนึ่งด้ ย  น ก ำกน ้ ส ำนักงำน ห็น ่ำ ค รน ำ
หลัก กณฑ์ใน ร่ื งดังกล่ำ มำปรับใช้กับก ง 1  REIT  ก ง Infra และ Infra Trust ด้ ย  นื่ ง ำกผู้ ื หน่ ย
  งก ง 1 REIT ก ง Infra และ Infra Trust  ะได้รับผลกระทบ ำก RPT และ MT ในท ำน ง ด ย กับ 
ผู้ ื ห ้น  งบร ษัท ดทะ บ ยน และ พื่ ให้กำรก ำกับดูแลม ค ำมส ดคล้ งกับหลักกำร  ง IOSCO  
ใน ร่ื งดังกล่ำ   

 ย่ำงไรก็ด   นื่ ง ำกลักษณะ ครงสร้ำง  งก ง 1 REIT ก ง Infra และ Infra Trust  
ม ค ำมแตกต่ำง ำกลักษณะ ครงสร้ำง  งบร ษัท ดทะ บ ยน    กทั้งก ง 1 แม้ ะม หลัก กณฑ์ ร่ื ง  
RPT แต่ ำ ยังไม่ส ดคล้ งกับหลักกำรท ่ ป็นสำกลท ่ก ำหนดให้กำรท ำรำยกำร RPT ท ่ ก นก ่ำ 
ร้ ยละ 5   งมูลค่ำทรัพย์ส นส ทธ ต้ งได้รับมต  ำกผู้ ื หน่ ยลงท นด้ ย ส ยง ก นกึ่งหนึ่ง  ง  ำน น
หน่ ยลงท น  งผู้มำประช มและม ส ทธ   ก ส ยง  น ก ำกน ้ หลัก กณฑ์ ร่ื งกำรท ำรำยกำร MT  
ท ่ม  นำดท ่ม นัยส ำคัญ ปั   บันผู้ ัดกำรก งท นสำมำร ตัดส นใ ท ำรำยกำร ดยไม่ต้ ง  ค ำม ห็นช บ
 ำกผู้ ื หน่ ยลงท น  ดังนั้น ส ำนักงำน ะก ำหนดหลัก กณฑ์ทั้งใน ร่ื งกำร ปิด ผย ้ มูล กำร ัด นำด
รำยกำร และกำร น มัต กำรท ำรำยกำร ให้ส ดคล้ งกับหลัก กณฑ์ท ่ใช้บังคับกับบร ษัท ดทะ บ ยน 
ในปั   บัน  ดยปรับหลัก กณฑ์ให้  ้ำกับ ครงสร้ำง  ง product แต่ละประ  ท  
  

II ภาพรวมปัจจุบัน 
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  III หลักเกณฑ์ที่ปรับปรุง 
 
1. การก าหนดบุคคลท่ีเกี่ยวโยงกัน 

แนวคิด:   ดยหลักกำร ะก ำหนดให้คร บคล มบ คคลท ่ ำ ม ค ำม ัดแย้งทำงผลประ ยชน์ให้ชัด  น 
และส ดคล้ งกันส ำหรับบร ษัท ดทะ บ ยน ก ง 1 ก ง Infra REIT และ Infra Trust  ดยบ คคลท ่ ำ ม  
ค ำม ัดแย้งทำงผลประ ยชน์ท ่ ป็น RP  ะได้แก่บ คคลท ่ ป็น RP หลัก และบ คคลท ่ ก ่ย  ้ ง  ง RP หลัก  
ทั้งน ้ บ คคลท ่ ป็น RP หลัก  งก ง 1 ก ง Infra REIT และ Infra Trust  ะก ำหนด ดยพ  ำรณำ ำกบทบำท 
ท ่ ำ ก่ ให้ ก ดค ำม ัดแย้งทำงผลประ ยชน์กับ ก ง 1 ก ง Infra REIT และ Infra Trust  ช่น ด ย กับ  
RP   งบร ษัท ดทะ บ ยน  

แนวทางท่ีเสนอ:  
1.1 กรณีกอง 1 และ กอง Infra  
 RP   งก ง 1 และ ก ง Infra  ะประก บด้ ย 

(1)  RP หลัก  
 มื่ พ  ำรณำ ำกบ คคลท ่ ก ่ย  ยงกันกับก ง 1 และก ง Infra  ะสำมำร ก ำหนด RP หลัก

ได้แก่ ผู้ ื หน่ ยรำยใหญ่ บล . ในฐำนะผู้ ัดกำรก งท น และผู้ดูแลผลประ ยชน์  ทั้งน ้ ให้ร ม ึงบ คคล 
ท ่ก ำลัง ะได้รับกำร สน ชื่  ป็นผู้ ัดกำรก งท นและผู้ดูแลผลประ ยชน์ด้ ย ( ้ำม ) 

 

 
 

(2) บ คคลท ่ ก ่ย  ้ ง  ง RP หลัก 
(ก) กรณ  RP หลัก ป็นบ คคลธรรมดำ (ซึ่ง ะได้แก่ผู้ ื หน่ ยรำยใหญ่ ท่ำนั้น) บ คคลดังกล่ำ 

ได้แก่ คร บครั   ง RP หลัก และบร ษัทท ่บ คคล ้ำงต้น ื ห ้น  ง หรื  ื ร่ มกันมำกก ่ำร้ ยละ 10  
ท กท ด  ทั้งน ้ คร บครั   ง RP หลัก ให้หมำย ึง คู่สมรส พ่ แม่ พ ่น้ ง บ ตร และคู่สมรส  งบ ตร  
  งผู้ท ่ ป็น RP หลัก  

( ) กรณ  RP หลัก ป็นน ต บ คคล บ คคลท ่ ก ่ย  ้ งดังกล่ำ หมำย ึง กรรมกำร ผู้บร หำร  
(ผู้ด ำรงต ำแหน่งระดับบร หำรส ่รำยแรกนับ ำกผู้ ัดกำรลงมำ) ผู้ ื ห ้นใหญ่ (ผู้ ื ห ้นท ่ ื มำกก ่ำร้ ยละ 10 
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  ง  ำน นห ้นทั้งหมดท ่ม ส ทธ   ก ส ยง) ผู้ม   ำนำ ค บค ม1  คร บครั   งบ คคลดังกล่ำ  ้ำงต้น  
และบร ษัทท ่บ คคล ้ำงต้น ื ห ้น  ง ื ร่ มกันมำกก ่ำร้ ยละ 10 ท กท ดด้ ย 

ในกรณ   งก ง 1 และก ง Infra  ะม  RP ทั้งหมดท ่สำมำร สร ป ป็นแผน ำพได้  ดังน ้ 

 

 
 

1.2 กรณี REIT และ Infra Trust 
กำรพ  ำรณำ RP   ง REIT และ Infra Trust  หมื นกรณ ก ง 1 และก ง Infra แต่บ คคลท ่ ป็น  

RP หลักได้แก่ ผู้ ื หน่ ยทรัสตร์ำยใหญ่ ผู้ ัดกำรก งทรัสต์ และ Trustee 
 

 
 

                                                           
1
 ตำมประกำ คณะกรรมกำรก ำกับหลักทรัพย์และตลำดหลักทรัพย์ ท ่ ก . 17/2551  ้  2 (18) ผู้ม   ำนำ ค บค ม  หมำยค ำม ่ำ ผู้ ื ห ้น 

หรื บ คคล ่ืนซึ่ง ดยพฤต กำรณ์ม   ทธ พลต่ กำรก ำหนดน ยบำย กำร ัดกำร หรื กำรด ำ น นงำน  งบร ษัท ย่ำงม นัยส ำคัญ ไม่ ่ำ  ทธ พล
ดังกล่ำ  ะสืบ นื่ ง ำกกำร ป็นผู้ ื ห น้ หรื ได้รับม บ  ำนำ ตำมสัญญำ หรื กำร ่ืนใดก็ตำม  ดย ฉพำะ ย่ำงย ่งคื บ คคลท ่  ้ำลักษณะ 
 ้ ใด ้ หนึ่งดังน  ้
  (ก)  บ คคลท ่ม ส ทธ   ก ส ยงไม่ ่ำ ดยทำงตรงหรื ทำง ้ ม ก นก ่ำร้ ยละย ่ส บห้ำ  ง  ำน นห ้นท ่ม ส ทธ   ก ส ยงทั้งหมด  งบร ษัท 
  ( )  บ คคลท ่ตำมพฤต กำรณ์สำมำร ค บค มกำรแต่งตั้งหรื   ด  นกรรมกำร  งบร ษัทนั้นได้ 
  (ค)  บ คคลท ่ตำมพฤต กำรณ์สำมำร ค บค มผู้ซึ่งรับผ ดช บในกำรก ำหนดน ยบำย กำร ัดกำรหรื กำรด ำ น นงำน  งบร ษัทให้ปฏ บัต  
ตำมค ำส่ัง  งตนในกำรก ำหนดน ยบำย กำร ัดกำรหรื กำรด ำ น นงำน  งบร ษัท 
  (ง)  บ คคลท ่ตำมพฤต กำรณ์ม กำรด ำ น นงำนในบร ษัทหรื ม ค ำมรับผ ดช บในกำรด ำ น นงำน  งบร ษัท ย ย่งกรรมกำรหรื ผู้บร หำร 
ร มทั้งบ คคลท ่ม ต ำแหน่งซึง่ม   ำนำ หน้ำท ่ ช่น ด ย กับบ คคลดงักล่ำ   งบร ษัทนั้น 
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1.3 กรณี REIT กอง Infra และ Infra Trust ลงทุนในทรัพย์สินผ่านบริษัทย่อย 
กำรพ  ำรณำ RP  ะได้แก่ RP   ง REIT ก ง Infra และ Infra Trust และ RP   งบร ษัทย่ ย 

  ง REIT ก ง Infra และ Infra Trust ซึ่ง RP   งบร ษัทย่ ยสำมำร สร ปได้ตำมแผน ำพ  ดังน ้ 
 

 
 

2. การค านวณขนาดรายการ การวัดขนาดรายการ และการอนุมัติรายการ 
แนวคิด: กำรค ำน ณ นำดรำยกำร กำร ัด นำดรำยกำร และกำร น มัต รำยกำร RPT และ MT   งก ง 1  

ก ง Infra  REIT และ Infra Trust ใช้แน ทำง  งบร ษัท ดทะ บ ยน ดยน ำมำปรับใช้ให้  ้ำกับรูปแบบ 
  งก ง 1 REIT ก ง Infra และ Infra Trust  

แนวทางท่ีเสนอ:  
(2.1) วิธีการวัดขนาดรายการ 

(1) กรณี RPT : สูตรกำรค ำน ณด้ำนล่ำงให้ใช้กับท กกรณ  

 
 
 

(2) กรณี MT : กำรลงท นในทรัพย์ส นหลักให้ใช้สูตรกำรค ำน ณ  ง กณฑ์มูลค่ำร ม 

  งส ่งต บแทนส ำหรับท ก product แต่หำก ป็นกรณ  ก ง Infra  REIT และ Infra Trust ท ่สำมำร ลงท น

ทำง ้ มผ่ำนบร ษัทย่ ยท ่ ป็น  ้ำ  งทรัพย์ส นหลักได้ด้ ย ให้น ำสูตรกำรค ำน ณ  ง กณฑ์มูลค่ำ

ทรัพย์ส นส ทธ  และ กณฑ์ก ำไรส ทธ  ำกกำรด ำ น นงำนมำใช้ พ ่ม ต มด้ ย   

มูลค่ำรับ หรื  ่ำย x 100 
มูลค่ำทรัพย์ส นส ทธ   งก ง 
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       เกณฑ ์ วิธีค านวณของกองทุน หรือกองทรัสต์ 

การลงทุนในทรัพย์สินหลัก การลงทุนในทรัพย์สินหลักผ่านบริษัทย่อย 
 กณฑ์มูลค่ำร ม
  งส ่งต บแทน 

มูลค่ำทรัพย์ส นหลักท ่ลงท น x 100 
มูลค่ำทรัพย์ส นร ม  งก ง 

มูลค่ำทรัพย์ส นร ม  งบร ษัทย่ ยท ่ ะลงท น x สัดส่ นกำร ื ห ้น x 100 
มูลค่ำทรัพย์ส นร ม  งก ง 

 กณฑ์มูลค่ำ
ทรัพย์ส นส ทธ  

n.a. 
 

 ส่ นท น  งบร ษัทย ่ยท ่ ะลงท น x สัดส่ นกำร ื ห ้น x 100 
NAV   งก ง 

 กณฑ์ก ำไรส ทธ  
 ำกกำรด ำ น นงำน 

n.a. ก ำไรส ทธ   งบร ษัทย่ ยท ่ ะลงท น x สัดส่ นกำร ื ห ้น x 100 
ก ำไรส ทธ   งก ง 

 

(2.2) การวัดขนาดรายการและการอนุมัติรายการ 
(1) กรณี RPT : กำร ัด นำดรำยกำรท ่ สน แก้ไ ครั้งน ้ ดยใช้แน ทำง  งบร ษัท ดทะ บ ยน  

ซึ่งแสดง ปร ยบ ท ยบได้ตำม ำพด้ำนล่ำง  ดังน ้ 
 นำดรำยกำร ค่ำ ปร ยบ ท ยบ ผู้ น มัต รำยกำร 
 ล็ก 
( ลื กค่ำสูง) 

X ≤ 1 ลบ. หรื   
X ≤ 0.03%   งมูลค่ำทรัพย์ส นส ทธ   

ผู้ ัดกำรก งท น / ผู้ ัดกำรก งทรัสต์ 

กลำง 
( ลื กค่ำสูง) 

1 ลบ. < X < 20 ลบ. หรื   
0.03% < X < 3%   งมูลค่ำทรัพย์ส นส ทธ  
 

- คณะกรรมกำร  ง บล . / ผู้ ัดกำรก งทรัสต์ 
- ส่งหนังสื    ยนแ ้งผู้ ื หน่ ย 
 ดยค ำม ห็นช บ ำกทรัสต  
- แ ้งตลำดหลักทรัพย์  

ใหญ่ 
( ลื กค่ำสูง) 

X ≥ 20 ลบ. หรื   
X ≥ 3%   งมูลค่ำทรัพย์ส นส ทธ  

-   มต  ำกผู้ ื หน่ ย 
- แ ้งตลำดหลักทรัพย์  

 

ทั้งน ้ ในกำรนับ นำดรำยกำรกรณ ท ่ ป็นกำรซื้ ทรัพย์ส นท ่  ้ำ ่ำย ป็น ครงกำร ด ย กัน หรื กรณ 
ท ่ ป็นกำรท ำรำยกำรกับกล ่มบ คคล ด ย กันหรื  ก ่ย  ้ งกันให้นับร มรำยกำรย้ นหลัง 6  ดื น  

(2) กรณี MT :  ป็น ช่น ด ย กับกรณ รำยกำร RPT  ้ำงต้น ซึ่งสำมำร แสดง ปร ยบ ท ยบได้ 
ตำม ำพด้ำนล่ำง  ดังน ้ 
 นำดรำยกำร ค่ำ ปร ยบ ท ยบ ผู้ น มัต รำยกำร 
 ล็ก X < 15%   งมูลค่ำ ้ำง  ง2  ผู้ ัดกำรก งท น / ผู้ ัดกำรก งทรัสต์ 
กลำง 15% ≤  X < 50%   งมูลค่ำ ้ำง  ง2  - คณะกรรมกำร  ง บล . / ผู้ ัดกำรก งทรัสต์ 

- ส่งหนังสื    ยนแ ้งผู้ ื หน่ ย 
 ดยค ำม ห็นช บ ำกทรัสต  
- แ ้งตลำดหลักทรัพย์  

ใหญ่ X ≥ 50%   งมูลค่ำ ้ำง  ง2  -   มต  ำกผู้ ื หน่ ย 
- แ ้งตลำดหลักทรัพย์  

                                                           
2
 กรณ รำยกำร MT   งกำรลงท นในทรพัย์ส นหลักให้ใช้มูลค่ำทรัพย์ส นร ม ป็นมูลค่ำ ้ำง  ง แต่หำก ป็นกำรลงท นทำง ้ มผ่ำน 

บร ษัทย่ ยสำมำร ใช้มูลค่ำทรัพย์ส นส ทธ  หรื ก ำไรส ทธ  ป็นมูลค่ำ ้ำง  งได ้
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ส ำหรับรำยกำรไม่ ่ำ ะ ป็น RPT หรื  MT หำก ป็นกำร   น มัต รำยกำร ำกผู้ ื หน่ ย  
หนังสื นัดประช มผู้ ื หน่ ยต้ งม ค ำม ห็น  ง IFA ด้ ย  

 พื่ ไม่ให้ ป็น ำระมำก น ก นไป ในกรณ ท ่ ป็นกำรส่งหนังสื    ยนแ ้งผู้ ื หน่ ย  ำ ส่ง ้ มูล
ดังกล่ำ ไปพร้ มกับรำยงำน ่ืนท ่ต้ งส่งให้ผู้ ื หน่ ย ป็นประ  ำ ยู่แล้ ก็ได้ 

(2.3) การอนุมัติรายการท่ีเข้าข่ายเป็นการค้าปกติ 
(1) ม กำร   น มัต กร บในกำรท ำรำยกำรดังกล่ำ  ำกผู้ ื หน่ ยส ำหรับลักษณะกำรท ำธ รกรรม

ท ่ ป็นกำรค้ำปกต ไ ้ชัด  น และกำรท ำรำยกำรดังกล่ำ  ป็นไปตำมรำคำตลำดซึ่ง ท ยบ ค ยงได้กับบ คคลทั่ ไป  
(2) ให้รำยงำนกำรท ำรำยกำรดังกล่ำ ให้ผู้ ื หน่ ยทรำบในกำรประช มผู้ ื หน่ ยประ  ำปี  

และ ปิด ผย ้ มูลดังกล่ำ ในรำยงำนประ  ำปี และแบบแสดงรำยกำร ้ มูลประ  ำปี พร้ มทั้งค ำม ห็น 
  งผู้ ัดกำรก งท น ผู้ ัดกำรก งทรัสต์ กรรมกำร  สระ หรื ทรัสต  แล้ แต่กรณ  ่ำกำรท ำรำยกำรดังกล่ำ 
 ป็นไปตำมกร บท ่ผู้ ื หน่ ยได้ น มัต ไ ้ 
 
3. การจัดประชุมผู้ถือหน่วย 

แนวคิด: กำร   น มัต กำรท ำรำยกำร RPT และ MT ท ่ม นัยส ำคัญ ผู้ ื หน่ ยต้ งได้รับ ้ มูลและม   ลำ
ในกำร ึกษำ ้ มูลท ่ พ ยงพ  สำมำร ซัก ำม ้ มูล พ ่ม ต ม พื่ ให้ได้ ้ มูลท ่ พ ยงพ ส ำหรับกำรตัดส นใ  

แนวทางท่ีเสนอ :  
(3.1) การขออนุมัติการท ารายการ RPT และ MT ท่ีมีนัยส าคัญ : ให้ ัดประช มผู้ ื หน่ ย ท่ำนั้น  

 ดยห้ำมใช้มต    ยน  ทั้งน ้  พื่ ให้ผู้ ื หน่ ยสำมำร ส บ ำม ้ มูลก่ นกำรตัดส นใ ลงคะแนน ส ยง 
ใน ำระดังกล่ำ  

(3.2) การเปิดเผยข้อมูล : หนังสื นัดประช มต้ งระบ  ้ มูล ั้นต่ ำ พื่ ให้ผู้ ื หน่ ยได้รับ ้ มูล 
ท ่ พ ยงพ ส ำหรับกำรตัดส นใ   ดังต่ ไปน ้ 

  ัน  ดื น ปี ท ่ม กำรตกลง  ้ำท ำรำยกำร และคู่กรณ  
 ค ำ ธ บำย ก ่ย กับลักษณะทรัพย์ส น บร กำร กำรให้ หรื รับค ำมช่ ย หลื ทำงกำร ง น 

ท ่ ก ่ย  ้ ง 
 มูลค่ำร มและ กณฑ์ท ่ใช้ก ำหนดมูลค่ำร ม  งรำยกำร มูลค่ำร ม  งส ่งต บแทน 

  ธ กำรช ำระ  งื่ นไ   ัตรำด ก บ ้ย ง ดกำรช ำระ ด ก บ ้ยและหลักประกัน 
 รำยละ   ยด  งบ คคลท ่ ก ่ย  ยงกัน (กรณ รำยกำร RPT) 
 ลักษณะและ  บ  ต  งส่ นได้ ส ย  งบ คคลท ่ ก ่ย  ยงกัน (กรณ รำยกำร RPT) 
 กรณ   ้ำซื้ ส นทรัพย์ และให้ค ำมช่ ย หลื ทำงกำร ง น ให้ระบ แหล่ง ง นท นท ่ใช้  

และค ำม พ ยงพ   ง ง นท นหม น   ยน 
 กรณ กู้ยืม ให้ระบ  งื่ นไ ท ่ ำ ม ผลกระทบต่ ส ทธ   งผู้ ื หน่ ย  ช่น  ้   ำกัด 

กำร ่ำย ง นปันผล  ป็นต้น 
 รำยงำนค ำม ห็น  ง IFA 
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(3.3)   การส่งหนังสือนัดประชุม :  พื่ ให้ผู้ ื หน่ ยม   ลำ ย่ำง พ ยงพ ในกำร ึกษำ ร่ื งดังกล่ำ   
หนังสื นัดประช มต้ ง ัดส่งล่ งหน้ำไม่น้ ยก ่ำ 14  ันก่ น ันประช มซึ่ง ท่ำกับบร ษัท ดทะ บ ยน 
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แบบส ารวจความคิดเห็น 
การแก้ไขหลักเกณฑเ์กี่ยวกับการท ารายการท่ีเกี่ยวโยงกัน (“RPT”)  

และการท ารายการท่ีมีนัยส าคัญ (“MT”) ของ 
กองทุนรวมอสังหาริมทรัพย์ (“กอง 1”)  

ทรัสต์เพื่อการลงทุนในอสังหาริมทรัพย์ (“REIT”) 
กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐาน (“กอง Infra”) 

และทรัสต์เพื่อการลงทุนในโครงสร้างพื้นฐาน (“Infra Trust”) 

 

ข้อมูลทั่วไป 
ชื่ ผู้ต บ_________________________________ต ำแหน่ง_________________________________ 
ชื่ บร ษัท________________________________________________________________________
 ทร ัพท์_________________ ทรสำร________________E-mail address_____________________ 
ส ำนะ  งผู้ให้ ้ ค ด ห็น 

บร ษัทหลักทรัพย์ ัดกำรก งท น  ผู้ดูแลผลประ ยชน์  งก งท นร ม  ท ่ปรึกษำทำงกำร ง น 

ท ่ปรึกษำกฎหมำย      ผู้ลงท นทั่ ไป     ผู้ลงท นส ำบัน 

 ่ืน ๆ (ระบ ) ______________________ 

ความคิดเห็นและข้อเสนอแนะ 
 

1. ท่ำน ห็นด้ ยหรื ไม่ท ่กับบ คคลท ่  ้ำ ่ำย ป็น RP   ง  
1.1 ก ง 1 และก ง Infra 

    ห็นด้ ย     ไม่ ห็นด้ ย ( ปรดระบ  หต ผล)  
ค ำมค ด ห็นและ ้  สน แนะ         
             
             
              

1.2 REIT และ Infra Trust 
    ห็นด้ ย     ไม่ ห็นด้ ย ( ปรดระบ  หต ผล)  
ค ำมค ด ห็นและ ้  สน แนะ         
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1.3 บ.ย่ ย  ง ก ง Infra REIT และ Infra Trust  
    ห็นด้ ย     ไม่ ห็นด้ ย ( ปรดระบ  หต ผล)  

ค ำมค ด ห็นและ ้  สน แนะ         
             
              

2. ท่ำน ห็นด้ ยหรื ไม่ ก ่ย กับหลัก กณฑ์ RPT และ MT   งก ง 1 ก ง Infra REIT และ  
Infra Trust  

2.1 กำรค ำน ณ นำดรำยกำร  
   ห็นด้ ย     ไม่ ห็นด้ ย ( ปรดระบ  หต ผล)  

ค ำมค ด ห็นและ ้  สน แนะ         
             
              

 
2.2 กำร ัด นำดรำยกำรและกำร น มัต รำยกำร 

   ห็นด้ ย     ไม่ ห็นด้ ย ( ปรดระบ  หต ผล)  
ค ำมค ด ห็นและ ้  สน แนะ         
             
              

2.3 กำร น มัต รำยกำรท ่  ้ำ ่ำย ป็นกำรค้ำปกต  
    ห็นด้ ย     ไม่ ห็นด้ ย ( ปรดระบ  หต ผล)  

ค ำมค ด ห็นและ ้  สน แนะ         
             
              

 
3.    ท่ำน ห็นด้ ยกับ  ธ กำร ัดประช มผู้ ื หน่ ย พื่    น มัต ท ำรำยกำร RPT และ MT ในแต่ละประ ด็น

หรื ไม่ 
3.1 กำร   น มัต กำรท ำรำยกำร RPT และ MT ท ่ม นัยส ำคัญ ให้ ัดประช มผู้ ื หน่ ย

ลงท นหรื หน่ ยทรัสต์ ท่ำนั้น และห้ำมใช้มต    ยน 
    ห็นด้ ย     ไม่ ห็นด้ ย ( ปรดระบ  หต ผล)  

ค ำมค ด ห็นและ ้  สน แนะ         
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3.2  ้ มูล ั้นต่ ำท ่ต้ ง ปิด ผยในหนังสื นัดประช ม 
    ห็นด้ ย     ไม่ ห็นด้ ย ( ปรดระบ  หต ผล)  

ค ำมค ด ห็นและ ้  สน แนะ         
             
              

3.3  กำรส่งหนังสื นัดประช มล่ งหน้ำ ย่ำงน้ ย 14  ันก่ น ันประช ม 
    ห็นด้ ย     ไม่ ห็นด้ ย ( ปรดระบ  หต ผล)  

ค ำมค ด ห็นและ ้  สน แนะ         
             
              
  
 

กร ณำส่งแบบส ำร  ค ำมค ด ห็นกลับไปท ่ 
ฝ่ำย ดทะ บ ยนหลักทรัพย์-ตรำสำรท นและ ครงสร้ำงพื้นฐำน 
ส ำนักงำนคณะกรรมกำรก ำกับหลักทรัพย์และตลำดหลักทรัพย์ 

333/3  นน   ำ ด รังส ต  แ  ง  มพล    ต ต  ักร  กร ง ทพ  10900 
หรื  ทรสำร  0-2263-6364 

หรื  e-mail: nopparat@sec.or.th 
 ันส ดท้ำย  งกำรแสดงค ำมค ด ห็น  ันท ่  20 กันยำยน 2559  

***ส ำนักงำน ก.ล.ต.     บค ณท่ำนท ่ได้ให้ค ำมร่ มมื ในกำรแสดงค ำมค ด ห็นในคร้ังน ้***



  

 


