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I. บทน า

ตามท่ืส านักงานได้เปิดรับฟังความคิดเห็นตามเอกสารรับฟังความคิดเห็นที่ อกน. 23/2559
เรื่อง แนวทางการปรับปรุงหลักเกณฑ์การป้องกันความขัดแย้งทางผลประโยชน์ ระหว่างวันที่ 19 พฤษภาคม 
ถึงวันที่ 23 มิถุนายน 2559 เกี่ยวกับการปรับปรุงประกาศส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาด
หลักทรัพย์ ที่ สธ. 14/2558 เรื่อง ข้อก าหนดในรายละเอียดเกี่ยวกับการป้องกันและจัดการความขัดแย้งทาง
ผลประโยชน์ ลงวันที่ 7 เมษายน พ.ศ. 2558 (“ประกาศ สธ. 14/2558”) ซึ่งส านักงานพบว่ามีบางประเด็นที่
ไม่ชัดเจนและอาจมีปัญหาในการตีความได้แก่

1. การก าหนดนิยามบุคคลที่เก่ียวข้อง
การท าธุรกรรมเพ่ือกองทุนกับบุคคลที่เก่ียวข้อง บลจ. ต้องปฏิบัติตามหลักเกณฑ์ท่ีก าหนด 

โดยส าหรับ บลจ. ที่มีบริษัทแม่จัดตั้งในไทย นิยามบุคคลที่เกี่ยวข้องตามหลักเกณฑ์ปัจจุบันได้ครอบคลุมถึง
บริษัทยายซึ่งเป็นผู้ถือหุ้นในบริษัทแม่เกินกว่า 50% ของจ านวนหุ้นที่จ าหน่ายได้แล้วทั้งหมดของบริษัทแม่แล้ว  
อย่างไรก็ดี ส าหรับ บลจ. ที่มีบริษัทแม่จัดตั้งในต่างประเทศ หลักเกณฑ์ปัจจุบันยังไม่ได้ก าหนดให้นับบริษัท
ยายซึ่งถือหุ้นในบริษัทแม่ท้ังหมดหรือเกือบทั้งหมดเป็นบุคคลที่เกี่ยวข้อง ส่งผลให้การท าธุรกรรมเพ่ือกองทุน
กับบริษัทยายซึ่งคุมอ านาจเบ็ดเสร็จในบริษัทแม่ดังกล่าว ไม่ได้อยู่ภายใต้หลักเกณฑ์ที่ก าหนด

2. การแต่งตั้งบุคคลที่เกี่ยวข้องเป็นผู้รับฝากทรัพย์สิน
ในกรณีที่มีการแต่งตั้งบริษัทในเครือเป็นผู้รับฝากทรัพย์สิน หลักเกณฑ์ปัจจุบันก าหนดให้

บลจ. ต้องได้รับความยินยอมจากลูกค้า (กรณีกองทุนส่วนบุคคล : “PF”) หรือคณะกรรมการกองทุน (“FC”) 
(กรณีกองทุนส ารองเลี้ยงชีพ : “PVD”) ก่อน อย่างไรก็ดี นิยามบริษัทในเครือก าหนดไว้แคบ โดยยังไม่รวมถึง
บุคคลที่เกี่ยวข้องในกรณีอ่ืน เช่น บริษัทยาย และนายจ้าง PVD เป็นต้น ท าให้อาจเกิดกรณีท่ี บลจ. แต่งตั้ง
บริษัทยายหรือนายจ้าง PVD เป็นผู้รับฝากทรัพย์สินของกองทุน โดยไม่ต้องได้รับความยินยอมจากลูกค้า PF 
หรือ FC PVD 

3. การลงทุนของ PF/PVD ในกองทุนรวม (“MF”) ภายใต้การจัดการของ บลจ.
กรณีท่ี PF หรือ PVD มีการลงทุนใน MF ภายใต้การจัดการ หลักเกณฑ์ปัจจุบันไม่ได้

ก าหนดอย่างชัดเจนว่าเป็นธุรกรรมที่มีความขัดแย้งทางผลประโยชน์ ซึ่งบริษัทจัดการต้องได้รับความยินยอม
จากลูกค้า PF หรือ FC PVD ท าให้อาจเกิดกรณีท่ี บลจ. น าเงินของ PF หรือ PVD ไปลงทุนใน MF ภายใต้
การจัดการ โดยไม่ต้องได้รับความยินยอมจากลูกค้า PF หรือ FC PVD ก่อน
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I. บทน า (ต่อ)

ส านักงานได้รับความเห็นและข้อเสนอแนะเกี่ยวกับแนวทางการปรับปรุงเกณฑ์ดังกล่าว 
ซึ่งส่วนใหญ่เห็นด้วยกับแนวทางที่ส านักงานเสนอ ในการนี้ส านักงานได้ด าเนินการยกร่างประกาศส านักงาน
คณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ ที่ สธ.    /2559 เรื่อง ข้อก าหนดในรายละเอียดเกี่ยวกับ
การป้องกันและจัดการความขัดแย้งทางผลประโยชน์ (ฉบับที่    ) (“ร่างประกาศ COI”) และแก้ไขแผนภาพ
บุคคลที่เกี่ยวข้องในภาคผนวกแนบท้ายประกาศนี้



II. สรุปสาระส าคัญของร่างประกาศและเอกสารที่เกี่ยวข้อง
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ส านักงานได้ปรับปรุงหลักเกณฑ์เกี่ยวกับการป้องกันและจัดการความขัดแย้งทางผลประโยชน์ 
จึงขอเปิดรับฟังความคิดเห็นร่างประกาศ COI และแผนภาพบุคคลที่เกี่ยวข้อง ซึ่งจัดท าข้ึนตามหลักการ
ที่ได้รับฟังความคิดเห็นไปแล้ว ดังนี้

1. ร่างประกาศส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ ที่ 
สธ.    /2559 เรื่อง ข้อก าหนดในรายละเอียดเกี่ยวกับการป้องกันและจัดการความขัดแย้งทาง
ผลประโยชน์ (ฉบับท่ี    ) (“ร่างประกาศ COI”) 

1.1 ก าหนดนิยามบุคคลที่เกี่ยวข้อง  (ข้อ 1-2 ของร่างประกาศ COI)
หลักเกณฑ์ปัจจุบัน : ประกาศ สธ. 14/2558 ไม่มีนิยามบุคคลที่เกี่ยวข้อง แต่ก าหนด

บุคคลที่เกี่ยวข้องอยู่ในข้อ 7 โดยอาศัยข้อ 7(1) ก าหนดแผนภาพบุคคลที่มีความสัมพันธ์หรือเชื่อมโยงกับ บลจ. 
หรือกองทุน จึงไม่ครอบคลุมหมวดอื่นในประกาศ

หลักเกณฑ์ที่ปรับปรุง : ได้ยกเลิกข้อ 7 ของประกาศ สธ. 14/2558 และน าเนื้อหามาใส่ไว้
ในนิยาม “บุคคลที่เกี่ยวข้อง” ในข้อ 3 ของประกาศ สธ. 14/2558 แทน  

เหตุผล : เพ่ือให้การอ้างอิงความหมายของบุคคลที่เก่ียวข้อง ครอบคลุมหมวด 1-3
ในประกาศฉบับนี้ได้ครบถ้วน

1.2 แก้ไขหลักเกณฑ์การตั้งผู้รับฝากทรัพย์สินที่เป็นบุคคลที่เกี่ยวข้องกับ บลจ. 
หรือกองทุน (ข้อ 3 ข้อ 4 และข้อ 8 ของร่างประกาศ COI ) 

หลักเกณฑ์ปัจจุบัน : เฉพาะกรณีการแต่งตั้งบริษัทในเครือเป็นผู้รับฝากทรัพย์สิน 
บลจ. ต้องได้รับความยินยอมจากลูกค้าก่อน

หลักเกณฑ์ที่ปรับปรุง : มีดังนี้ 
(1) การตั้งผู้รับฝากทรัพย์สินที่เป็นบุคคลที่เกี่ยวข้องกับ บลจ. ต้องได้รับความยินยอม

จากลูกค้าก่อน และ บลจ. ต้องชี้แจงความเก่ียวข้องและเหตุผลในการเลือกบุคคลดังกล่าวเป็นผู้รับฝาก
ทรัพย์สินในการขอความยินยอมด้วย (ข้อ 3 และข้อ 4 ของร่างประกาศ) 

(2) ก าหนดบทเฉพาะกาลส าหรับ บลจ. ที่แต่งตั้งบุคคลที่เกี่ยวข้องเป็นผู้รับฝากทรัพย์สิน
อยู่ก่อนประกาศ COI ที่แก้ไขมีผลใช้บังคับ ต้องแจ้งให้ลูกค้าทราบถึงความเก่ียวข้องและเหตุผลในการเลือก
บุคคลดังกล่าวเป็นผู้รับฝากทรัพย์สินต่อลูกค้า PF หรือ FC PVD ภายใน 60 วันนับแต่วันประกาศท่ีแก้ไข
มีผลใช้บังคับ ทั้งนี้ ในกรณีท่ี บลจ. ตั้งผู้รับฝากทรัพย์สินเป็นบริษัทในเครือตามหลักเกณฑ์เดิม ซึ่งได้
ขอความยินยอมจากลูกค้าไปแล้ว สามารถด าเนินการต่อไปได้ โดยไม่ต้องด าเนินการใดๆ เพิ่มเติม 
(ข้อ 8 ของร่างประกาศ COI)



II. สรุปสาระส าคัญของร่างประกาศและเอกสารที่เกี่ยวข้อง (ต่อ)
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เหตุผล : ปรับใช้นิยามบุคคลที่เกี่ยวข้องให้สอดคล้องกันกับการพิจารณาบุคคลที่เก่ียวข้อง
ในกรณีอ่ืน เพื่อเปิดโอกาสให้ลูกค้า PF หรือ FC PVD ได้รับทราบข้อมูลและพิจารณาประเด็นที่อาจเกิด
ความขัดแย้งทางผลประโยชน์กับบุคคลที่เกี่ยวข้องได้ครอบคลุมขึ้น

1.3 เพิ่มการก าหนดนโยบายการลงทุนของ PF/PVD ที่จะลงทุนใน MF ภายใต้การ
จัดการของบริษัทจัดการเดียวกัน (ข้อ 3 และข้อ 5 ของร่างประกาศ COI)

เพ่ิมเติม : การก าหนดนโยบายการลงทุนของ PF/PVD โดยจะน าเงินไปลงทุนใน MF/trust 
ที่ บลจ. เดียวกันบริหารหรือด าเนินการ (ในฐานะ fund manager/Trust manager/trustee) บลจ. ต้อง
อธิบายให้ลูกค้า PF หรือ FC PVD ทราบถึงลักษณะความขัดแย้งทางผลประโยชน์ที่อาจเกิดข้ึน เหตุผล
ในการเลือกลงทุนใน MF/trust ของตนเองว่าได้ค านึงถึงประโยชน์สูงสุดของลูกค้าหรือไม่ อย่างไร 
การคิดค่าธรรมเนียมซ้ าซ้อน (ถ้ามี) และต้องได้รับความยินยอมจากลูกค้า PF หรือ FC PVD เป็นลายลักษณ์
อักษรก่อนลงทุน

เหตุผล : เพ่ือให้ลูกค้ามีโอกาสทราบเหตุผลและมีข้อมูลเปรียบเทียบก่อนตัดสินใจลงทุน

2. แก้ไขแผนภาพบุคคลที่เกี่ยวข้อง โดยเพิ่มบริษัทยายของบริษัทแม่ท่ีจัดตั้งในต่างประเทศ

หลักเกณฑ์ปัจจุบัน : แผนภาพบุคคลที่เกี่ยวข้องไม่นับรวมบริษัทยายกรณีบริษัทแม่เป็น
บริษัทที่จัดตั้งในต่างประเทศ

หลักเกณฑ์ที่ปรับปรุง : ก าหนดเพ่ิมเติมบุคคลที่เกี่ยวข้องส าหรับการลงทุนเพื่อ MF1 PF 
และ PVD โดยให้นับรวมถึงบริษัทยายที่ถือหุ้นตั้งแต่ 90% ในบริษัทแม่ที่จัดตั้งในต่างประเทศด้วย พร้อมทั้ง
จัดเรียงแผนภาพใหม่เป็น A B C ดังนี้

แผนภาพ A = บุคคลที่มีความสัมพันธ์หรือเชื่อมโยง ส าหรับ MF PF PVD

แผนภาพ B = บุคคลที่มีความสัมพันธ์หรือเชื่อมโยง เพ่ิมเติมส าหรับ PF PVD 

แผนภาพ C = บุคคลที่มีความสัมพันธ์หรือเชื่อมโยง ส าหรับกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย์
(ไม่ได้แก้ไขในหลักการ เพียงแต่จัดล าดับใหม่)

เหตุผล : เพ่ือให้นับรวมผู้ที่ถือหุ้นใหญ่และมีอ านาจจัดการเบ็ดเสร็จในการบริหารบริษัทแม่ 
เป็นบุคคลที่เก่ียวข้องด้วย ซึ่งอยู่ในวิสัยที่บริษัทจัดการจะสามารถหาข้อมูลได้

1ไม่รวมกองทุนรวมอสังหาริมทรพัย์ ซ่ึงส านักงานอยู่ระหว่างพิจารณาเสนอแก้ไขให้ก าหนดนิยามบุคคลที่เกี่ยวข้องของกองทุนรวมอสังหาริมทรพัย์ ท านองเดียวกับ 
related party ของบริษัทจดทะเบียน เนื่องจากเป็นการระดมทุนลักษณะเดยีวกบับริษัทจดทะเบียน



แบบส ารวจความคิดเห็น

ข้อมูลทั่วไป

ชื่อผู้ตอบ _________________________ ต าแหน่ง ______________________

ชื่อบริษัท ___________________________________________________________

โทรศัพท์ _________________________ โทรสาร ______________________

อีเมล์ ___________________________________________________________

สถานะของผู้ให้ข้อคิดเห็น (ตอบได้มากกว่า 1 ข้อ)

 บริษัทจดทะเบียน  บริษัทหลักทรัพย์

 ผู้ลงทุนสถาบัน  ผู้ลงทุนรายย่อย

 ที่ปรึกษากฎหมาย  ที่ปรึกษาทางการเงิน

 อื่น ๆ (ระบ)ุ ________________________________________________________

กรุณาส่งแบบส ารวจความคิดเห็นกลับไปที่ ฝ่ายนโยบายและพัฒนาธุรกิจจัดการลงทุน ส านักงาน ก.ล.ต. 
333/3 ถนนวิภาวดีรังสิต แขวงจอมพล เขตจตุจักร กรุงเทพฯ 10900 โทรสาร: 0-2263-6291
หรือ e-mail: samanee@sec.or.th

*** ส านักงานขอขอบคุณท่านที่ได้ให้ความร่วมมือในการแสดงความคิดเห็นในครั้งนี้ ***

เรื่อง ร่างประกาศส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. เกี่ยวกับ ข้อก าหนดในรายละเอียด
เกี่ยวกับการป้องกันและจัดการความขัดแย้งทางผลประโยชน์

mailto:preeporn@sec.or.th


ข้อคิดเห็น

ท่านเห็นด้วยหรือไม่ที่ส านักงานจะปรับปรุงร่างประกาศเกี่ยวกับ ข้อก าหนดในรายละเอียดเกี่ยวกับการ
ป้องกันและจัดการความขัดแย้งทางผลประโยชน์ ดังนี้

2

หลักเกณฑ์ที่ปรับปรุง เห็นด้วย ไม่เห็นด้วย

1. ร่างประกาศ COI

1.1 การแก้ไขนิยามบุคคลที่เก่ียวข้อง  

1.2 แก้ไขหลักเกณฑ์การตั้งผู้รับฝากทรัพย์สินที่เป็นบุคคลที่เกี่ยวข้องกับ
บลจ. หรือกองทุน

 

1.3 เพ่ิมการก าหนดนโยบายการลงทุนของ PF/PVD ที่จะลงทุนใน MF 
ภายใต้การจัดการของ บลจ. เดียวกัน

 

2. แก้ไขแผนภาพบุคคลที่เกี่ยวข้อง  

ข้อเสนอแนะ หรือข้อสังเกตเพิ่มเติม
______________________________________________________________________________
______________________________________________________________________________
______________________________________________________________________________
______________________________________________________________________________
______________________________________________________________________________
______________________________________________________________________________
______________________________________________________________________________
______________________________________________________________________________
______________________________________________________________________________
______________________________________________________________________________
______________________________________________________________________________
______________________________________________________________________________
______________________________________________________________________________


