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สวนที่ 1 :  บทนํา 
 

จากการติดตามและศึกษาขอมูลเกี่ยวกับตลาดซื้อขาย DW ในชวงที่ผานมา สํานักงานพบวา  

การออกและเสนอขาย DW มีแนวโนมเพิ่มสูงขึ้นอยางรวดเร็ว และดวยลักษณะของ DW ที่เปน customized 

product ที่มีความซับซอนและมีความเสี่ยงสูงมากกวาการลงทุนในหุนทั่วไป  ผูลงทุนจึงตองมีความรู 

ความเขาใจอยางดพีอในลักษณะและความเสี่ยงจากการลงทุนใน DW รวมทั้งจะตองมีขอมูลที่เพียงพอ 

เพื่อประกอบการตัดสินใจลงทุนไดอยางเหมาะสม  อยางไรก็ดี ในทางปฏิบัติพบวา การเปดเผยขอมูล 

ที่เกี่ยวของกับราคาของ DW ยังไมชัดเจนมากพอที่ผูลงทุนจะนําไปใชประกอบการพิจารณาความเหมาะสม

ของราคา DW ที่จะลงทุนได  อีกทั้งการเปดเผยขอมูลยังไมเปนมาตรฐานเดียวกันดวย  สํานักงานจึงเห็นควร

ที่จะตองดําเนินการในหลาย ๆ ดานประกอบกันเพื่อปดชองโหวและปองกันปญหาที่อาจจะเกิดขึ้นได 

ในอนาคต  โดยแนวทางหนึ่งในการดําเนินการคือการกํากับดูแลใหมีการเปดเผยขอมูลที่เกี่ยวของกับ 

ราคา DW ใหชัดเจน เพื่อที่ผูลงทุนจะไดมีขอมูลอยางเพียงพอประกอบการตัดสินใจลงทุน ซึ่งจะสงผลให

กลไกตลาดทํางานไดอยางมีประสิทธิภาพ (เกิด market efficient)  จึงเห็นควรใหมีการแกไขประกาศเกี่ยวกับ

การออกและเสนอขาย DW โดยกําหนดให issuer เปดเผยขอมูลเพิ่มเติมในสวนที่เกี่ยวของกับราคา DW1    

นอกจากนี้  เพื่อเปนการเพิ่มความหลากหลายใหแกผูออก DW และเพิ่มทางเลือกในการลงทุน 

ใหแกผูลงทุน รวมทั้งเปนการสงเสริมและสนับสนุนใหประเทศไทยเปน Regional Hub ของตลาดทุน 

ตามแผนพัฒนาตลาดทุน  สํานักงานจึงเห็นควรกําหนดใหหุนตางประเทศและดัชนหีุนตางประเทศที่มี

คุณสมบัติตามที่กําหนดในประกาศสามารถใชเปนปจจัยอางอิงของ DW ไดดวย  

สํานักงานไดจัดทําเอกสารฉบับนี้ขึ้นเพื่อขอรับฟงความเห็นจากภาคธุรกิจและบุคคลทั่วไป  

เกี่ยวกับหลักการในการแกไขประกาศที่เกี่ยวของกับการออกและเสนอขายใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ 

โดยแบงเปน 2 ประเด็น ดังนี้  

ประเด็นที่ 1  การกําหนดใหผูออก DW ตองเปดเผยขอมูลที่เกี่ยวของกับราคา DW เพิ่มเติม  

ประเด็นที่ 2  การกําหนดคุณสมบัติของหุนตางประเทศและดัชนหีุนตางประเทศที่จะใชเปน 

ปจจัยอางอิงของ DW  

 

 

 

 

                                                        
1 ปจจุบันประกาศคณะกรรมการ ก.ต.ท. ที่ ทจ. 15/2553  เรื่อง การออกและเสนอขายใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ ลงวันที่ 1 เมษายน 

พ.ศ. 2553  กําหนดหลักเกณฑเก่ียวกับการเปดเผยขอมูลตาง ๆ โดยมรีายละเอียดตามเอกสารแนบ 
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ทั้งนี้  การรับฟงความคิดเห็นนี้จะมีไปจนถึงวันที่         สิงหาคม 2559  ผูที่ประสงคจะแสดง 

ความคิดเห็นสามารถสงความคิดเห็นและขอเสนอแนะตอสํานักงานไดทั้งรูปแบบเอกสารหรือ e-mail  

ตามรายละเอียดที่ระบุไว  และหากตองการสอบถามขอมูลเพิ่มเติมสามารถติดตอเจาหนาที่ของ 

สํานักงานไดดังนี้  

1.  นางชอทิพย  เศวตรุนทร  โทรศัพท  0-2695-9612  e-mail : chortip@sec.or.th  

2.  นางสาวปาจรีย  เวชชบูล  โทรศัพท  0-2263-6023 e-mail :  pajaree@sec.or.th  
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สวนที่ 2 : หลักการในการแกไขประกาศเกี่ยวกับการออกและเสนอขาย DW 

ประเด็นที่ 1 :  การกําหนดใหผูออก DW เปดเผยขอมูลเพิ่มเติม 

1.1  ที่มาและสภาพปจจุบัน 

จากแผนภาพแสดงใหเห็นวา ในชวงที่ผานมา   

ตลาดซื้อขาย DW เติบโตขึ้นอยางรวดเร็ว  

และดวยลักษณะของ DW ที่เปน customized 

product ที่มีความซับซอนและมีความเสี่ยงสูง

มากกวาการลงทุนในหุนทั่วไป ผูลงทุนจึงตองมี

ความรูความเขาใจอยางดีพอในลักษณะและ 

ความเสี่ยงจากการลงทุนใน DW รวมทั้งจะตองมี

ขอมูลที่เพียงพอเพื่อประกอบการตัดสินใจลงทุน

ไดอยางเหมาะสมดวย  ซึ่งจากการศึกษาและ

วิเคราะหสภาพแวดลอมของตลาดซื้อขาย DW   

ในปจจุบัน สํานักงานพบวา ยังมีประเด็นที่จะตอง

ดําเนินการเพิ่มเติม เพื่อใหตลาดซื้อขาย DW           

มีประสิทธิภาพยิ่งขึ้น (market efficient) กลาวคือ 

จากการศึกษาขอมูลพบวา ในทางปฏิบัติที่ผานมา 

ผูออก DW บางราย มีการกําหนดราคา DW โดยคิดคา Implied Volatility2 ไวคอนขางสูงมากและคงที่  

ไมไดแปรผันตาม Historical Volatility ของปจจัยอางอิง และสวนใหญไมไดมีการเปดเผยคา Implied 

Volatility ไวอยางชัดเจน หรือในกรณีที่มีการเปดเผยขอมูลก็เปนการเปดเผยขอมูลในลักษณะแตกตางกันไป 

ยังไมเปนไปตามมาตรฐานเดียวกัน ซึ่งอาจทําใหยากตอการทําความเขาใจของผูลงทุนหรือผูลงทุนอาจยัง 

ไมไดรับขอมูลที่เพียงพอตอการพิจารณาความเหมาะสมของราคา DW ได ประกอบกับผูลงทุนรายยอย 

สวนใหญอาจมุงหวังการเก็งกําไรระยะสั้นจาก DW  เน่ืองจากเปนการลงทุนที่ใชเงินลงทุนนอยและ 

มีอัตราทดจริง (effective gearing )3 สูงกวาการลงทุนในหุน  การที่ผูลงทุนลงทุนใน DW โดยทีไ่มมีความรู 

ความเขาใจในลักษณะและความเสี่ยงจากการลงทุนใน DW อยางแทจริงหรือลงทุนโดยไมไดอยูบน 

พื้นฐานขอมูลที่เพียงพออาจกอใหเกิดความเสี่ยงตอระบบได  ดังนั้น เพื่อใหผูลงทุนมีขอมูลที่เพียงพอ 

                                                        
2  Implied Volatility คือ คาความผันผวนที่ผูออก DW แตละรายประเมินขึ้นวาหุนตัวนั้นจะมีความเสี่ยงและความผันผวนเพียงใด  

โดยคา Implied Volatility จะถูกใชเปน factor หนึ่งในการคํานวณราคา DW สงผลใหถึงแมวา DW ที่ออกและเสนอขายจะมีหุนอางอิง 

ตัวเดียวกันและมีลักษณะเหมือนกันทุกประการ หากผูออกรายใดกําหนดคา Implied Volatility ที่สูง ราคา DW ที่ออกและเสนอขายก็จะสูง 
3  อัตราทดจรงิ คือ เปอรเซ็นตการเปลี่ยนแปลงของราคา DW ตอ เปอรเซ็นตการเปลี่ยนแปลงปจจัยอางอิง  เชน DW มีคาอัตราทด 3 เทา  

หากราคาหุนอางอิงมีการปรับตัวไป 1% ราคาของ DW อาจจะปรับตัวไป 3%  สงผลใหผูลงทุนใน DW มีโอกาสที่จะทํากําไรไดสูงกวา

การลงทุนในหุนอางอิง 
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ในการใชประกอบการพิจารณาความเหมาะสมของราคา DW ซึ่งจะสงผลใหเกิด market efficiency  

สํานักงานจึงเห็นควรกําหนดใหผูออก DW เปดเผยขอมูลที่เกี่ยวของกับราคา DW เพิ่มเติม และ 

นอกจากการเปดเผยขอมูลเพิ่มเติมดังกลาวแลว สํานักงานยังไดมีการประสานงานกับตลาดหลักทรัพย 

แหงประเทศไทย (“ตลาดหลักทรัพยฯ”) ในการใหขอมูลที่เกี่ยวของกับราคา DW และใหความรูความเขาใจ

เกี่ยวกับลักษณะและความเสีย่งในการลงทุนใน DW ใหแกผูลงทุนผานทางสื่อตาง ๆ ของตลาดหลักทรัพยฯ 

รวมทั้งอยูระหวางดําเนินการปรับปรุงแกไขหลักเกณฑเกี่ยวกับกระบวนการขาย DW ใหเหมาะสมยิ่งขึ้นดวย4 
 

1.2  หลักการในการกําหนดหลักเกณฑการเปดเผยขอมูลเพิ่มเติม 

 วัตถุประสงค (intended outcome) 

เพื่อใหการซื้อขาย DW เปนไปดวยความโปรงใส เปนธรรม และผูลงทุนมีขอมูลเพียงพอ 

ตอการตัดสินใจลงทุน  

 หลักเกณฑที่ปรับปรุง 

 (1)  กําหนดใหผูออก DW ตองเปดเผยขอมูลที่เกี่ยวของกับราคา DW เพิ่มเติมดังนี้ 

 ขอมูลที่ตองเปดเผยไวในแบบแสดงรายการขอมูล (“แบบ filing”) 

 -   สูตรที่ใชในการคํานวณราคา DW และปจจัยที่ใชในการคํานวณ (factors)   

ซึ่งจะตองเปนไปตามแนวทางที่กําหนดโดยสมาคมวาณิชธนกิจ (IB Club) 

 -   ขอมูล Historical Volatility ของหุนอางอิงยอนหลัง 1 ปกอนวันยื่นแบบ filing  

 ขอมูลที่ตองเปดเผย on going ไวบน website ของผูออก DW 

         -   กําหนดใหเปนเงื่อนไขที่ตองปฏิบัติภายหลังไดรับอนุญาตใหออกและเสนอขาย  

DW โดยผูออก DW ตองแสดงขอมูลเกี่ยวกับ Implied Volatility ของ DW เปรียบเทียบกับขอมูล Historical 

Volatility ของหุนอางอิง  โดยขอมูล Historical Volatility ที่จะนํามาเปรียบเทียบนั้นใหใชคาเฉลี่ยยอนหลัง  

60-90 วัน 

 (2)  ปรับปรุงคําเตือนบนหนาปกของแบบ filing ใหครอบคลุมคําเตือนเกี่ยวกับ effective 

gearing ดวย และเนนใหผูลงทุนเขาใจวา effective gearing  ที่สูงจะสงผลใหผูลงทุนอาจกําไรหรือ

ขาดทุนไดมากกวาการลงทุนในหลักทรัพยทั่วไป โดยผูลงทุนควรเลือกลงทุนใหเหมาะสมกับ 

ความเสี่ยงที่ตนสามารถยอมรับได  
      

1.3  ชวงเวลาที่คาดวาประกาศจะมีผลใชบังคับ 

         สํานักงานคาดวาจะออกประกาศไดภายในสิ้นป 2559  และจะกําหนดใหมีผลใชบังคับในอีก  

3 เดือนถัดไป เพื่อใหภาคเอกชนไดมีเวลาในการเตรียมความพรอมในการเปดเผยขอมูลดังกลาว 

 

                                                        
4 เอกสารรับฟงความคิดเห็นเลขที่ อกน. 18/2559  เผยแพรเมื่อวันที่ 19 เมษายน 2559 
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ประเด็นที่ 2 : การกําหนดใหหุนและดัชนีหุนตางประเทศเปนปจจัยอางอิงของ DW 

2.1  ที่มาและสภาพปจจุบัน 

สืบเนื่องจากมีผูออก DW ไดหารือมายังสํานักงานและตลาดหลักทรัพยฯ ถึงความเปนไปได 

ในการกําหนดเพิ่มปจจัยอางอิงของ DW ใหครอบคลุมถึงหุนหรือดัชนหีุนตางประเทศ นอกเหนือจาก 

หุนและดัชนหีลักทรัพยไทยและหนวยลงทุนของกองทุนรวมอีทีเอฟที่มีนโยบายสรางผลตอบแทน 

ความเคลื่อนไหวของราคาหุนและดัชนีหลักทรัพยไทยตามที่กําหนดในประกาศปจจุบัน5  ทั้งนี ้เพื่อเพิ่ม 

ความหลากหลายและความนาสนใจในการลงทุนใน DW  สํานักงานจึงไดศึกษาหลักเกณฑของ 

ตางประเทศ เชน สิงคโปร มาเลเซีย และฮองกง เปนตน แลวพบวา ตางประเทศมีการอนุญาตใหออก 

และเสนอขาย DW ที่มีปจจัยอางอิงเปนหุนหรือดัชนีหลักทรัพยตางประเทศได  

2.2  หลักการในการกําหนดใหหุนและดัชนหีุนตางประเทศเปนปจจัยอางอิงของ DW 

 วัตถุประสงค (intended outcome) 

       เพื่อใหผูออก DW สามารถออกและเสนอขาย DW ที่มีปจจัยอางอิงเพิ่มขึ้น ซึ่งจะสงผลให 

ผูลงทุนมีทางเลือกในการลงทุนที่หลากหลายมากขึ้น รวมทั้งยังเปนการสงเสริมและสนับสนุนให 

ประเทศไทยเปน Regional Hub ของตลาดทุนในภูมิภาคนี้  

 การดําเนินการ 

สํานักงานจะดําเนินการใหมีการออกประกาศกําหนดเพิ่มปจจัยอางอิงโดยกําหนดคุณสมบัต ิ

ของหุนและดัชนีหุนตางประเทศที่สามารถใชเปนปจจัยอางอิงได  ซึ่งสอดคลองกับหลักเกณฑการลงทุน 

ของกองทุนรวม หลักเกณฑการออกและเสนอขายหุนกูที่มีอนุพันธแฝง และหลักเกณฑตางประเทศ  

โดยคุณสมบัตทิี่กําหนดมดีังนี ้ 

คุณสมบัติของหุนตางประเทศ 

Quantification Qualification 

- มีมูลคาตลาดเฉลี่ยแตละไตรมาสไมต่ํากวา 

10,000 ลานบาท ติดตอกัน 4 ไตรมาส 

- จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย ในลักษณะใด

ลักษณะหนึ่งดังนี ้

   (1) ตลาดหลักทรัพยซึ่งมีหนวยงานกํากับดูแล 

ที่เปนสมาชิกสามัญของ IOSCO  

   (2) ตลาดหลักทรัพยซึ่งเปนสมาชิกของ World 

Federation of Exchanges (WFE) 

   (3) ตลาดหลักทรัพยซึ่งเปนประเทศในกลุม 

                                                        
5 ปจจุบันประกาศคณะกรรมการ ก.ต.ท. ที่ ทจ. 15/2553  เรื่อง การออกและเสนอขายใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ ลงวันที่ 1 เมษายน 

พ.ศ. 2553  กําหนดหลักเกณฑเก่ียวกับปจจัยอางอิงสาํหรับการออกและเสนอขาย DW โดยมรีายละเอียดตามเอกสารแนบ 
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Quantification Qualification 

อนุภูมิภาคลุมแมน้ําโขง (Greater Mekong 

Subregion: GMS) 

- -  ผูลงทุนในประเทศไทยสามารถเขาถึงขอมูล

เกี่ยวกับหุนตางประเทศดังกลาวได 

- -  แสดงไดวามีสภาพคลองอยางเพียงพอ 

 

คุณสมบัติของดัชนีหุนตางประเทศ 

Qualification 

-  เปนที่ยอมรับอยางแพรหลายและพัฒนาโดยสถาบันที่นาเชื่อถือและเปนอิสระจาก issuer ในกรณีที่ 

ไมเปนอิสระตองมีการแสดงใหเห็นถึงมาตรการปองกันความขัดแยงดวย 

-  องคประกอบเปนหุนของบริษัทตางประเทศที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยที่มีลักษณะใด 

ลักษณะหนึ่งดังนี ้

  มี lead regulator เปนสมาชิก IOSCO 

  เปนสมาชิก WFE  

  จัดต้ังขึ้นในกลุมประเทศ GMS 

-  กําหนดวิธีการคํานวณชัดเจน ระบุแหลงขอมูลของหุนอางอิง และหุนอางอิงตองเคลื่อนไหว 

ตามสภาวะตลาดอยางเปนอิสระ 

-  มีการแสดงดัชนีอยางตอเนื่องเปนประจําทุกวันทําการผานสื่ออยางทันเหตุการณ 
 

2.3  ชวงเวลาที่คาดวาประกาศจะมีผลใชบังคับ 

          สํานักงานคาดวาจะออกประกาศไดภายในสิ้นป 2559  โดยจะใหมีผลใชบังคับทันที 

 

 
 

 

 

 

 

 

 



8 

 

แบบสํารวจความคิดเห็น 

เร่ือง  หลักการแกไขประกาศที่เกี่ยวกับการออกและเสนอขายใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ (“DW”) 

 

ขอมูลทั่วไปผูตอบแบบสํารวจ 

ชื่อ-นามสกุล:__________________________________________________________________ 

ตําแหนง__________________________________________________________________ 

ชื่อบริษัท_______________________________________________________________________ 

หมายเลขโทรศัพท_____________________________หมายเลขโทรสาร____________________  

E-mail address__________________________________________________________________ 

 

สถานะของผูใหความคิดเห็น  

 ผูออกตราสาร   ผูลงทุนรายใหญ 

 ตัวกลางในการขาย  ผูลงทุนรายยอย 

 ที่ปรึกษากฎหมาย   อื่น ๆ (โปรดระบุ)______________________ 

 ผูลงทุนสถาบัน 

 

ประเด็นที่ 1  การกําหนดใหผูออก DW ตองเปดเผยขอมูลเพิ่มเติม 

1.1  ทานเห็นดวยหรือไมกับการกําหนดใหผูออก DW เปดเผยขอมูลเพิ่มเติมตามที่กําหนด 

 เห็นดวย   

 ไมเห็นดวย โดยมีเหตุผลดังนี้

............................................................................................................................. 

.................................................................................................................................................................. 

.................................................................................................................................................................. 

............................................................................................................................................................................. 

............................................................................................................................................................................. 

.................................................................................................................................................................. 

.................................................................................................................................................................. 

............................................................................................................................................................................. 

............................................................................................................................................................................. 
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1.2  ทานเห็นดวยหรือไมกับการกําหนดระยะเวลาการมีผลใชบังคับของประกาศ 

 เห็นดวย   

 ไมเห็นดวย โดยมีเหตุผลดังนี้

............................................................................................................................. 

.................................................................................................................................................................. 

.................................................................................................................................................................. 

............................................................................................................................................................................. 

 

1.3   ขอเสนอแนะ/ขอสังเกตเพิ่มเติม 

.................................................................................................................................................................. 

.................................................................................................................................................................. 

............................................................................................................................................................................. 

............................................................................................................................................................................. 

.................................................................................................................................................................. 

.................................................................................................................................................................. 

............................................................................................................................................................................. 

............................................................................................................................................................................. 

 

ประเด็นที่ 2  การกําหนดเพิ่มประเภทปจจัยอางอิงสําหรับการออกและเสนอขาย DW 

2.1  ทานเห็นดวยกับการเพิ่มใหหุนตางประเทศและดัชนีหุนตางประเทศเปนดัชนีอางอิงสําหรับการออก

และเสนอขาย DW หรือไม  

 เห็นดวย   

 ไมเห็นดวย โดยมีเหตุผลดังนี้

............................................................................................................................. 

.................................................................................................................................................................. 

.................................................................................................................................................................. 

............................................................................................................................................................................. 

............................................................................................................................................................................. 
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2.2  ทานเห็นวาการกําหนดคุณสมบัติของหุนตางประเทศและดัชนีหุนตางประเทศตามขางตนมีความครอบคลุม 

เหมาะสมเพียงพอ หรือไม 

 เหมาะสม 

 ไมเหมาะสม 

โปรดแสดงความคิดเห็นและขอเสนอแนะ 

............................................................................................................................................................................. 

............................................................................................................................................................................. 

.................................................................................................................................................................. 

.................................................................................................................................................................. 

............................................................................................................................................................................. 

............................................................................................................................................................................. 

 

2.3  ทานเห็นดวยหรือไมกับการกําหนดระยะเวลาการมีผลใชบังคับของประกาศ 

 เห็นดวย   

 ไมเห็นดวย โดยมีเหตุผลดังนี้

............................................................................................................................. 

.................................................................................................................................................................. 

.................................................................................................................................................................. 

............................................................................................................................................................................. 
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เอกสารแนบ 

หลักเกณฑในปจจุบัน 

 ตามประกาศคณะกรรมการ ก.ต.ท. ที่ ทจ. 15/2553  เร่ือง การออกและเสนอขายใบสําคัญ 

แสดงสิทธิอนุพันธ ลงวันที่ 1 เมษายน พ.ศ. 2553  กําหนดหลักเกณฑไวดังนี้ 

1.  หลักเกณฑเกี่ยวกับการเปดเผยขอมูลของผูออก DW  

      1.1  การเปดเผยขอมูลในแบบแสดงรายการขอมูล 69-DW-full (“แบบ filing”)                          

ซึ่งประกอบดวยขอมูลดังนี้  

              -  สรุปสาระขอมูลสําคัญของตราสาร (fact sheet)  

              -  ขอมูลสรุป (executive summary) 

              -  ขอมูลของผูออก DW เชน ลักษณะการประกอบธุรกิจ การบริหารความเสี่ยง ฯลฯ 

              -  ผูค้ําประกันการชําระหนี้ตาม DW และผูที่เปนคูสัญญาบริหารความเสี่ยง (ถามี) 

              -  ขอมูลเพิ่มเติมกรณีเสนอขาย DW ที่มีประกันเต็มจํานวนหรือประกันบางสวน (ถามี) 

              -  รางขอกําหนดสิทธิ (มีขอมูลตาง ๆ เชน จํานวนที่เสนอขาย  มูลคารวมที่เสนอขาย 

ราคาใชสิทธิ  อัตราการใชสิทธิตอหนวย  อายุของ DW  ขอกําหนดในการดูแลสภาพคลอง เปนตน) 

              -  งบการเงิน 

              -  แบบแสดงรายการขอมูลประจําป (แบบ 56-1 และเพิ่มสวน DW หรือแบบ 56-DW) 

              -   เอกสารเพิ่มเติม/ขอมูลที่เปลี่ยนแปลงเกี่ยวกับผูออก DW (ถามี) 

       1.2  การเปดเผยขอมูลภายหลังการเสนอขาย  

            -  ขอมูลในแบบ 56-DW เชน การจัดอันดับความนาเชื่อถือ ประวัติการออก DW              

การบริหารความเสี่ยง ขอมูลเกี่ยวกับหลักทรัพยอางอิงและดัชนีหลักทรัพยอางอิง เปนตน  

2.  หลักเกณฑเกี่ยวกับปจจัยอางอิงสําหรับการออกและเสนอขาย DW 

   2.1  หุนหรือกลุมหุนที่เปนองคประกอบของดัชนีหลักทรัพย SET 50 

      2.2  หุนหรือกลุมหุนที่เปนองคประกอบของดัชนีหลักทรัพย SET 100 โดยหุนในลําดับ 

ที่ 51 ถึง 100 แตละหุนตองมีมูลคาตลาดเฉลี่ยแตละไตรมาสไมต่ํากวาหนึ่งหมื่นลานบาทรวมติดตอกัน 

สี่ไตรมาสลาสุด  เวนแตเปนการเสนอขายใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธเพิ่มเติมที่เปนประเภทและ 

ชนิดเดียวกัน รวมทั้งแทนกันไดกับใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธที่เคยออกไปกอนหนาและยังไมครบ

กําหนดอายุ ไมตองนําหลักเกณฑมูลคาตลาดเฉลี่ยดังกลาวมาใชบังคับ 

      2.3  ดัชนีหลักทรัพยดังตอไปนี้ซึ่งเปนดัชนีหลักทรัพยของหุนในตลาดหลักทรัพย 

ที่เผยแพรโดยตลาดหลักทรัพย 

            (ก)  ดัชนีหลักทรัพย SET Index  ดัชนีหลักทรัพย SET 50  หรือดัชนีหลักทรัพย  

SET 100  หรือ 
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            (ข)  ดัชนีหลักทรัพยอื่นที่ตลาดหลักทรัพยกําหนดใหใชเปนดชันีหลักทรัพยอางอิง 

ของใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธไดตามขอบังคับตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยวาดวยการรับใบสําคัญ

แสดงสิทธิอนุพันธเปนหลักทรัพยจดทะเบียน 

       2.4  หนวยลงทุนของกองทุนรวมอีทีเอฟที่มีนโยบายสรางผลตอบแทนตามความเคลื่อนไหว

ของราคากลุมหุนตาม 2.3.1 หรือ 2.3.2 หรือดัชนีหลักทรัพยตาม 2.3.3 

              กองทุนรวมอีทีเอฟตามวรรคหนึ่ง หมายถึง กองทุนรวมเปดที่โดยทั่วไป 

บริษัทจัดการกองทุนรวมจะขายและรับซื้อคืนหนวยลงทุนกับผูลงทุนรายใหญ  และจัดใหมี 

ตลาดรอง (organized market) สําหรับการซื้อขายหนวยลงทุนของผูลงทุนใด ๆ  ทั้งนี้ ตามประกาศ

สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยวาดวยการจัดต้ังกองทุนรวมและ 

การเขาทําสัญญารับจัดการกองทุนสวนบุคคล 

      2.5  หลักทรัพยหรือกลุมหลักทรัพยอื่นใดตามที่สํานักงานประกาศกําหนด 

 


