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I. บทน า

ส ำนักงำนมุ่งหวังให้บริษัทจัดกำรมีกำรพิจำรณำออกผลิตภัณฑ์กองทุนรวมที่สำมำรถตอบสนอง   
ควำมต้องกำรของผู้ลงทุน และผู้ลงทุนได้รับข้อมูลเพื่อประกอบกำรตัดสินใจลงทุนอย่ำงเพียงพอและเหมำะสม 
โดยมีควำมรู้ควำมเข้ำใจและสำมำรถเลือกตัดสินใจลงทุนให้สอดคล้องกับวัตถุประสงค์ในกำรลงทุนและควำมเสี่ยง
ที่ยอมรับได้ ซึ่งในช่วงที่ผ่ำนมำส ำนักงำนพบว่ำ trigger fund ได้รับควำมนิยมจำกผู้ลงทุนไทยเป็นอย่ำงมำก 
เนื่องจำกมีหลำยปัจจัยที่ตอบโจทย์ผู้ลงทุนบำงส่วนที่ไม่ทรำบจังหวะที่จะเข้ำซื้อขำยกองทุนรวมเพ่ือท ำก ำไร 
โดยเฉพำะอย่ำงยิ่งในช่วงที่ตลำดมีควำมผันผวนและคำดกำรณ์ทิศทำงตลำดได้ยำก หรือผู้ลงทุนท่ีไม่มีเวลำติดตำม
สถำนกำรณ์กำรลงทุนอย่ำงใกล้ชิด โดยผู้จัดกำรกองทุนซึ่งเป็นมืออำชีพจะท ำหน้ำที่จัดพอร์ตกำรลงทุนโดย          
เน้นจับจังหวะกำรลงทุนและคัดเลือกหลักทรพัย์ที่สอดคล้องไปกับระยะเวลำกำรลงทุนในช่วงสั้น ๆ  ตำมที่ได้วำงแผนไว้  
นอกจำกนี้ trigger fund ยังเป็นผลิตภัณฑ์ที่ช่วยผู้ลงทุนในกำรท ำ tactical asset allocation เพ่ือท ำก ำไร                                    
ในระดับท่ีผู้ลงทุนพึงพอใจ ในช่วงที่ asset class มีกำรปรับฐำนอย่ำงมีนัย แต่ปัจจัยพ้ืนฐำนยังดีอยู่อีกด้วย

อย่ำงไรก็ดี ที่ผ่ำนมำส ำนักงำนพบว่ำกำรตั้งชื่อกองทุนและกำรเปิดเผยข้อมูลของ trigger fund 
อำจท ำให้ผู้ลงทุนเข้ำใจผิดในลักษณะส ำคัญและควำมเสี่ยงจำกกำรลงทุนใน trigger fund ได้ โดยเฉพำะอย่ำงยิ่ง                 
ผู้ลงทุนทั่วไปที่มักไม่อ่ำนหนังสือชี้ชวนเพ่ือท ำควำมเข้ำใจผลิตภัณฑ์ก่อนกำรตัดสินใจลงทุน เช่น กำรตั้งชื่อกองทุนว่ำ 
“กองทุนเปิด ABC ทริกเกอร์ x%” อำจท ำให้ผู้ลงทุนเข้ำใจผิดว่ำมีกำรรับประกันผลตอบแทน x% ประกอบกับ      
ผู้ลงทุนบำงส่วนอำจไม่ทรำบว่ำตนจะไม่สำมำรถขำยคืนหน่วยลงทุนก่อนระยะเวลำเป้ำหมำยที่ก ำหนดไว้ใน
โครงกำร โดยข้อควำมค ำเตือนที่หลักเกณฑ์ก ำหนดในปัจจุบันยังไม่ครอบคลุมถึงควำมเสี่ยงในเรื่องดังกล่ำว อีกท้ัง
ยังมีกำรใช้ถ้อยค ำที่ยืดเยื้อเข้ำใจยำกอีกด้วย

นอกจำกนี้ ผู้ลงทุนส่วนใหญ่มักมีพฤติกรรมที่ไม่สนใจอ่ำนเนื้อหำในรำยละเอียด ท ำให้ไมท่รำบว่ำ 
trigger fund อำจมีกำรเรียกเก็บค่ำธรรมเนียมที่สูงกว่ำหรือแตกต่ำงจำกกองทุนรวมอ่ืนที่มีนโยบำยกำรลงทุน
เดียวกัน อีกทั้งกำรใช้ตัวอักษรขนำดใหญ่หรือใช้โทนสีที่มีควำมแตกต่ำงที่มองเห็นได้ชัดเจนในข้อควำมโฆษณำ
ผลส ำเร็จในอดีต อำจส่งผลให้มีกำรตีกรอบควำมคิดผู้ลงทุนให้มีควำมเชื่อมั่นว่ำ trigger fund จะสำมำรถ
ด ำเนินกำรได้ตำมเป้ำหมำยที่ก ำหนด และประสบผลส ำเร็จเช่นเดียวกับท่ีเคยเป็นมำ

ส ำนักงำนจึงได้รวบรวมประเด็นข้อสังเกตดังกล่ำวมำปรับปรุงแก้ไขหลักเกณฑ์กำรเปิดเผยข้อมูล            
และกำรโฆษณำเพ่ือให้ผู้ลงทุนมีควำมเข้ำใจในลักษณะส ำคัญและควำมเสี่ยงของ trigger fund อย่ำงแท้จริงก่อน             
กำรตัดสินใจลงทุน และโดยที่ผ่ำนมำส ำนักงำนได้รับทรำบข้อสังเกตจำกบริษัทจัดกำรเกี่ยวกับประกำศโฆษณำ
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I. บทน า

และกำรส่งเสริมกำรขำยในประเด็นต่ำง ๆ อีกท้ังหลักเกณฑ์บำงข้อยังมีควำมไม่ชัดเจน ส่งผลให้บริษัทจัดกำร              
อำจปฏิบัติไม่สอดคล้องกับวัตถุประสงค์และเจตนำรมณ์ของหลักเกณฑ์ ส ำนักงำนจึงมีแนวคิดท่ีจะปรับปรุง
หลักเกณฑ์เกี่ยวกับกำรโฆษณำและกำรส่งเสริมกำรขำยให้มีควำมเหมำะสมและเป็นประโยชน์ต่อกำรตัดสินใจ                 
ของผู้ลงทุนไดด้ียิ่งขึ้นในครำวเดียวกันนี้ด้วย 
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II. เหตุผลความจ าเป็น และวัตถุประสงค์ในการปรับปรุงหลักเกณฑ์

เนื่องจำกส ำนักงำนมุ่งหวังให้ผู้ลงทุนมีควำมรู้ควำมเข้ำใจในผลิตภัณฑ์อย่ำงถ่องแท้ก่อนกำรตัดสินใจ
ลงทุน โดยข้อมูลต่ำง ๆ ที่บริษัทจัดกำรน ำเสนอในเอกสำรประกอบกำรขำยและกำรโฆษณำถือเป็นปัจจัยส ำคัญ                            
ทีจ่ะช่วยให้ผู้ลงทุนเข้ำใจลักษณะส ำคัญและควำมเสี่ยงจำกกำรลงทุนในกองทุนรวม ส ำนักงำนจึงเห็นควรปรับปรุง
แนวทำงกำรเปิดเผยข้อมูลและกำรโฆษณำ เพ่ือให้บริษัทจัดกำรมีกำรเปิดเผยข้อมูลที่จ ำเป็นต่อกำรตัดสินใจของ     
ผู้ลงทุนอย่ำงครบถ้วนและชัดเจน ไม่ก่อให้เกิดควำมเข้ำใจผิด และผู้ขำยกองทุนรวมมีควำมเข้ำใจในลักษณะส ำคัญ
และควำมเสี่ยงของกองทุนรวมท่ีเสนอขำยอย่ำงถ่องแท้ โดยสำมำรถให้ข้อมูลประกอบกำรขำยได้อย่ำงชัดเจนและ
ครบถ้วน
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5

หลักเกณฑ์ที่ปรับปรุง

ส ำนักงำนเห็นควรปรับปรุงหลักเกณฑ์เกี่ยวกับกำรก ำกับดูแล trigger fund และปรับปรุงหลักเกณฑ์
เกี่ยวกับกำรโฆษณำและกำรส่งเสริมกำรขำยในเรื่องอ่ืน ๆ ดังนี้

1. การปรับปรุงหลักเกณฑ์เกี่ยวกับการก ากับดูแล trigger fund
1.1 กำรเปิดเผยค ำเตือนเกี่ยวกับลักษณะและควำมเสี่ยง

1) กำรเปิดเผยค ำเตือนใต้ชื่อกองทุนรวม
2) กำรเปิดเผยค ำเตือนในเอกสำรประกอบกำรขำย เช่น fact sheet หนังสือชี้ชวน 

เป็นต้น รวมถึงกำรโฆษณำเพ่ือกำรเสนอขำยกองทุนรวม 
1.2 กำรโฆษณำข้อมูลเกี่ยวกับควำมส ำเร็จของกองทุนรวมที่สำมำรถด ำเนินกำรได้ตำมเป้ำหมำย                    

ที่ก ำหนด
1.3 กำรเปิดเผยข้อมูลกำรเรียกเก็บค่ำธรรมเนียม

2. การปรับปรุงหลักเกณฑ์เกี่ยวกับการโฆษณาและการส่งเสริมการขายอ่ืน ๆ
2.1 กำรโฆษณำข้อมูลเกี่ยวกับตัวเลขที่แสดงถึงประมำณกำรผลตอบแทนในอนำคตของ 

กองทุน buy & hold 
2.2 กำรก ำหนดมูลค่ำของสมนำคุณส ำหรับกำรส่งเสริมกำรขำยสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำ
2.3 กำรปรับปรุงค ำเตือนกำรโฆษณำกองทุนรวมที่ให้สิทธิประโยชน์ทำงภำษีแก่ผู้ลงทุน

ผลที่คาดหวังจากการปรับปรุงนี้ 

บริษัทจัดการ
บริษัทจัดกำรมีกำรเปิดเผยข้อมูลแก่ผู้ลงทุนในเอกสำรประกอบกำรขำยที่เป็นมำตรฐำนเดียวกัน           

มีกำรโฆษณำท่ีให้ข้อมูลชัดเจน และมีควำมยืดหยุ่นในทำงปฏิบัติมำกขึ้น ซึ่งจะช่วยลดปัญหำข้อร้องเรียนต่ำงๆ 

ผู้สนับสนุนการขายหรือรับซ้ือคืนหน่วยลงทุน (“LBDU”)

LBDU มีเอกสำรประกอบกำรขำยที่ชัดเจนขึ้น สำมำรถอธิบำย trigger fund ให้ผู้ลงทุนเข้ำใจได้ดียิ่งขึ้น

ผู้ลงทุน

- ผู้ลงทุนมคีวำมเข้ำใจในลักษณะและควำมเสี่ยงของ trigger fund ดียิ่งข้ึนท ำให้ลดปัญหำกำรเกิด 
mis-selling ได้

- ผู้ลงทุนมีข้อมูลประกอบกำรตัดสินใจลงทุนดีขึ้น

III. แนวทางการปรับปรุงหลักเกณฑ์
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ขอบเขตการใช้บังคับ

ผู้ประกอบธุรกิจ ได้แก่ บริษัทจัดกำร และ LBDU

ช่วงเวลาที่คาดว่าประกาศจะมีผลบังคับใช้

ภำยในไตรมำส 2 ของปี 2559

III. แนวทางการปรับปรุงหลักเกณฑ์



IV. รายละเอียดหลักเกณฑ์ที่ปรับปรุง

ส ำนักงำนเห็นควรปรับปรุงหลักเกณฑ์เกี่ยวกับกำรก ำกับดูแลกองทุนรวมที่ระบุว่ำจะเลิกกองทุนหรือ
รับซื้อคืนหน่วยลงทุนอัตโนมัติเมื่อหน่วยลงทุนมีมูลค่ำตำมเป้ำหมำยที่ก ำหนด (“trigger fund”) และหลักเกณฑ์
เกี่ยวกับกำรโฆษณำและกำรส่งเสริมกำรขำยส ำหรับผู้ประกอบธุรกิจ เพ่ือให้มีกำรเปิดเผยข้อมูลที่ครบถ้วนและ
ชัดเจน มีควำมยืดหยุ่นในทำงปฏิบัติ และสอดคล้องกับวัตถุประสงค์ในกำรก ำกับดูแลยิ่งขึ้น ดังต่อไปนี้

1. การปรับปรุงหลักเกณฑ์เกี่ยวกับการก ากับดูแล trigger fund
มีวัตถุประสงคห์ลักเพ่ือใหก้ำรเปิดเผยข้อมูลเกี่ยวกับ trigger fund มีควำมชัดเจนยิ่งขึ้น และ          

เป็นมำตรฐำนเดียวกันในทุกผู้ประกอบธุรกิจ ซึ่งจะช่วยให้ผู้ลงทุนมีควำมเข้ำใจในลักษณะและควำมเสี่ยงของ
trigger fund อย่ำงแท้จริงก่อนกำรตัดสินใจลงทุน โดยมีข้อเสนอปรับปรุงหลักเกณฑ์ที่เก่ียวข้อง ดังนี้

1.1 การเปิดเผยค าเตือนเกี่ยวกับลักษณะและความเสี่ยงของกองทุน 

เพ่ือให้ผู้ลงทุนมีควำมเข้ำใจถึงลักษณะและควำมเสี่ยงที่แท้จริงของ trigger fund และตัดสินใจ
ลงทุนได้อย่ำงเหมำะสม จึงเสนอให้เปิดเผยค ำเตือนเกี่ยวกับลักษณะและควำมเสี่ยงของ trigger fund ดังนี้

(1) ในกรณทีี่ชื่อกองทุนมกีำรระบุมูลค่ำหน่วยลงทุนเป้ำหมำยเป็นอัตรำร้อยละ x (“trigger point”)
ทีเ่ป็นเหตุให้เลิกกองทุนหรือกำรรับซื้อคืนหน่วยลงทุนอัตโนมัติไวใ้นชื่อกองทุน เช่น กองทุนเปิด ABC ทริกเกอร์ x %
ให้ระบุเพ่ิมเติมว่ำ “X % ไม่ใช่ผลตอบแทน Y เดือนแรกห้ำมขำย”1 ไว้ในวงเล็บใต้ชื่อกองทุนรวมดังกล่ำว                 
โดยขนำดของตัวอักษรในวงเล็บต้องไม่เล็กกว่ำขนำดของตัวอักษรชื่อกองทุนรวมและให้ถือว่ำวงเล็บค ำเตือน               
เป็นส่วนหนึ่งของชื่อกองทุน โดยจะต้องปรำกฏอยู่พร้อมชื่อกองทุนในทุกเอกสำรประกอบกำรขำย เช่น fact sheet
หนังสือชี้ชวน เป็นต้น รวมถึงกำรโฆษณำเพ่ือกำรเสนอขำยกองทุนรวม

ค าเตือนใต้ชื่อกองทุน : “X% ไม่ใช่ผลตอบแทน Y เดือนแรกห้ามขาย” 
ตัวอย่ำง

กองทุนเปิด ABC ทริกเกอร์ x %
(X% ไม่ใช่ผลตอบแทน Y เดือนแรกห้ำมขำย)

1 X หมำยถึง มูลค่ำหน่วยลงทุนเป้ำหมำยเป็นอัตรำร้อยละ x ที่เป็นเหตุให้เลิกกองทุนหรือรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนอัตโนมัติ และ
Y หมำยถึง ระยะเวลำเป้ำหมำยที่บริษัทจัดกำรก ำหนดไว้ในโครงกำร
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IV. รายละเอียดหลักเกณฑ์ที่ปรับปรุง

(2) ในกรณีท่ีกองทุนมีกำรก ำหนดมูลค่ำหน่วยลงทุนเป้ำหมำยที่จะเลิกกองทุนหรือกำรรับซื้อคืน
หน่วยลงทุนอัตโนมัติให้เปิดเผยค ำเตือนเพ่ิมเติมว่ำ “กำรก ำหนดเป้ำหมำย Z บำท/หน่วย ไม่ใช่กำรรับประกัน
ผลตอบแทน Y เดือนแรกห้ำมขำย”2 3 ไว้ในทุกเอกสำรประกอบกำรขำย เช่น fact sheet หนังสือชี้ชวน เป็นต้น 
รวมถึงกำรโฆษณำเพ่ือกำรเสนอขำยกองทุนรวม โดยค ำเตือนจะต้องมีควำมคมชัดและสังเกตได้ง่ำย เช่น เลือกใช้โทนสี
ทีม่ีควำมแตกต่ำงจำกสีพื้นโฆษณำหรือใช้ตัวอักษรหนำขึ้น และมีขนำดของตัวอักษรไม่เล็กกว่ำขนำดตัวอักษรส่วนใหญ่
ในโฆษณำ

ค าเตือนเอกสารประกอบการขายทุกประเภท : 
“กำรก ำหนดเป้ำหมำย Z บำทต่อหน่วยไม่ใช่กำรรับประกันผลตอบแทน Y เดือนแรกห้ำมขำย”
“ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไขผลตอบแทนและควำมเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน”

1.2 การโฆษณาข้อมูลเกี่ยวกับความส าเร็จ 

เพ่ือให้ผู้ลงทุนได้รับทรำบข้อมูลที่ครบถ้วนชัดเจน จึงเสนอให้ก ำหนดแนวทำงปฏิบัติในกำรโฆษณำ
ข้อมูลเกี่ยวกับควำมส ำเร็จของกองทุนรวมที่สำมำรถด ำเนินกำรได้ตำมเป้ำหมำยที่ก ำหนด โดยบริษัทจัดกำรอำจเลือก
น ำเสนอข้อมูลควำมส ำเร็จแบบกองทุนเดียว หรือแบบหลำยกองทุน หรือ แบบระบุช่วงเวลำได้ แต่ต้องให้ข้อมูล 
trigger fund ภำยใต้กำรจัดกำรทั้งหมด4 ประกอบด้วยทุกครั้ง เพ่ือเป็นข้อมูลเปรียบเทียบจ ำนวนกองทุนรวม                             
ทีส่ำมำรถด ำเนินกำรได้ตำมเป้ำหมำยและจ ำนวนกองทุนรวมที่ยังไม่ถึงเป้ำหมำยอย่ำงครบถ้วน ทั้งนี้ ข้อมูลดังกล่ำว
ต้องมีขนำดของตัวอักษรอย่ำงน้อยไมเ่ล็กกว่ำขนำดตัวอักษรส่วนใหญใ่นโฆษณำ เพื่อให้ผู้ลงทุนมองเห็นได้อย่ำงชัดเจน

2 Z หมำยถึง มูลค่ำหน่วยลงทุนเป้ำหมำยที่จะเลิกกองทุนหรือรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนอัตโนมตัิ และ Y หมำยถึง ระยะเวลำเป้ำหมำยที่บริษัทจดักำร
ก ำหนดไว้ในโครงกำร
3 เดิมหลักเกณฑ์ก ำหนดข้อควำมค ำเตือนวำ่ “กำรก ำหนดมูลค่ำหน่วยลงทุนทีเ่ป็นเป้ำหมำยเป็นเพียงเหตุให้มีกำรเลิกกองทุนหรือรับซื้อคืนหน่วยลงทุน
อัตโนมัติเมื่อมูลค่ำหน่วยลงทุนเป็นไปตำมเป้ำหมำยนั้น กำรก ำหนดเป้ำหมำยดังกล่ำวไม่ใชก่ำรประมำณกำรหรือกำรรับประกันว่ำผู้ลงทุนจะได้รับ
ผลตอบแทนตำมมูลค่ำที่ก ำหนดเมื่อเลิกกองทนุหรือเมื่อมกีำรรับซื้อคืนหน่วยลงทุนอตัโนมัติ  ทั้งนี้ หำกภำวะตลำดหรือภำวกำรณ์ลงทุนเปลี่ยนแปลงไป
จำกกำรคำดกำรณ์ กองทุนรวมอำจไมด่ ำเนินกำรเลิกกองทนุหรือรับซ้ือคืนหนว่ยลงทุนอัตโนมัติก็ได้” ซ่ึงค ำเตือนดังกล่ำวยังไม่ครอบคลุมถึงควำมเสี่ยง                
ที่ผู้ลงทุนไม่สำมำรถขำยคืนหน่วยลงทุน trigger fund ก่อนระยะเวลำเป้ำหมำยที่บริษัทจัดกำรก ำหนดไวใ้นโครงกำร (“target time”) และมีกำรใช้
ถ้อยค ำที่ยืดเยื้อ เข้ำใจยำก
4 จ ำนวน trigger fund ทั้งหมด อำจน ำเสนอแยกตำมประเภทกองทุนได้ เช่น เฉพำะ trigger fund ที่มีนโยบำยกำรลงทุนในตรำสำรทุนในประเทศ เป็นต้น
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ข้อมูลเกี่ยวกับความส าเร็จของกองทุนรวมที่สามารถด าเนินการได้ตามเป้าหมายที่ก าหนด : 
“จ านวนทริกเกอร์ฟันด์ภายใต้การจัดการทั้งหมด xx กองทุน 4

ทริกเกอร์ฟันด์ที่ถึงเป้าหมายภายในก าหนดเวลาการลงทุน    xx  กองทุน
ทริกเกอร์ฟันด์ที่ถึงเป้าหมาย แต่เกินก าหนดเวลาการลงทุน    xx  กองทุน
ทริกเกอร์ฟันด์ที่ยังไม่ถึงเป้าหมายแต่อยู่ในก าหนดเวลาการลงทุน    xx  กองทุน 
ทริกเกอร์ฟันด์ที่ยังไม่ถึงเป้าหมายและเกินก าหนดเวลาการลงทุน    xx  กองทุน”

ค าเตือนเอกสารประกอบการขายทุกประเภท (ตำมหลักเกณฑ์เดิม) : 
“ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน”
“ผลการด าเนินงานในอดีตมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต” 

1.3 การเปิดเผยข้อมูลการเรียกเก็บค่าธรรมเนียม
เนื่องจำกที่ผ่ำนมำพบว่ำกำรเรียกเก็บค่ำธรรมเนียมของกองทุนรวมประเภท trigger fund

แตล่ะกองทุนมีกำรเรียกเก็บที่แตกต่ำงกัน เช่น บำงกองทุนเรียกเก็บค่ำธรรมเนียมกำรจัดตั้งกองทุนรวม 
บำงกองทุนเรียกเก็บค่ำธรรมเนียมกำรจัดกำรเต็มระยะวลำเป้ำหมำยถึงแม้กองทุนจะถึงเป้ำหมำยก่อนระยะเวลำ
ที่ก ำหนด ในขณะที่บำงกองทุนเรียกเก็บค่ำธรรมเนียมกำรจัดกำรตำมระยะเวลำที่บริหำรจัดกำรจริง บำงกองทุน
เรียกเก็บค่ำธรรมเนียมกำรรับซื้อคืน (back-end fee) กรณีถึงเป้ำหมำย เป็นต้น ดังนั้น จึงเสนอให้บริษัทจัดกำร
เปิดเผยข้อมูลกำรเรียกเก็บค่ำธรรมเนียมต่ำง ๆ โดยเฉพำะที่แตกต่ำงจำกกองทุนรวมที่มีนโยบำยกำรลงทุนเดียวกัน
กับ trigger fund ภำยใต้กำรจัดกำรให้ชัดเจนมำกยิ่งข้ึน ในรำยละเอียดกำรเรียกเก็บค่ำธรรมเนียมของเอกสำร
ประกอบกำรขำย เช่น fact sheet หนังสือชี้ชวน เป็นต้น รวมถึงกำรโฆษณำเพ่ือกำรเสนอขำยกองทุนรวมด้วย

ตัวอย่ำง
“ค่าธรรมเนียมการจัดการไม่เกิน x% ต่อปีของ NAV หากกองทุนถึงเป้าหมายก่อนระยะเวลา                 

ที่ก าหนด Y เดือน บริษัทจัดการจะเก็บค่าธรรมเนียมเต็มระยะเวลา Y เดือน”
“ค่าธรรมเนียมการจัดตั้งกองทุนรวม x% ของ NAV ณ วันจดทะเบียนกองทุน บริษัทจัดการ  

จะทยอยตัดเป็นค่าใช้จ่ายเท่ากันทุกวันภายใน Y เดือน ทั้งนี้ หากกองทุนถึงเป้าหมายก่อนระยะเวลาที่ก าหนด
Y เดือน บริษัทจัดการจะตัดจ่ายค่าธรรมเนียมส่วนที่เหลือทั้งจ านวน”

“ค่าธรรมเนียมการรับซื้อคืน x% ของมูลค่าขาย บริษัทจัดการจะเรียกเก็บก็ต่อเมื่อกองทุน           
ถึงเป้าหมายภายในระยะเวลาที่ก าหนด Y เดือน ”

IV. รายละเอียดหลักเกณฑ์ที่ปรับปรุง



10

2. การเสนอปรับปรุงหลักเกณฑ์เกี่ยวกับการโฆษณาและการส่งเสริมการขายในเรื่องอ่ืน ๆ                           
เพ่ือให้หลักเกณฑ์มีควำมชัดเจนและยืดหยุ่นมำกยิ่งขึ้น เห็นควรปรับปรุงหลักเกณฑ์ที่เก่ียวข้อง ดังนี้

2.1 การโฆษณาข้อมูลเกี่ยวกับตัวเลขที่แสดงถึงประมาณการผลตอบแทนในอนาคตของกองทุนรวม
ที่มุ่งเน้นลงทุนเพียงครั้งเดียวโดยถือทรัพย์สินที่ลงทุนไว้จนครบก าหนดอายุของทรัพย์สิน หรือครบอายุของ                                     
รอบการลงทุนของกองทุนรวม หรือครบอายุของกองทุนรวม (“กองทุน buy & hold”) 

เนื่องจำกประกำศปัจจุบัน5 ก ำหนดให้กำรโฆษณำข้อมูลเกี่ยวกับตัวเลขที่แสดงถึงประมำณกำร
ผลตอบแทนในอนำคตของกองทุน buy & hold บริษัทจัดกำรต้องเปิดเผยข้อมูลที่เกี่ยวข้องกับกำรลงทุนของกองทุนรวม
นั้น โดยต้องแสดงอัตรำผลตอบแทนของทรัพย์สินที่จะลงทุนแต่ละชนิดและสัดส่วนกำรลงทุน ซึ่งที่ผ่ำนมำพบว่ำ                          
มีบริษัทจัดกำรบำงแห่งเลือกเปิดเผยข้อมูลทรัพย์สินที่จะลงทุนเป็นรำย asset class โดยไม่ลงรำยทรัพย์สิน                  
จึงเห็นควรแก้ไขหลักเกณฑ์โดยก ำหนดให้ชัดเจนว่ำกำรเปิดเผยอัตรำผลตอบแทนของทรัพย์สินที่จะลงทุนต้องเปิด    
เป็นรายทรัพย์สิน เพ่ือเป็นข้อมูลให้ผู้ลงทุนประกอบกำรตัดสินใจลงทุนได้ดียิ่งขึ้น

ตัวอย่าง

5    ข้อ 19 (4) (ข) แห่งประกำศคณะกรรมกำรก ำกับหลักทรัพย์และตลำดหลักทรัพย์ที่ สธ. 10/2558 เรื่อง หลักเกณฑ์ในรำยละเอียดเกี่ยวกับกำรโฆษณำและ        
กำรส่งเสริมกำรขำยส ำหรับผู้ประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ และผูป้ระกอบธุรกิจสัญญำซ้ือขำยล่วงหน้ำ ลงวันที่ 1 เมษำยน พ.ศ. 2558

IV. รายละเอียดหลักเกณฑ์ที่ปรับปรุง

ตราสารที่ลงทุน อันดับความ
น่าเชื่อถือของ             
ผู้ออกตราสาร

ผลตอบแทน
ของตราสารใน

รูปเงินบาท  
(ต่อป)ี

สัดส่วน
การลงทุน

โดยประมาณ

ผลตอบแทน            
ที่กองทุนจะ
ได้รับในรูป         

เงินบาท (ต่อป)ี

เงินฝาก ธนาคาร..... ประเทศ...... A+/ Fitch 2.27% 24% 0.54%

เงินฝาก ธนาคาร..... ประเทศ...... A/ Fitch 1.77% 24% 0.42%

ตราสารหนี้บริษัท.....ประเทศ..... BBB/ Fitch 1.67% 24% 0.40%

ตราสารหนี้บริษัท.....ประเทศ..... A/ Fitch 2.07% 20% 0.41%

ตราสารหนี้บริษัท.....ประเทศ..... A/ Fitch 1.65% 8% 0.13%

รวม 100% 1.90%

ประมาณการค่าใช้จ่ายกองทุน (0.07%)

ประมาณการผลตอบแทนที่ผู้ถือหน่วยลงทุนจะได้รับเมื่อรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนโดยอตัโนมัติ (ต่อป)ี 1.83%
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2.2 การก าหนดมูลค่าของสมนาคุณส าหรับการส่งเสริมการขายสัญญาซื้อขายล่วงหน้า
เนื่องจำกหลักเกณฑ์ปัจจุบันก ำหนดมูลค่ำของสมนำคุณส ำหรับกำรส่งเสริมกำรขำยผลิตภณัฑ์               

ในตลำดทุน เช่น หน่วยลงทุนของกองทุนรวม หุ้น ตรำสำรหนี้ ไวแ้ล้ว แต่ยังไม่ได้ก ำหนดมูลค่ำของสมนำคุณส ำหรบั                 
กำรส่งเสริมกำรขำยสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำ ดังนั้น เพ่ือให้หลักเกณฑ์มีควำมครบถ้วนชัดเจน จึงเห็นควรแก้ไขหลักเกณฑ์
ให้ครอบคลุมถึงกำรส่งเสรมิกำรขำยสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำด้วย

2.3 การปรับปรุงค าเตือนการโฆษณากองทุนรวมที่ให้สิทธิประโยชนท์างภาษีแก่ผู้ลงทุน
เนื่องจำก สมำคมบริษัทจัดกำรลงทุนเสนอให้ปรับปรุงหลักเกณฑ์เกี่ยวกับกำรเสนอขำยกองทุน 

RMF/ LTF โดยใหย้กเลิกกำรจัดท ำเอกสำรเก่ียวกับสิทธิประโยชน์ทำงภำษี แต่ให้จัดท ำเอกสำรคู่มือกำรลงทุนใน 
RMF/ LTF แทน ซึ่งจะครอบคลุมถึงข้อมูลเกี่ยวกับเงื่อนไขทำงด้ำนภำษีของกำรลงทุนใน RMF/ LTF อยู่แล้ว จึงเห็นควร                        
ปรับข้อควำมค ำเตือนกำรโฆษณำกองทุนรวมที่ให้สิทธิประโยชน์ทำงภำษีแก่ผู้ลงทุนเป็น “ผู้ลงทุนควรศึกษาคู่มือการลงทุน  
ของกองทุนรวม” เพ่ือให้สอดคล้องกัน

IV. รายละเอียดหลักเกณฑ์ที่ปรับปรุง



แบบส ารวจความคิดเห็น

ข้อมูลทั่วไป

ชื่อผู้ตอบ _________________________ ต าแหน่ง ______________________

ชื่อบริษัท ___________________________________________________________

โทรศัพท์ _________________________ โทรสาร ______________________

อีเมล์ ___________________________________________________________

สถานะของผู้ให้ข้อคิดเห็น (ตอบได้มากกว่า 1 ข้อ)

 บริษัทจดทะเบียน  บริษัทหลักทรัพย์

 ผู้ลงทุนสถาบัน  ผู้ลงทุนรายย่อย

 ที่ปรึกษากฎหมาย  ที่ปรึกษาทางการเงิน

 อื่น ๆ (ระบ)ุ ________________________________________________________

กรุณาส่งแบบส ารวจความคิดเห็นกลับไปที่ ฝ่ายนโยบายและพัฒนาธุรกิจจัดการลงทุน ส านักงาน ก.ล.ต. 
333/3 ถนนวิภาวดี แขวงจอมพล เขตจตุจักร กรุงเทพฯ 10900  โทรสาร: 0-2695-9665 หรือ 
e-mail: napaporn@sec.or.th

*** ส านักงานขอขอบคุณท่านที่ได้ให้ความร่วมมือในการแสดงความคิดเห็นในครั้งนี้ ***

เรื่อง การปรับปรุงหลักเกณฑ์เกี่ยวกับการก ากับดูแลกองทุนรวมประเภท trigger fund
การโฆษณาและการส่งเสริมการขายส าหรับผู้ประกอบธุรกิจ

mailto:napaporn@sec.or.th


ข้อคิดเห็น

ท่านเห็นด้วยหรือไม่ที่ส านักงานจะปรับปรุงหลักเกณฑ์เกี่ยวกับการก ากับดูแลกองทุนรวมประเภท trigger fund 
และหลักเกณฑ์เกี่ยวกับการโฆษณาและการส่งเสริมการขายส าหรับผู้ประกอบธุรกิจ ในประเด็นดังต่อไปนี้

2

หลักเกณฑ์ที่ปรับปรุง เห็นด้วย ไม่เห็นด้วย

1. ขอบเขตกำรใช้บังคับ  

2. กำรมีผลใช้บังคับ  

3. กำรปรับปรุงหลักเกณฑ์เก่ียวกับกำรก ำกับดูแล trigger fund

3.1 กำรเปิดเผยค ำเตือนเกี่ยวกับลักษณะและควำมเสี่ยงของกองทุนรวม  

3.2 กำรโฆษณำข้อมูลเกี่ยวกับควำมส ำเร็จ  

3.3 การเปิดเผยข้อมูลการเรียกเก็บค่าธรรมเนียม  

4. กำรปรับปรุงหลักเกณฑ์เก่ียวกับกำรโฆษณำและกำรส่งเสริมกำรขำยในเรื่องอ่ืน ๆ

4.1 กำรโฆษณำข้อมูลเกี่ยวกับตัวเลขที่แสดงถึงประมำณกำรผลตอบแทนใน
อนำคตของกองทุน buy & hold  

4.2 กำรก ำหนดมูลค่ำของสมนำคุณส ำหรับกำรส่งเสริมกำรขำยสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำ  

4.3 กำรปรับปรุงค ำเตือนกำรโฆษณำกองทุนรวมที่ให้สิทธิประโยชน์ทำงภำษีแก่ผู้ลงทุน  

ข้อเสนอแนะ หรือข้อสังเกตเพิ่มเติม
__________________________________________________________________________________
__________________________________________________________________________________
__________________________________________________________________________________
__________________________________________________________________________________
__________________________________________________________________________________
__________________________________________________________________________________
__________________________________________________________________________________


