
- ร่าง - 
ประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน 

ที่ ทธ.          /2558 
เร่ือง  หลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีการ 

ในการจัดจ าหน่ายหลักทรัพย์ 
    

  อาศัยอ านาจตามความในมาตรา 16/6 และมาตรา 113 แห่งพระราชบัญญัติหลักทรัพย์ 
และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535  ซึ่งแก้ไขเพิ่มเติมโดยพระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์  
(ฉบับที่ 4) พ.ศ. 2551  และมาตรา 114 มาตรา 115 และมาตรา 116 แห่งพระราชบัญญัติหลักทรัพย์และ 
ตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535  คณะกรรมการก ากับตลาดทุนออกข้อก าหนดไว้ดังต่อไปนี้ 

  ข้อ 1   ประกาศนี้ให้ใช้บังคับตั้งแต่วันที่           เป็นต้นไป  

  ข้อ 2   ให้ยกเลิก 
  (1)  ประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทธ. 70/2552  เร่ือง หลักเกณฑ์ เงื่อนไข  
และวิธีการในการจัดจ าหน่ายหลักทรัพย์ ลงวันที่ 3 สิงหาคม พ.ศ. 2552  
  (2)  ประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทธ. 3/2554  เร่ือง หลักเกณฑ์ เงื่อนไข  
และวิธีการในการจัดจ าหน่ายหลักทรัพย์ (ฉบับที่ 2) ลงวันที่ 10 มกราคม พ.ศ. 2554  
  (3)  ประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทธ. 11/2554  เร่ือง หลักเกณฑ์ เงื่อนไข  
และวิธีการในการจัดจ าหน่ายหลักทรัพย์ (ฉบับที่ 3) ลงวันที่ 13 พฤษภาคม พ.ศ. 2554  
  (4)  ประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทธ. 24/2554  เร่ือง หลักเกณฑ์ เงื่อนไข  
และวิธีการในการจัดจ าหน่ายหลักทรัพย์ (ฉบับที่ 4) ลงวันที่ 25 สิงหาคม พ.ศ. 2554  
  (5)  ประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทธ. 40/2554  เร่ือง หลักเกณฑ์ เงื่อนไข  
และวิธีการในการจัดจ าหน่ายหลักทรัพย์ (ฉบับที่ 5) ลงวันที่ 29 ธันวาคม พ.ศ. 2554  
  (6)  ประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทธ. 22/2555  เร่ือง หลักเกณฑ์ เงื่อนไข  
และวิธีการในการจัดจ าหน่ายหลักทรัพย์ (ฉบับที่ 6) ลงวันที่ 28 มีนาคม พ.ศ. 2555  
  (7)  ประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทธ. 50/2555  เร่ือง หลักเกณฑ์ เงื่อนไข  
และวิธีการในการจัดจ าหน่ายหลักทรัพย์ (ฉบับที่ 7) ลงวันที่ 21 พฤศจิกายน พ.ศ. 2555  
  (8)  ประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทธ. 55/2556  เร่ือง หลักเกณฑ์ เงื่อนไข  
และวิธีการในการจัดจ าหน่ายหลักทรัพย์ (ฉบับที่ 8) ลงวันที่ 26 ธันวาคม พ.ศ. 2556 
  (9)  ประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทธ. 27/2557  เร่ือง หลักเกณฑ์ เงื่อนไข  
และวิธีการในการจัดจ าหน่ายหลักทรัพย์ (ฉบับที่ 9) ลงวันที่ 20 สิงหาคม พ.ศ. 2557  
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หมวด 1 
ข้อก าหนดทั่วไป 

    

ส่วนที่ 1 
สาระส าคัญของข้อก าหนด 
    

  ข้อ 3   ในการจัดจ าหน่ายหลักทรัพย์ นอกจากผู้จัดจ าหน่ายหลักทรัพย์ต้องปฏิบัติ 
ให้เป็นไปตามหลักเกณฑ์ที่ก าหนดไว้ในประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนว่าด้วยมาตรฐาน 
การประกอบธุรกิจ โครงสร้างการบริหารงาน ระบบงาน และการให้บริการของผู้ประกอบธุรกิจ 
หลักทรัพย์และผู้ประกอบธุรกิจสัญญาซื้อขายล่วงหน้าแล้ว ให้ผู้จัดจ าหน่ายหลักทรัพย์ปฏิบัติ 
ให้เป็นไปตามหลักเกณฑ์ที่ก าหนดในประกาศนี้ด้วย 
  ในกรณีที่หลักเกณฑ์เกี่ยวกับการจัดจ าหน่ายหลักทรัพย์ตามประกาศนี้ก าหนดไว้ 
เป็นการเฉพาะ ซึ่งแตกต่างจากหลักเกณฑ์ที่ก าหนดไว้ในประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน 
ว่าด้วยมาตรฐานการประกอบธุรกิจ โครงสร้างการบริหารงาน ระบบงาน และการให้บริการของ 
ผู้ประกอบธุรกิจหลักทรัพย์และผู้ประกอบธุรกิจสัญญาซื้อขายล่วงหน้า ให้ผู้จัดจ าหน่ายหลักทรัพย์ 
ถือปฏิบัติตามหลักเกณฑ์ที่ก าหนดในประกาศนี้ 

  ข้อ 4   ประกาศนี้มีข้อก าหนดเกี่ยวกับการจัดจ าหน่ายหลักทรัพย์ ในเร่ืองดังต่อไปนี้ 
  (1)  กรณีที่ต้องห้ามมิให้รับท าหน้าที่เป็นผู้จัดจ าหน่ายหลักทรัพย์  ให้เป็นไปตามหมวด 2 
  (2)  หลักเกณฑ์การให้บริการเป็นผู้จัดจ าหน่ายหลักทรัพย์  ให้เป็นไปตามหมวด 3 
  (3)  การจัดสรรหลักทรัพย์  ให้เป็นไปตามหมวด 4 
  (4)  การซื้อขายหุ้นและหนว่ยรีทในระหว่างการให้บริการเป็นผู้จัดจ าหน่ายหลักทรัพย์ 
ให้เป็นไปตามหมวด 5 
  (5)  ข้อก าหนดส าหรับบริษัทหลักทรัพย์ที่เกี่ยวข้อง  ให้เป็นไปตามหมวด 6 

(6)  การรายงานผลการจัดสรรหลักทรัพย์  ให้เป็นไปตามหมวด 7 

ข้อ 5   ส านักงานอาจก าหนดแนวทาง (guideline) การปฏิบัติในรายละเอียดของ 
ข้อก าหนดตามประกาศนี้ เพื่อเป็นการให้แนวทางที่ถือว่าเหมาะสมและสอดคล้องตามประกาศนี้  
และหากผู้จัดจ าหน่ายหลักทรัพย์ปฏิบัติตามแนวทางดังกล่าวแล้ว ให้ถือว่าผู้จัดจ าหน่ายหลักทรัพย์ 
ได้ปฏิบัติตามข้อก าหนดในประกาศนี้แล้ว  
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ส่วนที่ 2 
บทนิยาม 

    

  ข้อ 6   ในประกาศนี้  
  ค าว่า “บริษัท” “บริษัทจดทะเบียน” “บริษัทใหญ่” “บริษัทย่อย” “ผู้ถือหุ้นรายใหญ่”  
และ “ผู้มีอ านาจควบคุม” ให้อนุโลมตามบทนิยามของค าดังกล่าวที่ก าหนดไว้ในประกาศคณะกรรมการ
ก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ว่าด้วยการก าหนดบทนิยามในประกาศเกี่ยวกับการออกและ 
เสนอขายหลักทรัพย์ 
  “ผู้จัดจ าหน่ายหลักทรัพย์”  หมายความว่า   บริษัทหลักทรัพย์ที่ได้รับใบอนุญาตประกอบ 
ธุรกิจหลักทรัพย์ประเภทการจัดจ าหน่ายหลักทรัพย์ 
  “หลักทรัพย์”  หมายความว่า   หุ้น หุ้นกู้ ตั๋วเงิน พันธบัตร ศุกูก ใบส าคัญแสดงสิทธิ 
ที่จะซื้อหุ้น ใบส าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ และหน่วยรีท  
  “พันธบัตร”  หมายความว่า   พันธบัตรตามประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน 
ว่าด้วยการเสนอขายตราสารหนี้ของหน่วยงานภาครัฐไทย  
  “หน่วยรีท”  หมายความว่า   หน่วยทรัสต์ของทรัสต์เพื่อการลงทุนในอสังหาริมทรัพย์  
ตามประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนว่าด้วยการออกและเสนอขายหน่วยทรัสต์ของทรัสต์เพื่อ 
การลงทุนในอสังหาริมทรัพย์ 
  “หนังสือชี้ชวน”  หมายความว่า   หนังสือชี้ชวนที่มีข้อความตรงกับร่างหนังสือชี้ชวน 
ที่ได้ยื่นไว้ต่อส านักงาน 
  “ตลาดหลักทรัพย์”  หมายความว่า   ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
  “ผู้ที่เกี่ยวข้อง”  หมายความว่า   บุคคลที่มีความสัมพันธ์ในลักษณะดังต่อไปนี้ 
กับกรรมการ ผู้บริหาร ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ หรือผู้มีอ านาจควบคุม ของผู้จัดจ าหน่ายหลักทรัพย์ 
 (1)  คู่สมรส หรือบุตรที่ยังไม่บรรลุนิติภาวะของบุคคลดังกล่าว 
 (2)  บุคคลธรรมดาหรือบริษัทที่เป็นผู้ถือหุ้นเสียงข้างมากของบุคคลดังกล่าว ซึ่งหมายถึง 
 (ก)  บุคคลธรรมดาหรือบริษัทที่ถือหุ้นในบุคคลดังกล่าวเกินกว่าร้อยละห้าสิบ 
ของจ านวนสิทธิออกเสียงของหุ้นที่จ าหน่ายได้แล้วทั้งหมดที่มีสิทธิออกเสียงของบุคคลดังกล่าว 
 (ข)  บุคคลธรรมดาหรือบริษัทที่ถือหุ้นในบริษัทตาม (ก) เกินกว่าร้อยละห้าสิบ 
ของจ านวนสิทธิออกเสียงของหุ้นที่จ าหน่ายได้แล้วทั้งหมดที่มีสิทธิออกเสียงของบริษัทนั้น 
 (ค)  บริษัทที่ถือหุ้นต่อไปเป็นทอด ๆ โดยเร่ิมจากบริษัทตาม (ข) โดยการถือหุ้น 
ของบริษัทดังกล่าวในแต่ละทอดมีจ านวนเกินกว่าร้อยละห้าสิบของจ านวนสิทธิออกเสียงของหุ้น 
ที่จ าหน่ายได้แล้วทั้งหมดที่มีสิทธิออกเสียงของบริษัทที่ถูกถือหุ้นน้ัน หรือบุคคลธรรมดาที่ถือหุ้น 
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ในบริษัทในทอดใดเกินกว่าร้อยละห้าสิบของจ านวนสิทธิออกเสียงของหุ้นที่จ าหน่ายได้แล้วทั้งหมด 
ที่มีสิทธิออกเสียงของบริษัทที่ถูกถือหุ้นน้ัน 
 การถือหุ้นของบุคคลธรรมดาตามวรรคหนึ่งของ (2) ให้นับรวมหุ้นของคู่สมรส 
และบุตรที่ยังไม่บรรลุนิติภาวะของบุคคลธรรมดานั้นด้วย 
 (3)  บริษัทที่มีบุคคลดังกล่าวเป็นผู้ถือหุ้นเสียงข้างมาก ซึ่งหมายถึง 
 (ก)  บริษัทที่บุคคลดังกล่าวหรือบุคคลตาม (1) ถือหุ้นรวมกันเกินกว่าร้อยละ 
ห้าสิบของจ านวนสิทธิออกเสียงของหุ้นที่จ าหน่ายได้แล้วทั้งหมดที่มีสิทธิออกเสียงของบริษัทนั้น 
 (ข)  บริษัทที่บริษัทตาม (ก) ถือหุ้นเกินกว่าร้อยละห้าสิบของจ านวนสิทธิออกเสียง 
ของหุ้นที่จ าหน่ายได้แล้วทั้งหมดที่มีสิทธิออกเสียงของบริษัทนั้น 
 (ค)  บริษัทที่ถูกถือหุ้นต่อไปเป็นทอด ๆ โดยเร่ิมจากบริษัทตาม (ข) ในบริษัท 
ที่ถูกถือหุ้น โดยการถือหุ้นของบริษัทดังกล่าวในแต่ละทอดมีจ านวนเกินกว่าร้อยละห้าสิบของจ านวน 
สิทธิออกเสียงของหุ้นที่จ าหน่ายได้แล้วทั้งหมดที่มีสิทธิออกเสียงของบริษัทที่ถูกถือหุ้นนั้น 
  “ผู้บริหาร”  หมายความว่า   ผู้จดัการ หรือพนักงานระดับผู้อ านวยการฝ่ายขึ้นไป 
ที่รับผิดชอบสายงานที่มีส่วนร่วมในการตัดสินใจจัดสรรหลักทรัพย์ หรือสายงานที่มีโอกาสได้รับ 
ข้อมูลภายในที่เกี่ยวกับการเสนอขายหลักทรัพย์หรือบริษัทที่ออกหุ้นอ้างอิงของหลักทรัพย์ที่จัดจ าหน่าย   
รวมทั้งบุคคลที่มีต าแหน่งซึ่งมีอ านาจหน้าที่เช่นเดียวกับบุคคลดังกล่าว 
  “ผู้จัดการ”  หมายความว่า   บุคคลที่ได้รับมอบหมายจากคณะกรรมการบริษัท 
ให้เป็นผู้ดูแลรับผิดชอบสูงสุดในการบริหารงานของบริษัท 
  “บริษัทประกัน”  หมายความว่า   บริษัทประกันชีวิตหรือบริษัทประกันวินาศภัย 
  “วันปิดการเสนอขาย”  หมายความว่า   วันปิดการเสนอขายหลักทรัพย์ ส าหรับ 
ผู้จัดจ าหน่ายหลักทรัพย์ ในกรณีทั่วไป 
  “วันที่จัดหาหุ้นส่วนเกินได้ครบ”  หมายความว่า   วันที่ผู้จัดหาหุ้นส่วนเกินสามารถ 
จัดหาหุ้นส่วนเกินได้ครบตามจ านวนที่มีหน้าที่ส่งมอบหรือส่งคืน ส าหรับผู้จัดจ าหน่ายหลักทรัพย์ 
ที่มีหน้าที่จัดสรรหุ้นส่วนเกิน ในกรณีที่มีการจัดสรรหุ้นให้แก่ผู้จองซื้อเกินกว่าจ านวนหุ้นที่จัดจ าหน่าย 
  “ผู้จัดหาหุ้นส่วนเกิน”  หมายความว่า   ผู้จัดจ าหน่ายหลักทรัพย์ที่มีหน้าที่จัดหา 
หุ้นส่วนเกินเพื่อส่งมอบให้แก่ผู้ได้รับการจัดสรรหรือส่งคืนให้แก่ผู้ให้ยืมตามข้อผูกพันในการจัดสรร 
หุ้นส่วนเกิน 
  “จัดสรรหุ้นส่วนเกิน”  หมายความว่า   การจัดสรรหุ้นให้แก่ผู้จองซื้อเกินกว่าจ านวนหุ้น 
ที่จัดจ าหน่าย โดยการจัดสรรหุ้นเกินจ านวนดังกล่าวได้กระท าไปพร้อมกับการเสนอขายหุ้นที่จัดจ าหน่าย 
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  “บริษัทหลักทรัพย์ที่เกี่ยวข้อง”  หมายความว่า 
 (1)  บริษัทหลักทรัพย์ที่ถือหุ้นในผู้จัดจ าหน่ายหลักทรัพย์ตั้งแต่ร้อยละยี่สิบของจ านวน 
สิทธิออกเสียงของหุ้นที่จ าหน่ายได้แล้วทั้งหมดที่มีสิทธิออกเสียงของผู้จัดจ าหน่ายหลักทรัพย์นั้น 
 (2)  บริษัทหลักทรัพย์ที่ผู้จัดจ าหน่ายหลักทรัพย์ถือหุ้นตั้งแต่ร้อยละยี่สิบของจ านวน 
สิทธิออกเสียงของหุ้นที่จ าหน่ายได้แล้วทั้งหมดที่มีสิทธิออกเสียงของบริษัทหลักทรัพย์นั้น 
 (3)  บริษัทหลักทรัพย์ที่มีผู้ถือหุ้นซึ่งถือหุ้นทั้งในบริษัทหลักทรัพย์ดังกล่าวและใน 
ผู้จัดจ าหน่ายหลักทรัพย์ตั้งแต่ร้อยละยี่สิบของจ านวนสิทธิออกเสียงของหุ้นที่จ าหน่ายได้แล้วทั้งหมด 
ที่มีสิทธิออกเสียงของบริษัทหลักทรัพย์และผู้จัดจ าหน่ายหลักทรัพย์ 
  “ผู้ดูแลสภาพคล่อง”  หมายความว่า   บุคคลที่ได้รับการแต่งตั้งจากบริษัทจัดการ 
กองทุนรวมให้ท าหน้าที่เพื่อให้ราคาซื้อขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอีทีเอฟในตลาดรอง  
(organized market) สะท้อนมูลค่าหน่วยลงทุนของกองทุนรวมดังกล่าวที่ค านวณจากมูลค่าทรัพย์สิน 
สุทธิของกองทุนรวมได้อย่างใกล้เคียงกัน  ทั้งนี้ โดยการซื้อขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอีทีเอฟ 
และหลักทรัพย์ที่เป็นองค์ประกอบของดัชนีที่กองทุนรวมอีทีเอฟนั้นอ้างอิง 
  “กองทุนรวมอีทีเอฟ”  หมายความว่า   กองทุนรวมอีทีเอฟตามประกาศส านักงาน 
คณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ว่าด้วยการจัดตั้งกองทุนรวมและการเข้าท า 
สัญญารับจัดการกองทุนส่วนบุคคล 
  “บริษัทจัดการกองทุนรวม”  หมายความว่า   บริษัทหลักทรัพย์ที่ได้รับใบอนุญาต 
ประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ประเภทการจัดการกองทุนรวม 
  “บริษัทจัดการกองทุนส่วนบุคคล”  หมายความว่า   บริษัทหลักทรัพย์ที่ได้รับ 
ใบอนุญาตประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ประเภทการจัดการกองทุนส่วนบุคคล 

หมวด 2 
กรณทีี่ต้องห้ามมิให้รับท าหน้าที่เป็น 

ผู้จัดจ าหน่ายหลักทรัพย์ 
    

  ข้อ 7   ในกรณีที่ผู้จัดจ าหน่ายหลักทรัพย์มีลักษณะหรือมีความสัมพันธ์อย่างใดอย่างหนึ่ง
ตามที่ก าหนดในข้อ 8 หรือข้อ 10 แล้วแต่กรณี ห้ามมิให้ผู้จัดจ าหน่ายหลักทรัพย์รับจัดจ าหน่ายหลักทรัพย์ 
ดังต่อไปนี้ 

(1)  หุ้น 
(2)  หน่วยรีท 
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  ข้อ 8   ผู้จัดจ าหน่ายหลักทรัพย์ที่ต้องห้ามมิให้จัดจ าหน่ายหุ้นตามข้อ 7(1)  ได้แก่  
ผู้จัดจ าหน่ายหลักทรัพย์ที่มีลักษณะหรือมีความสัมพันธ์ในลักษณะใดลักษณะหนึ่งดังต่อไปนี้ 
 (1)  ผู้จัดจ าหน่ายหลักทรัพย์ถือหุ้นในผู้เสนอขายหุ้นซึ่งเป็นบริษัทจดทะเบียน  
โดยจ านวนหุ้นที่ถืออยู่ทั้งหมดเกินกว่าสัดส่วนดังนี้ 
 (ก)  ร้อยละห้าของจ านวนหุ้นที่มีสิทธิออกเสียงทั้งหมดของผู้เสนอขายหุ้นนั้น  
ในกรณีที่ผู้จัดจ าหน่ายหลักทรัพย์มีส่วนในการก าหนดราคาเสนอขายหุ้น 
 (ข)  ร้อยละยี่สิบของจ านวนหุ้นที่มีสิทธิออกเสียงทั้งหมดของผู้เสนอขายหุ้นนั้น  
ในกรณีที่ผู้จัดจ าหน่ายหลักทรัพย์ไม่มีส่วนในการก าหนดราคาเสนอขายหุ้น 
 (2)  ผู้จัดจ าหน่ายหลักทรัพย์ถือหุ้นในผู้เสนอขายหุ้นซึ่งไม่ใช่บริษัทจดทะเบียน   
เว้นแต่เป็นการถือหุ้นที่มีลักษณะใดลักษณะหนึ่งดังนี ้
 (ก)  เป็นการถือหุ้นทั้งหมดเกินกว่าสองปีก่อนวันที่ยื่นค าขออนุญาตเสนอขายหุ้น 
ที่ออกใหม่หรือวันที่ยื่นแบบแสดงรายการข้อมูลการเสนอขายหลักทรัพย์และร่างหนังสือชี้ชวนต่อส านักงาน 
และการถือหุ้นทั้งหมดนั้นมีจ านวนไม่เกินกว่าที่ก าหนดไว้ตาม (1)  
 (ข)  เป็นการถือหุ้นทั้งหมดไม่เกินกว่าสองปีก่อนวันที่ยื่นค าขออนุญาตเสนอขายหุ้น 
ที่ออกใหม่หรือวันที่ยื่นแบบแสดงรายการข้อมูลการเสนอขายหลักทรัพย์และร่างหนังสือชี้ชวนต่อส านักงาน  
โดยจ านวนหุ้นดังกล่าวเป็นการได้มาเพิ่มเนื่องจากผู้เสนอขายหุ้นเพิ่มทุนและให้สิทธิแก่ผู้ถือหุ้นที่จะซื้อหุ้น 
ตามส่วนที่ผู้ถือหุ้นแต่ละคนถืออยู่ (right issue) และการถือหุ้นทั้งหมดนั้นมีจ านวนไม่เกินกว่าที่ก าหนดไว้ 
ตาม (1) 

(3)  ผู้เสนอขายหุ้น หรือผู้ถือหุ้นรายใหญ่หรือกรรมการแต่ละรายของผู้เสนอขายหุ้น  
ถือหุ้นในผู้จัดจ าหน่ายหลักทรัพย์เกินกว่าร้อยละห้าของจ านวนหุ้นที่มีสิทธิออกเสียงทั้งหมดของ 
ผู้จัดจ าหน่ายหลักทรัพย์ หรือเมื่อนับรวมการถือหุ้นของบุคคลดังกล่าวรวมกันเกินกว่าร้อยละสิบ 
ของจ านวนหุ้นที่มีสิทธิออกเสียงทั้งหมดของผู้จัดจ าหน่ายหลักทรัพย์ 

(4)  มีกรรมการ ผู้จัดการ ผู้ด ารงต าแหน่งผู้อ านวยการฝ่ายหรือเทียบเท่าขึ้นไปที่รับผิดชอบ 
ควบคุมดูแลงานด้านการจัดจ าหน่ายหลักทรัพย์ เป็นบุคคลหรือกลุ่มบุคคลเดียวกันกับกรรมการของ 
ผู้เสนอขายหุ้น  แต่ทั้งนี้ ไม่รวมถึงกรรมการอิสระหรือกรรมการตรวจสอบของผู้จัดจ าหน่ายหลักทรัพย์ 
และของผู้เสนอขายหุ้น 

(5)  ผู้จัดจ าหน่ายหลักทรัพย์มีความเกี่ยวข้องหรือมีส่วนได้ส่วนเสียกับผู้เสนอขายหุ้น 
ในลักษณะที่อาจท าให้ผู้จัดจ าหน่ายหลักทรัพย์ขาดความเป็นอิสระในการท าหน้าที่เป็นผู้จัดจ าหน่าย 
หลักทรัพย์ 
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  ข้อ 9   เพื่อประโยชน์ในการพิจารณาลักษณะและความสัมพันธ์ของผู้จัดจ าหน่าย 
หลักทรัพย์ตามข้อ 8 
  (1)  ผู้จัดจ าหน่ายหลักทรัพย์ตามข้อ 8(1) (2) และ (5) ให้หมายความรวมถึง ผู้ถือหุ้นรายใหญ่  
กรรมการผู้มีอ านาจลงนามผูกพันบริษัท ผู้จัดการ หรือผู้ด ารงต าแหน่งผู้อ านวยการฝ่ายหรือเทียบเท่าขึ้นไป 
ที่รับผิดชอบควบคุมดูแลงานด้านการจัดจ าหน่ายหลักทรัพย์ของผู้จัดจ าหน่ายหลักทรัพย์ด้วย  ทั้งนี้  
ในการค านวณจ านวนหุ้นที่ถืออยู่ทั้งหมดตามข้อ 8(1) หรือ (2) ให้นับรวมจ านวนหุ้นของผู้จัดจ าหน่าย 
หลักทรัพย์และบุคคลตามข้อนี้เข้าด้วยกันด้วย 
  (2)  ผู้เสนอขายหุ้นตามข้อ 8(5) ให้หมายความรวมถึง ผู้ถือหุ้นรายใหญ่หรือกรรมการ 
ของผู้เสนอขายหุ้นด้วย 
  (3)  การพิจารณาการถือหุ้นตามข้อ 8(1) (2) หรือ (3) ให้นับรวมการถือหุ้นของผู้ที่เกี่ยวข้อง 
กับบุคคลตามข้อ 8(1) (2) หรือ (3) ด้วย และให้นับรวมถึงหุ้นที่จะเกิดจากการใช้สิทธิของหุ้นกู้แปลงสภาพ  
ใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้น ใบส าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ ใบแสดงสิทธิในการซื้อหุ้นเพิ่มทุนที่โอนสิทธิได้  
หุ้นที่เป็นปัจจัยอ้างอิงส าหรับส่งมอบในการช าระหนี้ตามหุ้นกู้อนุพันธ์ และหุ้นอ้างอิงของใบแสดงสิทธิ 
ในผลประโยชน์ที่เกิดจากหลักทรัพย์อ้างอิงด้วย 
  (4)  การพิจารณาการถือหุ้นตามข้อ 8 มิให้น าการถือหุ้น การส่งตัวแทนเข้าไปเป็น 
กรรมการ หรือการมีส่วนได้ส่วนเสียของส่วนราชการ รัฐวิสาหกิจที่มีกฎหมายเฉพาะจัดต้ังขึ้น กองทุน 
เพื่อการฟื้นฟูและพัฒนาระบบสถาบันการเงิน ส านักงานทรัพย์สินส่วนพระมหากษัตริย์ ส านักงาน 
ทรัพย์สินส่วนพระองค์ หรือบุคคลที่ได้รับการผ่อนผันจากส านักงาน มาพิจารณารวมในกรณีดังกล่าว 

  ข้อ 10   การห้ามผู้จัดจ าหน่ายหลักทรัพย์รับจัดจ าหน่ายหน่วยรีทตามข้อ 7(2)  ให้น า 
ความในข้อ 8 และข้อ 9 มาใช้บังคับโดยอนุโลม โดยให้ใช้ค าว่า “ผู้จ าหน่ายอสังหาริมทรัพย์” แทนค าว่า  
“ผู้เสนอขายหุ้น” ในข้อ 8 และข้อ 9 ดังกล่าว 
  เพื่อประโยชน์ในการพิจารณาตามวรรคหนึ่ง ให้ค าว่า “ผู้จ าหน่ายอสังหาริมทรัพย์”   
หมายความว่า   บุคคลที่จะจ าหน่าย โอน ให้เช่า หรือให้สิทธิในอสังหาริมทรัพย์แก่ทรัสต์เพื่อการลงทุน 
ในอสังหาริมทรัพย์  
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หมวด 3 
หลักเกณฑ์การให้บริการเป็น 
ผู้จัดจ าหน่ายหลักทรัพย์ 

    

ส่วนที่ 1 
ข้อก าหนดทั่วไป 

    

  ข้อ 11   ผู้จัดจ าหน่ายหลักทรัพย์ต้องด าเนินการตามหลักเกณฑ์ดังต่อไปนี้ 
  (1)  จัดจ าหน่ายหลักทรัพย์ตามข้อก าหนดที่ผู้เสนอขายหลักทรัพย์ต้องปฏิบัติตาม 
ประกาศที่เกี่ยวข้อง และตามวิธีการที่ระบุไว้ในหนังสือชี้ชวน 
  (2)  ไม่เสนอขายหลักทรัพย์ใดหลักทรัพย์หนึ่งร่วมกับหลักทรัพย์อื่น  เว้นแต่จะได้ 
มีการระบุไว้อย่างชัดเจนในหนังสือชี้ชวน 
  (3)  เปิดเผยข้อมูลประกอบการจองซื้อหลักทรัพย์ตามข้อก าหนดที่ผู้เสนอขายหลักทรัพย์ 
มีหน้าที่ต้องปฏิบัติตามประกาศที่เกี่ยวข้องให้แก่ผู้ลงทุนก่อนที่ผู้ลงทุนนั้นจะท าการจองซื้อหลักทรัพย์ 
  (4)  แจ้งรายชื่อบุคคลที่ผู้จัดจ าหน่ายหลักทรัพย์มีข้อจ ากัดในการจัดสรรหลักทรัพย์  
ตามข้อ 21 ให้กับบริษัทจัดการกองทุนส่วนบุคคลที่แสดงความสนใจจองซื้อหลักทรัพย์ทราบ 

  ข้อ 12   ในกรณีที่เป็นการจัดจ าหน่ายหลักทรัพย์ที่เสนอขายโดยกรรมการ ผู้บริหาร  
ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ ผู้มีอ านาจควบคุม บริษัทใหญ่ บริษัทย่อย ของผู้จัดจ าหน่ายหลักทรัพย์ หรือผู้ที่เกี่ยวข้อง  
ซึ่งไม่ต้องห้ามตามข้อ 8 และข้อ 10  ผู้จัดจ าหน่ายหลักทรัพย์ต้องเปิดเผยความสัมพันธ์ระหว่างตนเอง 
และบุคคลดังกล่าวต่อผู้ลงทุนด้วย 

ส่วนที่ 2 
การจัดการเกี่ยวกับเงินค่าจองซื้อหลักทรัพย์ 

    

  ข้อ 13   ผู้จัดจ าหน่ายหลักทรัพย์ต้องน าเงินค่าจองซื้อหลักทรัพย์เข้าบัญชีเพื่อการจองซื้อ 
หลักทรัพย์ของผู้เสนอขายหลักทรัพย์ หรือแยกเงินค่าจองซื้อหลักทรัพย์ออกจากบัญชีทรัพย์สินของ 
ผู้จัดจ าหน่ายหลักทรัพย์ภายในวันท าการถัดจากวันที่ผู้จัดจ าหน่ายหลักทรัพย์เรียกเก็บเงินจากผู้จองซื้อ 
หลักทรัพย์ได้ โดยต้องไม่น าเงินค่าจองซื้อหลักทรัพย์ดังกล่าวไปใช้ในกิจการใด ๆ 
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  ข้อ 14   ผู้จัดจ าหน่ายหลักทรัพย์ต้องจัดให้มีข้อตกลงกับผู้เสนอขายหลักทรัพย์เกี่ยวกับ 
เงินค่าจองซื้อหลักทรัพย์ในเร่ืองดังต่อไปนี้ 
  (1)  การคืนเงินค่าจองซื้อหลักทรัพย์ให้แก่ผู้จองซื้อหลักทรัพย์ที่ไม่ได้รับการจัดสรร 
ต้องกระท าภายในสิบสี่วันนับแต่วันปิดการเสนอขาย หากไม่สามารถคืนเงินให้แก่ผู้จองซื้อหลักทรัพย์ 
ได้ภายในก าหนดเวลาดังกล่าว จะต้องมีข้อก าหนดให้ผู้จองซื้อหลักทรัพย์ที่ไม่ได้รับการจัดสรรมีสิทธิ 
ได้รับดอกเบี้ยในอัตราไม่ต่ ากว่าร้อยละเจ็ดคร่ึงต่อปีนับแต่วันที่พ้นก าหนดเวลานั้น 
  (2)  การห้ามมิให้มีการน าเงินที่ได้รับเป็นค่าจองซื้อหลักทรัพย์ในส่วนที่เกินกว่า 
จ านวนที่คาดว่าจะได้รับจากการเสนอขายหลักทรัพย์ทั้งหมดไปใช้ในการใด ๆ  เว้นแต่เพื่อการคืนเงิน 
ให้แก่ผู้จองซื้อหลักทรัพย์ที่ไม่ได้รับการจัดสรร 

ส่วนที่ 3 
การเผยแพร่ข้อมูลเกี่ยวกับหลักทรัพย์ที่รับจัดจ าหน่าย 

    

  ข้อ 15   การเผยแพร่ข้อมูลเกี่ยวกับการเสนอขายหลักทรัพย์ที่มิใช่ข้อมูล 
ในแบบแสดงรายการข้อมูลการเสนอขายหลักทรัพย์หรือร่างหนังสือชี้ชวน ในช่วงระยะเวลาตั้งแต่ 
สิบห้าวันก่อนวันเร่ิมเสนอขายหลักทรัพย์จนถึงวันปิดการเสนอขายหรือวันที่จัดหาหุ้นส่วนเกิน 
ได้ครบ แล้วแต่กรณี  ให้ผู้จัดจ าหน่ายหลักทรัพย์กระท าได้เฉพาะการเผยแพร่ข้อมูลเกี่ยวกับ 
การเสนอขายหลักทรัพย์ที่จัดท าโดยผู้เสนอขายหลักทรัพย์ตามประกาศส านักงานคณะกรรมการ 
ก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ว่าด้วยการเผยแพร่ข้อมูลเกี่ยวกับการเสนอขายหลักทรัพย์ 
ก่อนวันที่แบบแสดงรายการข้อมูลการเสนอขายหลักทรัพย์และร่างหนังสือชี้ชวนมีผลใช้บังคับ  

  ข้อ 16   ในกรณีที่เป็นการจัดจ าหน่ายหุ้นที่ออกใหม่ซึ่งเสนอขายต่อประชาชน 
เป็นคร้ังแรก (initial public offering) โดยมีวัตถุประสงค์ที่จะน าหุ้นนั้นเข้าจดทะเบียนซื้อขาย 
ในตลาดหลักทรัพย์ ห้ามมิให้ผู้จัดจ าหน่ายหลักทรัพย์ท าการเผยแพร่บทความหรืองานวิจัยเกี่ยวกับ 
หุ้นดังกล่าว ในช่วงระยะเวลาตั้งแต่สิบห้าวันก่อนวันเร่ิมเสนอขายหลักทรัพย์จนถึงวันปิดการเสนอขาย 
หรือวันที่จัดหาหุ้นส่วนเกินได้ครบ แล้วแต่กรณี 
  ให้ผู้จัดจ าหน่ายหลักทรัพย์ตามวรรคหนึ่งที่มีส่วนในการก าหนดราคาเสนอขายหุ้น 
ดังกล่าว จัดท าและเผยแพร่บทความ งานวิจัย หรือบทวิเคราะห์ เกี่ยวกับหุ้นดังกล่าว เป็นรายไตรมาส 
ติดต่อกันเป็นเวลาสี่ไตรมาส  ทั้งนี้ การจัดท าและเผยแพร่คร้ังแรกให้ด าเนินการให้แล้วเสร็จภายใน 
เก้าสิบวันนับแต่วันปิดการเสนอขายหรือวันที่จัดหาหุ้นส่วนเกินได้ครบ แล้วแต่กรณี 
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  ข้อ 17   ภายใต้บังคับข้อ 16 วรรคหนึ่ง การเผยแพร่บทความหรืองานวิจัยเกี่ยวกับ 
หลักทรัพย์ที่รับจัดจ าหน่ายที่จัดท าขึ้นโดยตนเอง ผู้จัดจ าหน่ายหลักทรัพย์ที่ร่วมจัดจ าหน่ายหลักทรัพย์นั้น  
หรือบริษัทหลักทรัพย์ที่เกี่ยวข้อง ให้กระท าได้ในช่วงระยะเวลาและภายใต้เงื่อนไขดังต่อไปนี้  
  (1)  ช่วงระยะเวลาตั้งแต่สิบห้าวันก่อนวันเร่ิมเสนอขายหลักทรัพย์จนถึงวันปิด 
การเสนอขายหรือวันที่จัดหาหุ้นส่วนเกินได้ครบ แล้วแต่กรณี ให้เผยแพร่ได้เมื่อเป็นไปตามเงื่อนไข 
ดังนี้ 
 (ก)  เป็นบทความหรืองานวิจัยที่แสดงอยู่ในเอกสารที่จัดท าและเผยแพร่ 
ต่อสาธารณชนอยู่เป็นประจ าในธุรกิจปกติ 
 (ข)  เน้ือหาของบทความหรืองานวิจัยเป็นการปรับปรุงหรือเพิ่มเติมข้อมูล 
ที่เคยเผยแพร่มาก่อนหน้านั้น 
 (ค)  เน้ือหาของบทความหรืองานวิจัยต้องไม่เน้นหรือให้ความส าคัญเป็นพิเศษ 
กับหลักทรัพย์ที่จัดจ าหน่ายหรือหลักทรัพย์อ่ืนที่มีความเกี่ยวข้อง โดยพิจารณาเปรียบเทียบกับบทความ 
หรืองานวิจัยในหลักทรัพย์อ่ืนทั่วไปที่เคยจัดท าและเผยแพร่มาก่อน   
 (ง)  ในบทความหรืองานวิจัยมีข้อความที่แสดงให้ผู้ลงทุนทราบถึงส่วนได้เสีย 
ไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อมของผู้จัดท าบทความหรืองานวิจัยดังกล่าวในหลักทรัพย์ที่รับจัดจ าหน่ายนั้น  
โดยตัวอักษรของข้อความต้องมีความคมชัด อ่านได้ชัดเจน และมีขนาดไม่เล็กกว่าตัวอักษรปกติที่ใช้ 
ในการจัดท าบทความหรืองานวิจัยนั้น และอยู่ในหน้าเดียวกับสรุปความเห็นของบทความหรืองานวิจัย  
หรือต าแหน่งใกล้เคียงที่ผู้ลงทุนสามารถเห็นได้ชัดเจน 
  (2)  ช่วงระยะเวลาสามสิบวันนับแต่วันปิดการเสนอขายหรือวันที่จัดหาหุ้นส่วนเกิน 
ได้ครบ แล้วแต่กรณี ให้เผยแพร่ได้เมื่อเป็นไปตามเงื่อนไขดังนี้ 
 (ก)  มีการแสดงข้อความในบทความหรืองานวิจัยนั้นเพื่อให้ผู้ลงทุนทราบถึง 
ส่วนได้เสียไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อมของผู้จัดท าบทความหรืองานวิจัยดังกล่าวในหลักทรัพย์ 
ที่รับจัดจ าหน่ายนั้น รวมทั้งจ านวนหลักทรัพย์ที่ผู้จัดจ าหน่ายหลักทรัพย์ต้องรับซื้อตามสัญญา 
การจัดจ าหน่ายหลักทรัพย์   
 (ข)  ตัวอักษรของข้อความตาม (ก) ต้องมีความคมชัด อ่านได้ชัดเจน และมีขนาด 
ไม่เล็กกว่าตัวอักษรปกติที่ใช้ในการจัดท าบทความหรืองานวิจัยนั้น และอยู่ในหน้าเดียวกับสรุปความเห็น 
ของบทความหรืองานวิจัย หรือต าแหน่งใกล้เคียงที่ผู้ลงทุนสามารถเห็นได้ชัดเจน 

  ข้อ 18   ให้น าความในข้อ 17 มาใช้บังคับกับการเผยแพร่บทความหรืองานวิจัย 
เกี่ยวกับหลักทรัพย์อ่ืนที่มีความเกี่ยวข้องกับหลักทรัพย์ที่รับจัดจ าหน่ายในลักษณะที่การเปลี่ยนแปลง 
ใด ๆ ที่เกิดกับหลักทรัพย์นั้นอาจมีผลกระทบโดยตรงต่อราคาของหลักทรัพย์ที่รับจัดจ าหน่ายด้วย  
โดยอนุโลม 
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  ข้อ 19   ในกรณีที่เป็นการจัดจ าหน่ายหุ้นของบริษัทต่างประเทศตามประกาศ 
คณะกรรมการก ากับตลาดทุนเกี่ยวกับการเสนอขายหุ้นที่ออกโดยบริษัทต่างประเทศ หากผู้เสนอขายหุ้น 
ได้จัดท าแบบแสดงรายการข้อมูลการเสนอขายหลักทรัพย์เป็นภาษาอังกฤษเท่านั้น ห้ามมิให้ผู้จัดจ าหน่าย 
หลักทรัพย์เผยแพร่ข้อมูลเกี่ยวกับการเสนอขายหุ้นดังกล่าวที่เป็นภาษาไทย  เว้นแต่เป็นการเผยแพร่ 
ข้อมูลที่มีสาระตรงตามข้อมูลภาษาไทยที่ปรากฏในภาคผนวกของแบบแสดงรายการข้อมูลการเสนอขาย 
หลักทรัพย์นั้น  

หมวด 4 
การจัดสรรหลักทรัพย์ 

    

  ข้อ 20   ความในหมวดน้ี ให้ใช้บังคับกับการจัดสรรหลักทรัพย์ให้แก่ผู้เสนอขาย 
หลักทรัพย์ที่มีหน้าที่ต้องยื่นแบบแสดงรายการข้อมูลการเสนอขายหลักทรัพย์และร่างหนังสือชี้ชวน 
ต่อส านักงาน 

  ข้อ 21   ในการจัดสรรหลักทรัพย์ ผู้จัดจ าหน่ายหลักทรัพย์ต้องด าเนินการให้เป็นไป 
ตามหลักเกณฑ์ดังต่อไปนี้  
  (1)  ห้ามมิให้ผู้จัดจ าหน่ายหลักทรัพย์จัดสรรหุ้นที่ตนรับจัดจ าหน่ายให้แก่บริษัทย่อย 
ของบริษัทที่ออกหุ้นนั้น 
  (2)  ห้ามมิให้ผู้จัดจ าหน่ายหลักทรัพย์จัดสรรหุ้นหรือหน่วยรีทที่ตนรับจัดจ าหน่าย 
ให้แก่บุคคลดังต่อไปนี้  เว้นแตเ่ป็นการจัดสรรหุ้นหรือหน่วยรีทที่เหลือจากการจองซื้อของผู้จองซื้อ
หลักทรัพย์ทั้งหมด หรือเป็นการจัดสรรหุ้นหรือหน่วยรีทเฉพาะกรณีที่ก าหนดในข้อ 22 เท่านั้น 
 (ก)  ผู้จัดจ าหน่ายหลักทรัพย์นั้น 
 (ข)  กรรมการ ผู้บริหาร ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ หรือผู้มีอ านาจควบคุม ของผู้จัดจ าหน่าย 
หลักทรัพย์ตาม (ก) 
 (ค)  บริษัทใหญ่หรือบริษัทย่อยของผู้จัดจ าหน่ายหลักทรัพย์ตาม (ก)  
 (ง)  ผู้ที่เกี่ยวข้องของบุคคลตาม (ข)  
  (3)  ให้ผู้จัดจ าหน่ายหลักทรัพย์จัดสรรหลักทรัพย์ที่เป็นตราสารหนี้ซึ่งเสนอขาย 
ต่อประชาชนเป็นการทั่วไปดังต่อไปนี้ ให้แก่บุคคลที่ต้องห้ามจัดสรรตาม (2)  ภายใต้เงื่อนไขที่ก าหนด 
ในข้อ 23  เว้นแต่เป็นการจัดสรรหุ้นกู้หรือตั๋วเงินเพื่อไถ่ถอนหุ้นกู้หรือตั๋วเงินเดิม (renew) โดยมีการเปิดเผย 
ข้อมูลไว้ในแบบแสดงรายการข้อมูลการเสนอขายหลักทรัพย์และหนังสือชี้ชวนแล้ว  หรือเป็นการจัดสรร
ตราสารหนีท้ี่เหลือจากการจองซื้อของผู้จองซื้อหลักทรัพย์ทั้งหมด  
 (ก)  หุ้นกู้ 
 (ข)  หุ้นกู้แปลงสภาพ 
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 (ค)  หุ้นกู้อนุพันธ์ 
 (ง)  ศุกูก 
 (จ)  ต๋ัวเงินที่มีการก าหนดมูลค่าของต๋ัวเงินและประโยชน์ตอบแทนไว้เป็น 
การล่วงหน้าในอัตราเท่ากันทุกฉบับ 
 (ฉ)  พันธบัตร 

  ข้อ 22   ผู้จัดจ าหน่ายหลักทรัพย์อาจจัดสรรหุ้นหรือหน่วยรีทที่ตนรับจัดจ าหน่าย 
ให้แก่บุคคลที่ต้องห้ามจัดสรรตามข้อ 21(2) ได้ เมื่อการจัดสรรหุ้นหรือหน่วยรีทนั้นเป็นกรณใีด 
กรณีหน่ึงดังต่อไปนี้ 
  (1)  การจัดสรรหุ้นที่เป็นการเสนอขายทั้งจ านวนให้แก่บุคคลดังต่อไปนี้ ซึ่งบุคคล 
ที่ต้องห้ามจัดสรรตามข้อ 21(2) เป็นผู้มีสิทธิได้รับจัดสรรเนื่องจากเป็นบุคคลที่มีฐานะดังกล่าว และ 
ไดม้ีการเปิดเผยข้อมูลไว้ในแบบแสดงรายการข้อมูลการเสนอขายหลักทรัพย์และหนังสือชี้ชวนแล้ว 
 (ก)  เจ้าหนี้ของบริษัทที่ออกหุ้น ตามแผนฟื้นฟูกิจการที่ศาลเห็นชอบตาม 
กฎหมายว่าด้วยล้มละลายหรือตามสัญญาปรับโครงสร้างหนี้ 
 (ข)  ผู้ถือหุ้นของบริษัทที่ออกหุ้น  ส าหรับการเสนอขายหุ้นต่อประชาชน 
เป็นการทั่วไป โดยก าหนดเงื่อนไขให้ผู้ที่จะซื้อได้ต้องเป็นผู้ถือหุ้นของบริษัทเท่านั้น และจ านวน 
การจองซื้อต้องไม่เกินกว่าสัดส่วนการถือหุ้นด้วย (preferential public offering)  
  (2)  การจัดสรรหุ้นที่เป็นการเสนอขายที่มีการแบ่งแยกจ านวนที่จะเสนอขายให้แก่ 
กรรมการและพนักงานของบริษัทที่ออกหุ้นหรือของบริษัทย่อยของบริษัทที่ออกหุ้น ออกจากจ านวน 
ที่จะเสนอขายต่อประชาชนเป็นการทั่วไปไว้อย่างชัดเจน ซึ่งบุคคลที่ต้องห้ามจัดสรรตามข้อ 21(2)  
เป็นผู้มีสิทธิได้รับจัดสรรเน่ืองจากเป็นบุคคลที่มีฐานะดังกล่าว และได้มีการเปิดเผยข้อมูลไว้ 
ในแบบแสดงรายการข้อมูลการเสนอขายหลักทรัพย์และหนังสือชี้ชวนแล้ว 
  (3)  การจัดสรรหุ้นหรือหน่วยรีทให้กับบุคคลที่ต้องห้ามจัดสรรตามข้อ 21(2)  
ซึ่งเป็นบริษัทประกัน  ทั้งนี้ ภายใต้เงื่อนไขดังต่อไปนี้ 
 (ก)  จ านวนที่จัดสรรให้ ต้องเป็นดังนี้ 
 1.  ในกรณีที่เป็นหุ้น จ านวนที่จัดสรรให้เมื่อรวมกับจ านวนที่จัดสรรให้แก่ 
บุคคลที่มีความสัมพันธ์กับผู้เสนอขายหุ้นตามประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนว่าด้วยการจ าหน่าย 
หลักทรัพย์ที่ออกใหม่ประเภทหุ้นและใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นของบริษัทที่ออกตราสารทุน   
ต้องไม่เกินกว่าร้อยละยี่สิบหา้ของจ านวนหุ้นที่ได้รับอนุญาตให้เสนอขายในครั้งนั้น  
  2.  ในกรณีที่เป็นหน่วยรีท จ านวนที่จัดสรรให้เมื่อรวมกับจ านวนที่จัดสรร 
ให้แก่ผู้ที่จะจ าหน่าย โอน ให้เช่า หรือให้สิทธิในอสังหาริมทรัพย์แก่ทรัสต์เพื่อการลงทุนในอสังหาริมทรัพย์  
และบุคคลที่มีความสัมพันธ์กบับุคคลดังกล่าว ตามประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนว่าด้วย 
การออกและเสนอขายหน่วยทรัสต์ของทรัสต์เพื่อการลงทุนในอสังหาริมทรัพย์ ต้องไม่เกินกว่า 
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ร้อยละห้าสิบของจ านวนหน่วยรีทที่จ าหน่ายได้แล้วทั้งหมดในการเสนอขายคร้ังนั้น และไม่เกิน 
ร้อยละห้าสิบของจ านวนหน่วยรีทที่จ าหน่ายได้แล้วทั้งหมดของหน่วยรีทแต่ละชนิดในการเสนอขาย 
คร้ังนั้น ในกรณีที่มีการแบ่งชนิดของหน่วยรีท  
 (ข)  ในขั้นตอนการส ารวจความต้องการซื้อหลักทรัพย์ (book building) ต้องไม่น า 
ราคาเสนอซื้อหลักทรัพย์ของบุคคลที่ต้องห้ามจัดสรรตามข้อ 21(2) ซึ่งเป็นบริษัทประกัน ไปรวมค านวณ 
กับราคาเสนอซื้อหลักทรัพย์ของผู้ลงทุนรายอ่ืนเพื่อใช้ก าหนดราคาเสนอขายหลักทรัพย์นั้น 
 (ค)  ใช้หลักเกณฑ์การจัดสรรหุ้นหรือหน่วยรีทให้กับบุคคลที่ต้องห้ามจัดสรร 
ตามข้อ 21(2) ซึ่งเป็นบริษัทประกัน เช่นเดียวกับหลักเกณฑ์การจัดสรรให้กับผู้จองซื้อหลักทรัพย์ทั่วไป 
 (ง)  มีการเปิดเผยข้อมูลในแบบแสดงรายการข้อมูลการเสนอขายหลักทรัพย์และ 
หนังสือชี้ชวนว่า บุคคลที่ต้องห้ามจัดสรรตามข้อ 21(2) ซึ่งเป็นบริษัทประกัน สามารถได้รับการจัดสรร 
หุ้นหรือหน่วยรีทได้ตามเงื่อนไขที่ก าหนดตาม (ก) (ข) และ (ค) 

  ข้อ 23   ให้ผู้จัดจ าหน่ายหลักทรัพย์จัดสรรหลักทรพัย์ที่เป็นตราสารหนี้ซึ่งเสนอขาย 
ต่อประชาชนเป็นการทั่วไปให้แก่บุคคลที่ต้องห้ามจัดสรรตามข้อ 21(2) ได้ภายใต้เงื่อนไขดังต่อไปนี้ 
  (1)  ในขั้นตอนการส ารวจความต้องการซื้อตราสารหนี้ (book building) ต้องไม่มี 
การน าราคาเสนอซื้อตราสารหนี้ของบุคคลที่ต้องห้ามจัดสรรตามข้อ 21(2) ไปรวมค านวณกับราคา 
เสนอซื้อตราสารหนีข้องผู้ลงทุนรายอ่ืนเพื่อใช้ก าหนดราคาเสนอขายตราสารหนี้นั้น 
  (2)  จ านวนตราสารหนี้ที่ผู้จัดจ าหน่ายหลักทรัพย์จัดสรรให้แก่บุคคลที่ต้องห้ามจัดสรร 
ตามข้อ 21(2) ทุกรายรวมกัน ต้องไม่เกินกว่าจ านวนตราสารหนี้ที่จัดสรรให้กับผู้ลงทุนที่ผู้เสนอขาย 
ตราสารหนีส้ ารวจความต้องการซื้อหารด้วยจ านวนผู้ลงทุนดังกล่าวที่ได้รับจัดสรร  
  (3)  มีการเปิดเผยข้อมูลในแบบแสดงรายการข้อมูลการเสนอขายหลักทรัพย์และ 
หนังสือชี้ชวนว่า บุคคลที่ต้องห้ามจัดสรรตามข้อ 21(2) สามารถจองซื้อและได้รับการจัดสรรตราสารหนี้ 
ไดต้ามเงื่อนไขที่ก าหนดตาม (1) และ (2) 

หมวด 5 
การซื้อขายหุ้นและหน่วยรีทในระหว่างการให้บริการ 

เป็นผู้จัดจ าหน่ายหลักทรัพย์ 
    

  ข้อ 24   ห้ามมิให้ผู้จัดจ าหน่ายหลักทรัพย์ซื้อหรือขายหุ้นหรือหน่วยรีทดังต่อไปนี้   
ทั้งนี้ ไม่ว่าเพื่อตนเองหรือเพื่อลูกค้า ตัง้แต่ห้าวันท าการก่อนวันเร่ิมเสนอขายหลักทรัพย์ดังกล่าวจนถึง 
วันปิดการเสนอขายหรือวันที่จัดหาหุ้นส่วนเกินได้ครบ แล้วแต่กรณี  เว้นแต่เป็นการซื้อหรือขายตาม 
สัญญาการจัดจ าหน่ายหุ้นหรือหน่วยรีทนั้นเอง หรือเป็นกรณีตามที่ก าหนดในข้อ 25  
  (1)  หุ้นของผู้เสนอขายหลักทรพัย์ ในกรณีที่เป็นการจัดจ าหน่ายหุ้น หุ้นกู้แปลงสภาพ  
หรือใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้น 
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  (2)  หุ้นอ้างอิงของใบส าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ ในกรณีที่เป็นการจัดจ าหน่าย 
ใบส าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ 
  (3)  หุ้นอ้างอิงของหุ้นกู้อนุพันธ์ ในกรณีที่เป็นการจัดจ าหน่ายหุ้นกู้อนุพันธ์ 
  (4)  หน่วยรีทของผู้เสนอขายหลักทรัพย์ ในกรณีที่เป็นการจัดจ าหน่ายหน่วยรีท 

  ข้อ 25   ข้อห้ามตามข้อ 24 มิให้ใช้บังคับกับการซื้อหรือขายหุ้นหรือหน่วยรีท  
ในกรณีใดกรณีหนึ่งดังต่อไปนี้ 
  (1)  การซื้อหรือขายตามค าสั่งของลูกค้าในฐานะที่ผู้จัดจ าหน่ายหลักทรัพย์เป็น 
นายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์หรือค้าหลักทรัพย์ให้แก่ลูกค้า โดยค าสั่งซื้อขายของลูกค้านั้นต้องมิได้ 
เกิดจากการชี้น าหรือชักจูงของตนเอง (unsolicited purchase or sale) 
  (2)  การซื้อหรือขายที่เป็นการลงทุนเพื่อเป็นทรัพย์สินของผู้จัดจ าหน่ายหลักทรัพย์  
ซึ่งเป็นผลจากความผิดพลาดในการส่งค าสั่งซื้อหรือขายหุ้นหรือหน่วยรีทให้แก่ลูกค้า 
  (3)  การซื้อหุ้นที่เป็นการลงทุนเพื่อเป็นทรัพย์สินของผู้จัดจ าหน่ายหลักทรัพย์  
โดยปฏิบัตติามข้อก าหนดเกี่ยวกับการซื้อหุ้นในตลาดหลักทรัพย์เพื่อส่งมอบให้แก่ผู้จองซื้อซึ่งได้รับ 
จัดสรรหุ้นส่วนเกินหรือส่งคืนผู้ให้ยืมตามประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนว่าด้วยการจัดสรร 
หุ้นส่วนเกินกว่าจ านวนที่จัดจ าหน่าย 
  (4)  การซื้อหรือขายที่เป็นการลงทุนเพื่อเป็นทรัพย์สินของผู้จัดจ าหน่ายหลักทรัพย์  
เพื่อวัตถุประสงค์อย่างใดอย่างหนึ่งดังนี้ โดยได้จัดให้มีระบบป้องกันความขัดแย้งทางผลประโยชน์ 
ตามประกาศส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ว่าด้วยข้อก าหนด 
ในรายละเอียดเกี่ยวกับการลงทุนเพื่อเป็นทรัพย์สินของผู้ประกอบธุรกิจ 

(ก)  เพื่อปฏิบัติหน้าที่เป็นผู้ดูแลสภาพคล่องของกองทุนรวมอีทีเอฟ 
(ข)  เพื่อบริหารความเสี่ยงจากการที่ผู้จัดจ าหน่ายหลักทรัพย์เป็นผู้ออกตราสาร 

ที่อ้างอิงกับหุ้นหรือหน่วยรีทที่รับจัดจ าหน่าย 
(ค)  เพื่อบริหารความเสี่ยงจากการที่ผู้จัดจ าหน่ายหลักทรัพย์มีฐานะสัญญา 

ซื้อขายล่วงหน้าอยู่ก่อนระยะเวลาต้องห้ามในการซื้อหรือขายหุ้นหรือหน่วยรีทตามข้อ 24 
  (5)  การซื้อหรือขายหุ้นในตลาดหลักทรัพย์ดังนี้ โดยได้จัดให้มีระบบป้องกัน 
ความขัดแย้งทางผลประโยชน์ตามประกาศส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ 
ว่าด้วยข้อก าหนดในรายละเอียดเกี่ยวกับการลงทุนเพื่อเป็นทรัพย์สินของผู้ประกอบธุรกิจ 

(ก)  หุ้นที่เป็นองค์ประกอบของดัชนีหลักทรัพย์ SET 50  
(ข)  หุ้นที่เป็นองค์ประกอบของดัชนีหลักทรัพย์ SET 100 โดยหุ้นในล าดับที่  

51 ถึง 100 แต่ละหุ้นต้องมีมูลค่าตลาดเฉลี่ยแต่ละไตรมาสไม่ต่ ากว่าหนึ่งหมื่นล้านบาทรวมติดต่อกัน 
สี่ไตรมาสล่าสุด 
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  ข้อ 26   ในกรณีที่เป็นการจัดจ าหน่ายหุ้นหรือหน่วยรีทที่ออกใหม่ซึ่งเสนอขายต่อ 
ประชาชนเป็นคร้ังแรก (initial public offering) โดยมีวัตถุประสงค์ที่จะน าหุ้นหรือหน่วยรีทนั้นเข้า 
จดทะเบียนซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์ ห้ามมิให้ผู้จัดจ าหน่ายหลักทรัพย์น าหุ้นหรือหน่วยรีทดังกล่าว 
ที่ถือไว้เพื่อตนเองซึ่งได้มาก่อนวันที่หุน้หรือหน่วยรีทนั้นเข้าซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์ ออกขาย 
ตั้งแต่วันปิดการเสนอขายจนถึงวันที่หุ้นหรือหน่วยรีทนั้นเข้าซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์มาแล้วสิบห้าวัน 
  ความในวรรคหนึ่ง ไม่ใช้บังคับกับการขายหุ้นซึ่งผู้จัดจ าหน่ายหลักทรัพย์ได้ถือมานาน 
กว่าสองปีก่อนวันที่บริษัทที่ออกหุ้นยื่นค าขออนุญาตเสนอขายหุ้นที่ออกใหม่ หรือก่อนวันทีเ่จ้าของหุ้น 
ยื่นแบบแสดงรายการข้อมูลการเสนอขายหลักทรัพย์และร่างหนังสือชี้ชวน และการขายหุ้นของ 
ผู้จัดจ าหน่ายหลักทรัพย์นั้นเมื่อรวมกันการขายหุ้นของผู้บริหารและพนักงานของตนตามข้อ 27  
และการขายหุ้นของบริษัทหลักทรัพย์ที่เกี่ยวข้องตามข้อ 28(2) ต้องมีจ านวนรวมกันไม่เกินกว่าร้อยละ
หนึง่ของจ านวนหุ้นที่เสนอขายต่อประชาชนในช่วงที่ต้องห้ามตามวรรคหนึ่ง 

  ข้อ 27   ให้ผู้จัดจ าหน่ายหลักทรัพย์ควบคุมดูแลให้ผู้บริหารและพนักงานของตน 
ที่มีส่วนร่วมในการจัดจ าหน่ายหลักทรัพย์ ซื้อหรือขายหุ้นหรือหน่วยรีทตามหลักเกณฑ์ที่ก าหนดไว้ 
ในข้อ 24 ข้อ 25 และข้อ 26 ด้วย โดยอนุโลม 

หมวด 6 
ข้อก าหนดส าหรับบริษัทหลักทรัพย์ที่เกี่ยวข้อง 

    

  ข้อ 28   ให้น าความดังต่อไปนี้ มาใช้บังคับกับบริษัทหลักทรัพย์ที่เกี่ยวข้อง โดยอนุโลม 
  (1)  ข้อ 15 ข้อ 16 วรรคหนึ่ง ข้อ 17 และข้อ 18 เกี่ยวกับการเผยแพร่ข้อมูลเกี่ยวกับ
หลักทรัพย์ที่รับจัดจ าหน่าย  
  (2)  ข้อ 24 ข้อ 25 และข้อ 26 เกี่ยวกับการซื้อขายหุ้นและหน่วยรีทในระหว่างการให้บริการ
เป็นผู้จัดจ าหน่ายหลักทรัพย์  

  ข้อ 29   ผู้จัดจ าหน่ายหลักทรัพย์ต้องแจ้งให้บริษัทหลักทรัพย์ที่เกี่ยวข้องทราบถึง 
หน้าที่ที่ต้องปฏิบัติตามหมวดนี้ด้วย 

หมวด 7 
การรายงานผลการจัดสรรหลักทรัพย์ 

    

  ข้อ 30   ในหมวดนี้ 
  “กระบวนการจัดสรรแบบก าหนดหน่วยการจองซื้อ”  หมายความว่า   กระบวนการ 
ที่ผู้จัดจ าหน่ายหลักทรัพย์ก าหนดหน่วยการจองซื้อ (board lot) ไว้ และจัดสรรหุ้นให้แก่ผู้จองซื้อทุกราย 
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อย่างเท่าเทียมกันคร้ังละหนึ่งหน่วยการจองซื้อ จนครบจ านวนหุ้นที่รับจัดจ าหน่าย แต่ไม่รวมถึง  
การจัดสรรหุ้นส่วนที่แบ่งแยกไว้ส าหรับผู้ลงทุนสถาบัน กรรมการหรือพนักงานของบริษัทที่ออกหุ้น  
ลูกค้าที่มีบัญชีและมีการซื้อขายหลักทรัพย์กับผู้จัดจ าหน่ายหลักทรัพย์ก่อนการเสนอขายหุ้นในคร้ังนี้  
หรือผู้มีอุปการคุณของบริษัทที่ออกหุ้น (ถ้ามี) 

  ข้อ 31   ผู้จัดจ าหน่ายหลักทรัพย์ต้องรายงานผลการจัดสรรหลักทรัพย์ต่อส านักงาน 
ร่วมกับผู้เสนอขายหลักทรัพย์ตามหลักเกณฑ์ที่ก าหนดไว้ตามประกาศส านักงานคณะกรรมการก ากับ 
หลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ว่าด้วยการรายงานผลการขายหลักทรัพย์ต่อประชาชน  

  ข้อ 32   ในกรณีที่เป็นการจัดจ าหน่ายหุ้นที่ออกใหม่ซึ่งเสนอขายต่อประชาชนเป็นคร้ัง
แรก (initial public offering) โดยมีวัตถุประสงค์ที่จะน าหุ้นนั้นเข้าจดทะเบียนซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์  
หากผู้จัดจ าหน่ายหลักทรัพย์ไม่ได้ใช้กระบวนการจัดสรรแบบก าหนดหน่วยการจองซื้อ ผู้จัดจ าหน่าย
หลักทรัพย์ต้องด าเนินการดังต่อไปนี้ด้วย  
  (1)  จัดท ารายชื่อผู้ได้รับการจัดสรรสูงสุดหนึ่งร้อยรายแรก พร้อมด้วยเหตุผลของการจัดสรร
ให้ผู้ได้รับการจัดสรรแต่ละราย โดยแยกรายชื่อผู้ได้รับการจัดสรรดังกล่าวตามข้อมูลการจัดสรรของ 
ผู้จัดจ าหน่ายหลักทรัพย์แต่ละราย และส่งต่อส านักงานพร้อมกับรายงานผลการขายหลักทรัพย์  ทั้งนี้ 
รายชื่อผู้ได้รับการจัดสรรสูงสุดดังกล่าวไม่รวมถึงผู้ที่ได้รับการจัดสรรในฐานะกรรมการ พนักงาน  
หรือผู้มีอุปการคุณของบริษัทที่ออกหุ้นนั้น 
  (2)  จัดท ารายงานสรุปข้อมูลการจัดสรรหุ้นระหว่างกลุ่มลูกค้าที่มีบัญชีและมี 
การซื้อขายหลักทรัพย์กับผู้จัดจ าหน่ายหลักทรัพย์ก่อนการเสนอขายหุ้นในคร้ังนี้ กับกลุ่มที่มิใช่ 
ลูกค้าดังกล่าว โดยแสดงจ านวนผู้ได้รับการจัดสรร จ านวนและมูลค่าหุ้นที่จัดสรรให้บุคคลแต่ละกลุ่ม 
  (3)  จัดเก็บเอกสารหลักฐานหรือข้อมูลสนับสนุนเหตุผลการจัดสรรหุ้นให้แก่ 
ผู้ได้รับการจัดสรรทุกรายที่มีมูลค่าตั้งแต่หนึ่งล้านบาทขึ้นไปไว้ ณ ที่ท าการแห่งใหญ่ของผู้จัดจ าหน่าย 
หลักทรัพย์เป็นระยะเวลาอย่างน้อยหนึ่งปีนับแต่วันปิดการเสนอขาย ในลักษณะที่พร้อมแสดงต่อ 
ส านักงานโดยไม่ชักช้าเมื่อได้รับการร้องขอ 

หมวด 8 
บทเฉพาะกาล 

    

  ข้อ 33   ให้บรรดาประกาศส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์  
ค าสั่ง และหนังสือเวียนที่ออกหรือวางแนวปฏิบัติตามประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทธ. 70/2552   
เร่ือง หลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีการในการจัดจ าหน่ายหลักทรัพย์ ลงวันที่ 3 สิงหาคม พ.ศ. 2552  ซึ่งใช้ 
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บังคับอยู่ในวันก่อนวันที่ประกาศนี้ใช้บังคับ ยังคงใช้บังคับได้ต่อไปเท่าที่ไม่ขัดหรือแย้งกับข้อก าหนด 
แห่งประกาศนี้ จนกว่าจะได้มีประกาศ ค าสั่ง และหนังสือเวียนที่ออกหรือวางแนวปฏิบัติตามประกาศนี้ 
ใช้บังคับ 

  ข้อ 34   ในกรณีที่มีประกาศฉบับอื่นใดอ้างอิงประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน  
ที่ ทธ. 70/2552  เร่ือง หลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีการในการจัดจ าหน่ายหลักทรัพย์ ลงวันที่ 3 สิงหาคม  
พ.ศ. 2552  ให้การอ้างอิงดังกล่าวหมายถึงการอ้างอิงประกาศฉบับนี้ 

     ประกาศ  ณ  วันที่   
 
 
 

(นายรพี  สุจริตกุล) 
เลขาธิการ 

ส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ 
ประธานกรรมการ 

คณะกรรมการก ากับตลาดทุน 


