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ส่วนที ่1 : บทน า 

ตามท่ีสาํนกังานไดก้าํหนดหลกัเกณฑเ์ก่ียวกบัขอ้ปฏิบติัสาํหรับบริษทัหลกัทรัพย ์(“บล.”)  
ท่ีดาํรงเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิ (“NC”) ไม่ไดต้ามท่ีประกาศกาํหนด ซ่ึงมีเน้ือหาครอบคลุมในเร่ืองของ  
(1) การจดัทาํแผนการแกไ้ขฐานะเงินกองทุนและการดาํเนินการใหเ้ป็นไปตามแผนใหแ้ลว้เสร็จภายใน 
ระยะเวลาท่ีกาํหนด (2) การหา้มขยายการประกอบธุรกิจหลกัทรัพยแ์ละการเพิ่มความเส่ียงโดยรวม 
ในเงินลงทุนของ บล. ท่ีอยูร่ะหวา่งดาํเนินการแกไ้ขฐานะเงินกองทุน และ (3) การระงบัการประกอบ 
ธุรกิจทุกประเภท รวมถึงโอนทรัพยสิ์นของลูกคา้ไปให ้บล. อ่ืนดาํเนินการแทน กรณี บล. ไม่สามารถ 
แกไ้ขเงินกองทุนไดต้ามท่ีประกาศกาํหนด หรือเงินกองทุนเป็นศูนยติ์ดต่อกนัเกิน 5 วนัทาํการ1นั้น  

สาํนกังานพิจารณาแลว้เห็นวา่ หลกัเกณฑด์งักล่าวใชบ้งัคบัมาไดเ้ป็นระยะเวลาหน่ึงแลว้         
จึงมีขอ้กาํหนดบางส่วนท่ีไม่เป็นปัจจุบนัและอาจขาดความสอดคลอ้งกบัทางปฏิบติัของ บล. อีกทั้งยงัไม่
ครอบคลุมประเภทธุรกิจท่ี บล. สามารถดาํเนินการได ้เช่น การเป็นผูค้ ํ้าประกนัในนิติกรรมต่าง ๆ เป็นตน้  
ซ่ึงอาจทาํให ้บล. มีความเส่ียงดา้นฐานะมากข้ึน และส่งผลกระทบต่อลูกคา้ คู่สัญญา รวมถึงระบบตลาดทุน
โดยรวมได ้ สาํนกังานพิจารณาแลว้จึงเห็นควรใหมี้การทบทวนหลกัเกณฑด์งักล่าวใหมี้ความเหมาะสมมาก
ยิง่ข้ึน 

สาํนกังานจึงไดจ้ดัทาํเอกสารฉบบัน้ีข้ึนเพื่อขอรับฟังความคิดเห็นจากภาคธุรกิจและ  
บุคคลทัว่ไปเก่ียวกบัหลกัการแกไ้ขหลกัเกณฑเ์ก่ียวกบัขอ้กาํหนดสาํหรับบริษทัหลกัทรัพยท่ี์ดาํรงเงินกองทุน 
สภาพคล่องสุทธิไม่ไดต้ามท่ีประกาศกาํหนด โดยการรับฟังความคิดเห็นน้ีจะมีไปจนถึงวนัท่ี 18 กรกฎาคม 2557 
ผูท่ี้ประสงคจ์ะแสดงความคิดเห็น สามารถส่งความคิดเห็นและขอ้เสนอแนะต่อสาํนกังานไดท้ั้งในรูปแบบ 
เอกสารหรือ e-mail ตามรายละเอียดท่ีระบุดา้นล่างน้ี  ทั้งน้ี สาํนกังานขอเสนอช่ือเจา้หนา้ท่ีสาํหรับการสอบถาม 
คือ นายเก่งกาจ  อ่ิมสัมฤทธ์ิ ฝ่ายกาํกบัและพฒันาธุรกิจหลกัทรัพย ์โทรศพัท ์0-2695-9929   
e-mail address: kengkat@sec.or.th 

ท่ีอยูส่าํหรับจดัส่งเอกสาร 
ทางไปรษณีย ์:  ฝ่ายกาํกบัและพฒันาธุรกิจหลกัทรัพย ์สาํนกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 

ชั้น 25 เลขท่ี 333/3 ถนนวภิาวดีรังสิต แขวงจอมพล เขตจตุจกัร กรุงเทพฯ 10900   
ทางโทรสาร :  0-2695-9930 
E-mail address :  kengkat@sec.or.th 
 
 
 

                                                        
1 ประกาศคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี กธ. 29/2543 เร่ือง ขอ้กาํหนดสาํหรับบริษทัหลกัทรัพยท่ี์ดาํรงเงินกองทุน
สภาพคล่องสุทธิไม่ไดต้ามท่ีกาํหนด ลงวนัท่ี 24 สิงหาคม พ.ศ. 2543   ทั้งน้ี หลกัเกณฑก์ารดาํรงเงินกองทุนสภาพคล่องของบริษทัหลกัทรัพย์
ใหเ้ป็นไปตามประกาศคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี กธ. 18/2549 เร่ือง การดาํรงเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิ   
ลงวนัท่ี 2 พฤษภาคม พ.ศ. 2549 

mailto:kengkat@sec.or.th
mailto:subhara@sec.or.th
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ส่วนที ่2 : หลกัการในการแก้ไขหลกัเกณฑ์ 

2.1 วตัถุประสงค์ 
 เพื่อกาํหนดขอ้ปฏิบติัสาํหรับ บล. ท่ีมีปัญหาดา้นฐานะเงินกองทุน (prudential risk) 

ทั้งในดา้นการดาํเนินการแกไ้ขฐานะเงินกองทุน และการจาํกดัการประกอบธุรกิจ ซ่ึงจะช่วยลดโอกาส 
และผลกระทบของ บล. ดงักล่าวท่ีอาจเกิดต่อลูกคา้ คู่สัญญา และระบบตลาดทุนโดยรวม 

2.2 ขอบเขตการใช้บังคับ 
    บล. ท่ีไดรั้บใบอนุญาตประกอบธุรกิจหลกัทรัพยป์ระเภทดงัต่อไปน้ี 

(ก)  การใหสิ้นเช่ือเพื่อธุรกิจหลกัทรัพย  ์
(ข)  การเป็นนายหนา้ซ้ือขายหลกัทรัพย ์การคา้หลกัทรัพย ์หรือการจดัจาํหน่าย

หลกัทรัพย ์ซ่ึงมิไดจ้าํกดัเฉพาะหลกัทรัพยอ์นัเป็นตราสารแห่งหน้ีหรือหน่วยลงทุน  
(ค)  การเป็นนายหนา้ซ้ือขายหลกัทรัพย ์การคา้หลกัทรัพย ์หรือการจดัจาํหน่าย

หลกัทรัพย ์ท่ีเป็นหน่วยลงทุน ซ่ึงมีลกัษณะอยา่งใดอยา่งหน่ึง ดงัต่อไปน้ี   
 1.  มีการลงทุนในหรือมีไวซ่ึ้ง หลกัทรัพยเ์พื่อการลงทุนของบริษั ท  
 2.  มีการซ้ือขายหน่วยลงทุนท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

เพื่อลูกคา้ผา่นสมาชิกของตลาดหลกัทรัพยด์งักล่าว  
ทั้งน้ี ไม่รวมถึง บล . ท่ีเป็นธนาคารพาณิชยต์ามกฎหมายวา่ดว้ยธุรกิจสถาบนัการเงิน  

บริษทัประกนัชีวติตามกฎหมายวา่ดว้ยการประกนัชีวติ และสถาบนัการเงินท่ีจดัตั้งข้ึนตามกฎหมายอ่ืน  

2.3  หลกัเกณฑ์ทีป่รับปรุง 
เพื่อปรับปรุงเน้ือหาของหลกัเกณฑใ์หมี้ความเป็นปัจจุบนัสอดคลอ้งกบัทางปฏิบติั

ของ บล. และครอบคลุมประเภทธุรกิจท่ี บล. สามารถดาํเนินการได ้ สาํนกังานเห็นควรใหป้รับปรุง
ขอ้กาํหนดท่ีเก่ียวขอ้ง ดงัต่อไปน้ี 

เร่ือง หลกัเกณฑ์ปัจจุบัน แก้ไขเพิม่เตมิ เหตุผล 
1. ระยะเวลาในการแกไ้ข
เงินกองทุน 

ไม่เกิน 120 วนันบัจากวนัแรก
ท่ีดาํรงเงินกองทุนไม่ได ้

ไม่เกิน 90 วนันบัจากวนัแรก 
ท่ีดาํรงเงินกองทุนไม่ได ้

เร่งรัดให ้บล. ดาํเนินการแกไ้ข
ฐานะเงินกองทุนภายใตร้ะยะเวลา
ท่ีเหมาะสมมากยิง่ข้ึน เพ่ือป้องกนั 
ความเส่ียงท่ีเกิดข้ึนจาก บล.  
จนอาจกระทบต่อลูกคา้  และ      
อาจขยายวงกวา้งไปยงัผูร่้วมตลาด  
และตลาดทุนโดยรวม  

2. การหา้มขยาย 
การประกอบธุรกิจหลกัทรัพย์
สาํหรับ บล. ท่ีอยูร่ะหวา่ง 
การดาํเนินการแกไ้ขฐานะ
ภายในระยะเวลาท่ีกาํหนด 

(1)  หา้มเพ่ิมยอดหน้ีคงคา้ง
ของลูกคา้บญัชีมาร์จ้ิน หรือ
ลูกคา้สถาบนัท่ียมืหลกัทรัพย ์

(1)  หา้มเพ่ิมยอดหน้ีคงคา้ง 
ของลูกคา้บญัชีมาร์จ้ิน หรือ
ลูกคา้ท่ียมืหลกัทรัพย ์

ปรับปรุงเน้ือหาของธุรกรรม 
การยมืหลกัทรัพยใ์หส้อดคลอ้ง 
กบัปัจจุบนัท่ีรวมถึงลูกคา้รายยอ่ย
ทัว่ไปดว้ย  
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(2)  หา้มเพ่ิมความเส่ียง
โดยรวมในเงินลงทุน 
ของบริษทั (portfolio) 

(2)  หา้มเพ่ิมความเส่ียงโดยรวม 
ในเงินลงทุนของบริษทั 
(portfolio)  เวน้แตเ่ป็นการเพ่ิม
ฐานะเงินลงทุนเพ่ือป้องกนั 
ความเส่ียงท่ีเกิดจากผลิตภณัฑ์
ทางการเงินท่ี บล. เป็นผูอ้อก 

เพ่ิมความยดืหยุน่ให ้บล. สามารถ
ป้องกนัความเส่ียงจากการออก
ผลิตภณัฑท์างการเงิน เช่น DW / 
ELN  ซ่ึงหลกัเกณฑปั์จจุบนั 
ไม่สามารถทาํได ้ 

 เพ่ิมขอ้กาํหนด ดงัต่อไปน้ี 
(3)  การรับรอง การรับอาวลั  
และการสลกัหลงัตัว๋เงิน  
(4)  การคํ้าประกนัในนิติกรรม 
ใด ๆ  
เฉพาะกรณี (3) และ (4) สามารถ
กระทาํได ้หากลูกคา้ไดว้าง 
เงินสดไวเ้ป็นหลกัประกนั 
กบั บล. เตม็จาํนวน 

เพ่ิมประเภทธุรกรรมท่ีหา้ม บล. 
ดาํเนินการในระหวา่งท่ียงัแกไ้ข
ฐานะเงินกองทุนไม่แลว้เสร็จ  
เวน้แต่ไดป้้องกนัความเส่ียง 
จากธุรกรรมดงักล่าว  โดยมีการ 
วางหลกัประกนัซ่ึงเป็นเงินสด 
ไวเ้ตม็จาํนวนแลว้  
 

3. การดาํเนินการกรณี 
ไม่สามารถแกไ้ขเงินกองทุนได ้

(1) ใหล้า้งฐานะออปชนัท่ีมีไว้
เพื่อตนเอง     
 

(1) ใหล้า้งฐานะสญัญาซ้ือขาย
ล่วงหนา้ (สญัญาฯ) ท่ีมีไว ้
เพื่อตนเอง เวน้แตฐ่านะสญัญาฯ
ดงักล่าว มีลกัษณะดงัน้ี 
      (1.1)  มีไวเ้พื่อป้องกนั 
ความเส่ียงจากการเปล่ียนแปลง
ของราคา หรือสินทรัพย ์หน้ีสิน 
หรือภาระผกูพนั2 ท่ี บล. มีอยู่
หรือจะมีภายในระยะเวลาไม่เกิน 
90 วนันบัจากวนัท่ี บล.ดาํรง
เงินกองทุนไม่ไดต้ามท่ีประกาศ
กาํหนด 
      (1.2)  ฐานะสญัญาฯ ดงักล่าว
มิไดก่้อใหเ้กิดภาระผกูพนั เช่น 
การมีฐานะซ้ือ (long position) 
ใน call หรือ put option  

ปรับปรุงเน้ือหาเพื่อไม่ใหจ้าํกดั
เฉพาะฐานะออปชนั แต่ใหร้วมถึง
ฐานะสญัญาฯ ทุกประเภท3 และ
กาํหนดเพ่ิมขอ้ยกเวน้หากการมีไว้
ซ่ีงฐานะสญัญาฯ ดงักล่าวไม่ได ้
มีความเส่ียงต่อฐานะของ บล. 
คู่สญัญา  และตลาดทุนโดยรวม 
เพ่ือเพ่ิมความยดืหยุน่ให ้บล.  
สามารถมีไวซ่ึ้งฐานะสญัญาฯ 
ท่ีมีความเส่ียงจาํกดัเท่ากบัมูลค่า 
เงินลงทุนท่ีไดจ่้ายไปแลว้  
ซ่ึงหลกัเกณฑปั์จจุบนัไม่สามารถ 
ทาํได ้

2.4  การมีผลใช้บังคับ 

  ใหป้ระกาศมีผลใชบ้งัคบัในวนัท่ีกาํหนดในประกาศ  

                                                        
2
 ภาระผกูพนั หมายถึง ภาระท่ีอาจก่อใหเ้กิดหน้ีสินไดใ้นภายหลงั เช่น ภาระท่ีบริษทัตอ้งชาํระเงิน หรือทรัพยสิ์นใหแ้ก่คู่สัญญาเม่ือเกิดเง่ือนไข

ตามท่ีกาํหนด 
3 นิยามสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ใหเ้ป็นไปตามท่ีกาํหนดในพระราชบญัญติัสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ พ.ศ. 2546 ลงวนัท่ี 3 กรกฎาคม พ.ศ. 2546    



แบบส ารวจรับฟังความคิดเห็น 
เร่ือง หลกัการในการแก้ไขหลกัเกณฑ์เกีย่วกบัข้อก าหนดส าหรับบริษัทหลกัทรัพย์ 

ทีด่ ารงเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิไม่ได้ตามทีป่ระกาศก าหนด 

ข้อมูลทัว่ไป 

ช่ือผูต้อบ     ตาํแหน่ง      

ช่ือบริษทั/ องคก์ร           

อาชีพ/ ประเภทธุรกิจ           

เบอร์โทรศพัท์     เบอร์โทรสาร      

e-mail address      

สถานะของผู้ให้ความคิดเห็น 

 บริษทัหลกัทรัพย ์

 ผูป้ระกอบธุรกิจสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ 

 ธนาคารพาณิชย ์

 บริษทัประกนัชีวติ 

 อ่ืน ๆ (ระบุ)            

ความเห็นและข้อเสนอแนะ 

1. วตัถุประสงค ์

 เห็นดว้ย  ไม่เห็นดว้ย 

ความเห็นและขอ้เสนอแนะ   
   
    

2. ขอบเขตการใชบ้งัคบั 

 เห็นดว้ย  ไม่เห็นดว้ย 

ความเห็นและขอ้เสนอแนะ   
   
    

3. การปรับปรุงขอ้กาํหนดเร่ืองระยะเวลาในการแกไ้ขเงินกองทุน 

 เห็นดว้ย  ไม่เห็นดว้ย 

ความเห็นและขอ้เสนอแนะ   
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4. การปรับปรุงขอ้กาํหนดเก่ียวกบัการหา้มขยายการประกอบธุรกิจหลกัทรัพยส์าํหรับ บล. ท่ีอยูร่ะหวา่ง 
การดาํเนินการแกไ้ขฐานะภายในระยะเวลาท่ีกาํหนด 

 เห็นดว้ย  ไม่เห็นดว้ย 

ความเห็นและขอ้เสนอแนะ   
   
    

5. การปรับปรุงขอ้กาํหนดเก่ียวกบัการดาํเนินการกรณีไม่สามารถแกไ้ขเงินกองทุนได้ 

 เห็นดว้ย  ไม่เห็นดว้ย 

ความเห็นและขอ้เสนอแนะ   
   
    

6. การมีผลใชบ้งัคบั 

 เห็นดว้ย  ไม่เห็นดว้ย 

ความเห็นและขอ้เสนอแนะ   
   
    

7. ความเห็นและขอ้เสนอแนะอ่ืน ๆ   
    
     

 

กรุณาส่งแบบสาํรวจความคิดเห็นกลบัไปท่ี 
ฝ่ายกาํกบัและพฒันาธุรกิจหลกัทรัพย ์

สาํนกังานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์
ชั้น 25 เลขท่ี 333/3 ถนนวภิาวดีรังสิต  

แขวงจอมพล เขตจตุจกัร กรุงเทพฯ 10900   
หรือ โทรสาร 0-2695-9929 หรือ e-mail: kengkat@sec.or.th 

วนัสุดทา้ยของการแสดงความคิดเห็น วนัท่ี 18 กรกฎาคม 2557 

*** ส านักงานขอขอบคุณท่านทีไ่ด้ให้ความร่วมมือในการแสดงความคิดเห็นในคร้ังนี้ *** 

mailto:kengkat@sec.or.th

