
 

 
 
 
 
 
 
 

                                                              เอกสารรับฟังความคิดเห็น 
 
 
 
 
 

เร่ือง 
การผ่อนคลายหลกัเกณฑ์การลงทุนของกองทุนรวมทีเ่สนอขายต่อผู้ลงทุนทีม่ิใช่รายย่อย  

(Accredited Investor) ให้สามารถลงทุนในสัญญาซ้ือขายล่วงหน้าได้โดยไม่จ ากดัอตัราส่วนการลงทุน 
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ส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์  



 

 

 

 
 

               
เอกสารรับฟังความคิดเห็น 
เลขที ่อจต.   10/2557 

 
 

เร่ือง 
การผ่อนคลายหลกัเกณฑ์การลงทุนของกองทุนรวมทีเ่สนอขายต่อผู้ลงทุนทีม่ิใช่รายย่อย  

(Accredited Investor) ให้สามารถลงทุนในสัญญาซ้ือขายล่วงหน้าได้โดยไม่จ ากดัอตัราส่วนการลงทุน 
 

 
จัดท าโดย 

ส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ 
 
 

เผยแพร่เมื่อวนัที ่4 เมษายน 2557 
เพือ่รับฟังความคิดเห็นจากผู้มีส่วนเกีย่วข้อง 

วนัสุดท้ายของการให้ความคิดเห็น วนัที ่30 เมษายน 2557 
ท่านสามารถ download  เอกสารเผยแพร่ฉบับนีไ้ด้จาก www.sec.or.th 
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ฝ่ายจดทะเบียนหลกัทรัพย์-ตราสารหนีแ้ละตราสารอืน่ 
ส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์  

http://www.sec.or.th/


 

 

หนา้ 3 
 

ส่วนที ่1 : บทน า 
 

ท่ีผา่นมาส านกังานไดมี้การแบ่งประเภทผูล้งทุนออกเป็น 2 ประเภท คือ (1) ผูล้งทุนรายยอ่ย 
และ (2) ผูล้งทุนท่ีมิใช่รายยอ่ย1 (accredited investor : “AI”) เพื่อให ้บลจ. สามารถจดัตั้งกองทุนรวมท่ี 
เสนอขายต่อผูล้งทุน AI (“กองทุนรวมส าหรับผูล้งทุน AI”) ซ่ึงสามารถลงทุนในสินคา้ท่ีมีความซบัซอ้น
และความเส่ียงท่ีสอดคลอ้งกบัศกัยภาพในการดูแลตนเองของผูล้งทุนดงักล่าวได ้โดยในระยะเร่ิมแรก
ส านกังานไดอ้นุญาตให้ บลจ. สามารถจดัตั้งกองทุนรวมส าหรับผูล้งทุน AI ท่ีลงทุนในตราสารหน้ีท่ีมี
อนัดบัความน่าเช่ือถือต ่ากวา่อนัดบัท่ีสามารถลงทุนได ้(“non-investment grade”) หรือไม่มีการจดั 
อนัดบัความน่าเช่ือถือ (“unrated”) โดยไม่มีขอ้จ ากดัดา้นอตัราส่วนการลงทุนในตราสารหน้ีดงักล่าว2   

 
เพื่อเป็นการปรับปรุงหลกัเกณฑก์ารลงทุนของกองทุนรวมส าหรับผูล้งทุน AI ใหผ้อ่นคลาย

มากข้ึนตามแผนงานของส านกังานท่ีจะพิจารณาทยอยผอ่นคลายหลกัเกณฑก์ารลงทุนส าหรับกองทุน
ดงักล่าว เพื่อเพิ่มทางเลือกในการลงทุนใหก้บัผูล้งทุน AI รวมทั้งเพื่อใหส้อดรับกบัแผนงานของธนาคาร
แห่งประเทศไทยในการเปิดเสรีการลงทุนในต่างประเทศในอนาคต  ส านกังานจึงมีแนวคิดท่ีจะผอ่นคลาย
หลกัเกณฑอ์ตัราส่วนการลงทุนในสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ (“derivatives”) ใหก้บักองทุนรวมส าหรับ 
ผูล้งทุน AI เพื่อเปิดโอกาสใหผู้ล้งทุนในกองทุนดงักล่าวสามารถลงทุนในกองทุนท่ีมีการใช ้derivatives 
เพื่อเพิ่มผลตอบแทน หรือสร้างกลยทุธ์การลงทุนท่ีหลากหลายและซบัซอ้นไดม้ากข้ึน ทั้งน้ี แนวทาง 
การผอ่นคลายหลกัเกณฑด์งักล่าวสอดคลอ้งกบัแนวทางสากลท่ีโดยทัว่ไปแลว้กองทุนท่ีเสนอขาย 
ต่อผูล้งทุนสถาบนัหรือผูล้งทุนท่ีมิใช่รายยอ่ยจะไม่มีการก าหนดหลกัเกณฑก์ารลงทุนแต่อยา่งใด  

 
ส านกังานจึงเห็นควรใหมี้การรับฟังความคิดเห็นเก่ียวกบัการผอ่นคลายหลกัเกณฑก์ารลงทุน

ของกองทุนรวมส าหรับผูล้งทุน AI ใหส้ามารถลงทุนใน derivatives ไดโ้ดยไม่จ  ากดัอตัราส่วน และ 
ไดจ้ดัท าเอกสารฉบบัน้ีข้ึนเพื่อรับฟังความคิดเห็นจากภาคเอกชนท่ีเก่ียวขอ้ง โดยการรับฟังความคิดเห็น 
จะมีไปจนถึงวนัท่ี 30 เมษายน 2557 ซ่ึงสามารถแสดงความคิดเห็นและขอ้เสนอแนะต่อส านกังานได้ 
ตามรายละเอียด ดงัต่อไปน้ี  

                                                        
1 ผูล้งทุนท่ีมิใช่รายยอ่ย ประกอบดว้ย (1) ผูล้งทุนสถาบนั และ (2) ผูล้งทุนรายใหญ่ (high net worth) ตามประกาศ 
คณะกรรมการ ก.ต.ท. ท่ี กจ. 9/2555 เร่ือง การก าหนดบทนิยามผูล้งทุนสถาบนัและผูล้งทุนรายใหญ่ ลงวนัท่ี  
9 กรกฎาคม 2557 
2 ประกาศคณะกรรมการ ก.ต.ท. ท่ี ทน. 17/2556 เร่ือง หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวธีิการจดัตั้ง จดัการและลงทุน 
ของกองทุนรวมท่ีเสนอขายต่อผูล้งทุนท่ีมิใช่รายยอ่ย ลงวนัท่ี 11 มีนาคม 2556 



 

 

หนา้ 4 
 

ทางไปรษณีย ์:  ฝ่ายจดทะเบียนหลกัทรัพย-์ตราสารหน้ีและตราสารอ่ืน 
ส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต.   
ชั้น 24 เลขท่ี 333/3 ถนนวภิาวดีรังสิต  
แขวงจอมพล เขตจตุจกัร  
กรุงเทพฯ 10900  

ทางโทรสาร : 0-2695-4611  
Email address :  pokpong@sec.or.th 
 

ทั้งน้ี ส านกังานขอเสนอช่ือเจา้หนา้ท่ีส าหรับการติดต่อสอบถามในส่วนท่ีเก่ียวขอ้ง 
กบัหลกัเกณฑท่ี์เสนอปรับปรุง คือ นายปกป้อง มีชูอรรถ โทรศพัท ์0-2695-4610 หรือ 
email: pokpong@sec.or.th ฝ่ายจดทะเบียนหลกัทรัพย-์ตราสารหน้ีและตราสารอ่ืน 

 

mailto:pokpong@sec.or.th
mailto:pokpong@sec.or.th


 

 

หนา้ 5 
 

ส่วนที ่2 :  แนวทางการปรับปรุงหลกัเกณฑ์ 
 

 หลกัเกณฑ์ปัจจุบัน 
หลกัเกณฑก์ารก ากบัดูแลการลงทุนใน derivatives ของกองทุนรวมส าหรับผูล้งทุน AI  

มีความเขม้งวดเทียบเท่ากบัหลกัเกณฑก์ารลงทุนของกองทุนรวมทัว่ไป โดยสามารถลงทุนใน derivatives 
ไดไ้ม่เกิน 100% ของมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิ (NAV) ซ่ึงอาจเป็นขอ้จ ากดัให้กองทุนรวมส าหรับผูล้งทุน AI  
ไม่สามารถใช ้derivatives ในการสร้างผลตอบแทนหรือสร้างกลยทุธ์การลงทุนไดอ้ยา่งเตม็ท่ีตามระดบั
ความสามารถในการรับความเส่ียงและศกัยภาพในการดูแลตนเองของผูล้งทุนดงักล่าว 

 
 การปรับปรุงหลกัเกณฑ์ 

เพื่อเป็นการปรับปรุงหลกัเกณฑก์ารลงทุนของกองทุนรวมส าหรับผูล้งทุน AI  
ใหผ้อ่นคลายมากข้ึน ส านกังานมีแนวคิดท่ีจะยกเลิกการจ ากดัอตัราส่วนการลงทุนใน derivatives ของ
กองทุนรวมส าหรับผูล้งทุน AI ใหไ้ม่มีการจ ากดัอตัราส่วนการลงทุนใน derivatives  อยา่งไรก็ดี บลจ. 
ยงัคงตอ้งปฏิบติัตามหลกัเกณฑก์ารลงทุนใน derivatives ในเร่ืองอ่ืน ๆ ตามท่ีก าหนดในประกาศส านกังาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สน. 24/2552 เร่ือง การลงทุนและการมีไวเ้พื่อเป็นทรัพยสิ์นของกองทุน ลงวนัท่ี 
28 กรกฎาคม 25523  เช่น  

- การจ ากดัฐานะการลงทุนในคู่สัญญาเพื่อไม่ใหก้องทุนมีการท าสัญญากบัคู่สัญญา 
รายใดรายหน่ึงมากเกินไป (counterparty limit)   

- การกนัทรัพยสิ์นสภาพคล่องใหเ้พียงพอเพื่อใหม้ัน่ใจวา่ กองทุนจะสามารถส่งมอบ 
ทรัพยสิ์นหรือช าระค่าสินคา้ไดต้ามขอ้ก าหนดในสัญญา (cover rule)   
 - การค านวณอตัราส่วนการลงทุนส าหรับสินคา้อา้งอิง (“underlying”) เสมือนหน่ึงวา่
กองทุนลงทุนใน underlying นั้นโดยตรง เป็นตน้ 

 
ทั้งน้ี กองทุนรวมส าหรับผูล้งทุน AI ท่ีจะลงทุนใน derivatives เพื่อสร้างผลตอบแทน 

หรือสร้างกลยทุธ์การลงทุนดงักล่าว จะตอ้งบริหารจดัการกองทุนโดยยดึหลกัความรับผดิชอบและ 
ความระมดัระวงั (fiduciary duties) เพื่อประโยชน์ของผูล้งทุน และตอ้งด าเนินการดงัต่อไปน้ี 

 
 
 

                                                        
3 ส านกังานอยูร่ะหวา่งพิจารณาแกไ้ขหลกัเกณฑเ์พ่ิมเติมตามหลกัการในเอกสารรับฟังความคิดเห็นเลขท่ี อจต. 23/2556 



 

 

หนา้ 6 
 

1. ก าหนดระดับของการลงทุนใน derivatives (“maximum limit”)   
บลจ. จะตอ้งก าหนด maximum limit ของการลงทุนใน derivatives ท่ีกองทุนรวม

ส าหรับผูล้งทุน AI นั้น ๆ จะสามารถลงทุนไดอ้ยา่งชดัเจนในโครงการจดัการกองทุน โดยในการก าหนด 
maximum limit ดงักล่าว บลจ. จะตอ้งพิจารณาปัจจยัต่าง ๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง เช่น วตัถุประสงคข์องการลงทุน
และนโยบายการลงทุนของกองทุนนั้น ๆ  ระบบบริหารความเส่ียงท่ีจะสามารถรองรับความเส่ียงท่ีอาจ
เกิดข้ึนจากการลงทุนใน derivatives ตาม maximum limit ดงักล่าว เป็นตน้  

 
2. จัดให้มีระบบบริหารความเส่ียงทีส่อดคล้องกบัการลงทุน 
 บลจ. จะตอ้งจดัใหมี้ระบบการบริหารความเส่ียงท่ีสอดคลอ้งกบัระดบั maximum limit 

ท่ี บลจ. ก าหนดส าหรับการลงทุนใน derivatives โดยอยา่งนอ้ยตอ้งครอบคลุมถึงปัจจยัความเส่ียงท่ีส าคญั
เช่น ความเส่ียงจากสภาวะตลาด (market risk) ความเส่ียงทางดา้นสภาพคล่อง (liquidity risk)  
ความเส่ียงเก่ียวกบัคู่สัญญา (counterparty risk) และความเส่ียงท่ีส่งผลกระทบต่อสภาพตลาดโดยรวม 
(systemic risk) เป็นตน้ 

 
3. เปิดเผยข้อมูลต่อผู้ลงทุน  

เพื่อใหผู้ล้งทุนไดรั้บทราบขอ้มูลรวมถึงความเส่ียงของการลงทุนใน derivatives  
อยา่งชดัเจน  บลจ. จะตอ้งเปิดเผยขอ้มูลในหนงัสือช้ีชวนอยา่งนอ้ยดงัต่อไปน้ี  

(ก) นโยบายการลงทุนใน derivatives หรือกลยทุธ์การลงทุนท่ีใช ้derivatives  
เป็นเคร่ืองมือ รวมถึง maximum limit  ของการลงทุนใน derivatives  

(ข) ความเส่ียงท่ีอาจเกิดข้ึนจากการลงทุนใน derivatives และระบบการบริหาร 
ความเส่ียงท่ีจะสามารถรองรับความเส่ียงท่ีอาจเกิดข้ึนจากการลงทุนใน derivatives ตาม maximum limit 
ดงักล่าว 

 



 

 

หนา้ 7 
 

แบบส ารวจรับฟังความคิดเห็น 

ช่ือผูต้อบ     ต าแหน่ง      

ช่ือบริษทั/ องคก์ร           

อาชีพ/ ประเภทธุรกิจ           

เบอร์โทรศพัท์     เบอร์โทรสาร      

E-mail address      

 

ความเห็นและข้อเสนอแนะ 

1. การผ่อนคลายให้กองทุนรวมส าหรับผู้ลงทุน AI สามารถลงทุนใน derivatives ได้โดยไม่จ ากดั
อตัราส่วนการลงทุน 

ความเห็นและขอ้เสนอแนะ         
            
            
            
            
            
            
            
             
 
2. ข้อก าหนดทีต้่องด าเนินการส าหรับกรณีกองทุนรวมส าหรับผู้ลงทุน AI ทีล่งทุนใน derivatives 
ความเห็นและขอ้เสนอแนะ         
            
            
            
            
            
            
            
             


