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บทน า 
  
  ตามท่ีส านกังานอยูร่ะหวา่งพิจารณาปรับปรุงหลกัเกณฑเ์ก่ียวกบัการลงทุนของกองทุนรวม (“MF”)  
กองทุนส่วนบุคคล (“PF”) และกองทุนส ารองเล้ียงชีพ (“PVD”) ซ่ึงมีประกาศท่ีเก่ียวขอ้ง ไดแ้ก่ ประกาศ 
ส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สน. 24/2552 เร่ือง การลงทุนและการมีไวเ้พื่อเป็นทรัพยสิ์นของกองทุน  
ลงวนัท่ี 28 กรกฎาคม 2552 (“ประกาศท่ี สน. 24/2552”) และประกาศส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต.  
ท่ี สน. 22/2552 เร่ือง การจดัตั้งกองทุนรวมและการเขา้ท าสัญญารับจดัการกองทุนส่วนบุคคล ลงวนัท่ี  
28 กรกฎาคม 2552 (“ประกาศท่ี สน. 22/2552”)  และโดยท่ีเน้ือหาในการแกไ้ขประกาศมีค่อนขา้งมาก 
และตอ้งพิจารณาอยา่งละเอียดรอบคอบ ส านกังานจึงขอรับฟังความคิดเห็นจากภาคเอกชนเก่ียวกบัการแกไ้ข
หลกัเกณฑด์งักล่าว เพื่อน าประเด็นขอ้สังเกตไปประกอบการพิจารณาปรับปรุงหลกัเกณฑไ์ดอ้ยา่งเหมาะสม 
มากยิง่ข้ึน ซ่ึงสรุปการปรับปรุงหลกัเกณฑ ์มีดงัน้ี 
 

1.  การปรับปรุงประเภททรัพยสิ์นท่ีกองทุนลงทุนได ้
 ปรับปรุงหลกัเกณฑ์เก่ียวกบัประเภททรัพยสิ์นท่ีกองทุนลงทุนไดใ้หมี้ลกัษณะเป็น principle-based 
และเป็นสากลมากข้ึน ซ่ึงจะช่วยเพิ่มความยดืหยุน่ในการรองรับตราสารทางการเงินท่ีเกิดข้ึนในอนาคต  
โดยหลกัเกณฑด์งักล่าวจะก าหนดประเภทและคุณสมบติัของทรัพยสิ์น ซ่ึงไดแ้ก่ ตราสารทุน ตราสารหน้ี  
ตราสารก่ึงหน้ีก่ึงทุน หน่วยลงทุนของกองทุนรวมทัว่ไป หน่วยลงทุนของกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย ์REITs  
เงินฝาก สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ (“derivatives”) ตราสารท่ีมีลกัษณะของสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้แฝง  
(“structured notes”) ธุรกรรมการใหย้มืหลกัทรัพย ์ธุรกรรมการซ้ือโดยมีสัญญาขายคืน และส าหรับ 
กรณีกองทุนรวมทองค าใหส้ามารถลงทุนในทองค าแท่งไดด้ว้ย  
 

2. การปรับปรุงหลกัเกณฑอ์ตัราส่วนการลงทุน 
  ปรับปรุงหลกัเกณฑ์อตัราส่วนการลงทุนของกองทุนเพื่อใหส้อดคลอ้งกบัหลกัสากลมากยิง่ข้ึน  
เช่น ปรับปรุงอตัราส่วนการลงทุนใหต้อ้งมีการกระจายการลงทุนมากข้ึน เป็นตน้  นอกจากน้ี ยงัปรับปรุง
หลกัเกณฑเ์ก่ียวกบัการด าเนินการกรณีการเกินอตัราส่วนท่ีไม่ไดเ้กิดจากการลงทุนเพิ่ม จาก เดิม ท่ีก าหนด 
เพียงใหบ้ริษทัจดัการ (“บลจ.”) รายงานใหผู้ดู้แลผลประโยชน์ทราบโดยยงัคงสามารถถือทรัพยสิ์นดงักล่าว
ต่อไปได ้ เป็น ก าหนดให้ บลจ. ตอ้งพิจารณาด าเนินการแกไ้ขอตัราส่วนการลงทุนภายในกรอบระยะเวลา 
ท่ีก าหนดโดยค านึงถึงประโยชน์ของผูถื้อหน่วยลงทุนเป็นส าคญั โดยอาจเสนอเหตุผลความจ าเป็นเพื่อขอขยาย
เวลาในการแกไ้ขไดแ้ต่ตอ้งไดรั้บความเห็นชอบจากผูดู้แลผลประโยชน์   
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 3. การปรับปรุงหลกัเกณฑเ์ก่ียวกบัการค านวณอตัราส่วนการลงทุนในสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ 

ปรับปรุงวธีิการพิจารณาและการค านวณมูลค่าการลงทุนใน derivatives ท่ีกองทุนสามารถลงทุนได ้
ใหส้อดคลอ้งกบัหลกัสากลมากยิง่ข้ึน เช่น ก าหนดใหใ้ชว้ิธี commitment approach ในการค านวณ derivatives 
limit  ปรับปรุงวธีิการค านวณสภาพคล่องท่ีกองทุนตอ้งด ารงไวเ้พื่อส่งมอบตามสัญญา ปรับปรุงวธีิการ
ค านวณ counterparty limit ใหส้ะทอ้นความเส่ียงท่ีคาดวา่จะเกิดข้ึนในอนาคต (add-on factor) ของคู่สัญญา 
OTC derivatives  เป็นตน้ 
 

4. การปรับปรุงหลกัเกณฑก์ารจดัประเภทกองทุน 
  ปรับปรุงหลกัเกณฑก์ารจดัประเภทกองทุนใหส้ะทอ้นความเส่ียงของการลงทุนไดดี้ยิง่ข้ึน  
โดยก าหนดใหพ้ิจารณาจากฐานะความเส่ียงท่ีกองทุนมีในทรัพยสิ์นท่ีลงทุน (risk exposure) แทนการก าหนด
ตามมูลค่าของเงินท่ีไปลงทุน (physical investment)  นอกจากน้ี ยงัปรับปรุงขอ้ก าหนดเก่ียวกบัประเภท
ทรัพยสิ์นและอตัราส่วนการลงทุนของกองทุนบางประเภทใหมี้ความเหมาะและสะทอ้นช่ือของกองทุนนั้น ๆ 
มากยิง่ข้ึน  
 

ทั้งน้ี ผูท่ี้ประสงคจ์ะแสดงความคิดเห็นเก่ียวกบัการปรับปรุงหลกัเกณฑข์า้งตน้สามารถส่ง 
แบบส ารวจความคิดเห็นท่ีแนบทา้ยร่างประกาศฉบบัน้ี และขอ้คิดเห็นอ่ืนๆ เพิ่มเติม (ถา้มี) ไดจ้นถึงวนัท่ี          
31 มกราคม 2557 โดยอาจส่งขอ้คิดเห็นได ้ดงัน้ี  

1. ทางไปรษณีย:์ ฝ่ายจดทะเบียนหลกัทรัพย-์ตราสารหน้ีและตราสารอ่ืน ส านกังานคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. ชั้น 24 เลขท่ี 333/3 ถนนวภิาวดีรังสิต แขวงจอมพล เขตจตุจกัร กรุงเทพฯ 10900 

2. ทางโทรสาร: หมายเลข 0-2695-9915 และหมายเลข 0-2263-6303 
3. ทาง e-mail: nuchanat@sec.or.th  หรือ varaporn@sec.or.th  

 
ทั้งน้ี ส านกังานขอเสนอช่ือเจา้หนา้ท่ีส าหรับการติดต่อสอบถาม ในส่วนท่ีเก่ียวขอ้งกบัหลกัเกณฑ ์

กองทุนส่วนบุคคล และกองทุนรวม คือ นางสาวนุชนาถ  เดชสมบูรณ์รัตน์ โทรศพัท ์0-2695-9694 และ 
นางสาววราภรณ์ เขตพนาสัณฑ ์โทรศพัท ์0-2263-6042 ฝ่ายจดทะเบียนหลกัทรัพย-์ตราสารหน้ีและตราสารอ่ืน  
และส่วนท่ีเก่ียวขอ้งกบัหลกัเกณฑก์องทุนส ารองเล้ียงชีพ คือ นางศมนีย ์เกิดแสง หมายเลขโทรศพัท ์ 
0-2263-6076 หรือ email: samanee@sec.or.th ฝ่ายใบอนุญาตธุรกิจหลกัทรัพย ์ทั้งน้ี ส านกังานขอขอบคุณ 
ท่าน มา ณ โอกาสน้ี  

  

mailto:nuchanat@sec.or.th%20%20หรือ
mailto:varaporn@sec.or.th
mailto:samanee@sec.or.th
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I. การปรับปรุงประเภททรัพย์สินทีก่องทุนสามารถลงทุนได้ 
 

  ส านกังานมีแนวคิดท่ีจะปรับปรุงหลกัเกณฑเ์ก่ียวกบัประเภททรัพยสิ์นท่ี MF PF และ PVD  
สามารถลงทุนได ้ใหมี้ลกัษณะเป็น principle-based และเป็นสากลมากข้ึน ซ่ึงจะช่วยเพิ่มความยดืหยุน่ 
ในการรองรับตราสารทางการเงินท่ีเกิดข้ึนในอนาคต  (จากเดิมท่ีเนน้ก าหนดรายละเอียดไปในแต่ละตราสาร 
ท่ีกองทุนลงทุนได ้(rule-based)) 
 

1. กรณี MF PF รายย่อย และ PVD 
 

ตารางที ่1 : ประเภททรัพย์สินที ่MF PF รายย่อย และ PVD ลงทุนได้ 
 
 

 ประเภททรัพย์สิน คุณสมบัติของทรัพย์สิน 
1. หลกัทรัพย์ทีเ่ปลี่ยนมือได้  ได้แก่ 

1.1  ตราสารทุน และตราสารเทยีบเท่า 
ตราสารทุน  (“ตราสารทุนฯ”)  เช่น หุน้ 
ใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุน้1 ใบส าคญั
แสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุน้เพิ่มทุนท่ีโอนสิทธิได ้
ใบส าคญัแสดงสิทธิในผลประโยชน์ท่ี 
เกิดจากหลกัทรัพยอ์า้งอิง (depositary 
receipt: “DR”) ท่ีมีหลกัทรัพยอ์า้งอิง 
เป็นหุน้หรือใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะ 
ซ้ือหุน้ เป็นตน้ 

1.2  ตราสารหนี ้และตราสารเทยีบเท่า 
ตราสารหนี ้(ไม่รวมตราสาร Basel III) 
(“ตราสารหนีฯ้”) เช่น พนัธบตัร ตัว๋เงินคลงั 
หุน้กู ้ตัว๋แลกเงิน ตัว๋สัญญาใชเ้งิน  
ใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุน้กู ้  

 DR ท่ีมีหลกัทรัพยอ์า้งอิงเป็นพนัธบตัร 
 หรือหุน้กู ้สลากออมทรัพยท์วสิีน  
       สลากออมสินพิเศษ เป็นตน้ 
1.3  ตราสารศุกูก 
 

คุณสมบัติข้ันพืน้ฐานของหลักทรัพย์ทีเ่ปลีย่นมือได้  
(1) ตอ้งไม่มีขอ้ก าหนดหรือเง่ือนไขท่ีท าใหก้องทุนมี

ภาระผกูพนัสูงกวา่มูลค่าเงินลงทุนในหลกัทรัพย ์
(2) ตอ้งสามารถเปล่ียนมือได ้

เวน้แต่ กรณีเป็นการลงทุนของกองทุน buy & hold2 
หลกัทรัพยท่ี์ลงทุนดงักล่าวอาจไม่จ  าเป็นตอ้ง
สามารถเปล่ียนมือได ้แต่จะตอ้งสามารถขายคืน
ใหก้บัผูอ้อกเม่ือร้องขอได ้ 

(3) ตอ้งมีสภาพคล่องเพียงพอเพื่อรองรับการขายคืน
หน่วยลงทุนของกองทุนได ้โดยพิจารณาจากปัจจยั
ต่าง ๆ เช่น volume/ turnover/  issue size/ สัดส่วน 
การลงทุนของกองทุนใน issue/ bid & offer spread/  
มีผูซ้ื้อหลกัทรัพยห์ลายราย เป็นตน้ 

(4) ตอ้งมีขอ้มูลหลกัทรัพย ์และขอ้มูลราคาท่ีสะทอ้น
มูลค่ายติุธรรมและน่าเช่ือถือ อา้งอิงได ้และ
สอดคลอ้งตามหลกัเกณฑแ์ละวธีิการวา่ดว้ย 
การก าหนดมูลค่ายติุธรรมของเงินลงทุนเพื่อใช ้

 

                                                 

 
1 การลงทุนในใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุน้ จะตอ้งท าตามหลกัเกณฑก์ารค านวณอตัราส่วนการลงทุนใน derivatives 
ตามส่วนท่ี IV การปรับปรุงหลกัเกณฑเ์ก่ียวกบัการค านวณอตัราส่วนการลงทุนในสญัญาซ้ือขายล่วงหนา้ดว้ย 
2 กองทุน buy & hold เป็นกองทุนท่ีมีลกัษณะการลงทุนเพียงคร้ังเดียว โดยจะถือตราสารจนครบก าหนดอายตุราสาร 
หรือครบอายขุองรอบการลงทุนของกองทุนรวม หรือครบอายโุครงการของกองทุนรวมนั้น 
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 ประเภททรัพย์สิน คุณสมบัติของทรัพย์สิน 
 1.4 ตราสารเพือ่การนับเป็นเงินกองทุนของ 

 ธนาคารพาณชิย์ ตามหลกัเกณฑ์ Basel III  
 (“ตราสาร Basel III”) 3   
1.5  ตราสารกึง่หนี้กึง่ทุน (ไม่รวมตราสาร  
 Basel III) เช่น หุน้กูแ้ปลงสภาพ เป็นตน้  
1.6 ใบส าคัญแสดงสิทธิอนุพนัธ์4 
 

ในการค านวณมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิท่ีสมาคม5                  
ก าหนดหรือตามหลกัวชิาการอนัเป็นท่ียอมรับ 

 ในสากล 
  กรณีตราสารหน้ีฯ ตราสารศุกกู ตราสาร BaselIII

 และตราสารก่ึงหน้ีก่ึงทุนท่ีเสนอขายในประเทศ 
 ตอ้งมีขอ้มูล ดงัน้ี 
 

  
(5) กรณีเป็นหลกัทรัพยท่ี์เปล่ียนมือไดต่้างประเทศ : 

จะตอ้งเสนอขายในประเทศท่ีมีหน่วยงานก ากบัดูแล
เป็นสมาชิกสามญัของ IOSCO หรือประเทศท่ีมี 
ตลาดหลกัทรัพยเ์ป็นสมาชิกของ WFE 
(“IOSCO/WFE”) (ยกเวน้ เป็นประเทศในกลุ่ม 
ASEAN ท่ีไม่ไดเ้ป็นสมาชิก IOSCO/WFE  
(กมัพชูา ลาว และพม่า)7) 
 

อายุตราสาร เงือ่นไข ข้อมูลราคา 
< 90 วนั6 Non-investment 

grade 
ตอ้งมีราคายติุธรรม  
ในระบบของ 
ThaiBMA (mark to 
market) 

90 – 270 วนั Investmet 
grade 
Non-investment 
grade 

ตอ้งข้ึนทะเบียน 
ใน ThaiBMA 

> 270 วนั - 

                                                 

 
3 ตราสาร Basel III ไดแ้ก่ ตราสารท่ีออกโดยธนาคารพาณิชยเ์พ่ือการนบัเป็นเงินกองทุนของธนาคารพาณิชย ์ 
โดยมีเง่ือนไขการลดมลูค่าหุน้กูห้รือปลดหน้ีหุน้กูท้ ั้งจ านวน (write down หรือ write off) หรือมีเง่ือนไขการแปลง
สภาพเป็นหุน้สามญั (conversion to equity)  
4 การลงทุนในใบส าคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ จะตอ้งท าตามหลกัเกณฑก์ารค านวณอตัราส่วนการลงทุนใน derivatives 
ตามส่วนท่ี IV การปรับปรุงหลกัเกณฑเ์ก่ียวกบัการค านวณอตัราส่วนการลงทุนในสญัญาซ้ือขายล่วงหนา้ดว้ย 
5 สมาคม หมายถึง สมาคมท่ีเก่ียวเน่ืองกบัธุรกิจหลกัทรัพยท่ี์ไดรั้บอนุญาตและจดทะเบียนกบัส านกังาน เพ่ือส่งเสริม 
ธุรกิจหลกัทรัพยป์ระเภทการจดัการลงทุน โดยไดรั้บความเห็นชอบจากส านกังานเพ่ือด าเนินการตามประกาศท่ีเก่ียวขอ้ง 
6 กรณีตราสารอายนุอ้ยกวา่ 90 วนั และ investment grade อาจไม่ตอ้งมีราคายติุธรรมในระบบของ ThaiBMA และ 
ไม่ตอ้งข้ึนทะเบียนกบั ThaiBMA กไ็ด ้
7 ส านกังานอยูร่ะหวา่งพิจารณาปรับปรุงหลกัเกณฑใ์ห ้MF และ PF สามารถลงทุนหลกัทรัพยข์องประเทศในกลุ่ม 
ASEAN ท่ีไม่ไดเ้ป็นสมาชิก IOSCO/WFE ภายใตอ้ตัราส่วนการลงทุนท่ีก าหนดได ้
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 ประเภททรัพย์สิน คุณสมบัติของทรัพย์สิน 
2. หน่วยลงทุนของกองทุนรวม และใบส าคัญ

แสดงสิทธิในหน่วยลงทุน ได้แก่  
2.1 หน่วยลงทุนของกองทุนรวมทัว่ไป  
2.2 หน่วยลงทุนของกองทุนรวม
 อสังหาริมทรัพย์  
2.3 REITs  
2.4 หน่วยลงทุนของกองทุนรวมโครงสร้าง
 พืน้ฐาน (“infrastructure fund”) 
 

คุณสมบัติกรณเีป็นหน่วยลงทุนของกองทุนรวมใน
ประเทศ  
(1) มีคุณสมบติัตามขอ้ 1 (หลกัทรัพยท่ี์เปล่ียนมือได)้ 
(2) มีนโยบายลงทุนในประเภททรัพยสิ์นท่ี MF PF  

รายยอ่ย และ PVD ลงทุนได ้เวน้แต่ เป็นการลงทุน
ในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมทองค า กองทุนรวม
อสังหาริมทรัพย ์REITs หรือ infrastructure fund  

(3) มีนโยบายการลงทุนสอดคลอ้งและไม่ขดัต่อ
โครงการของกองทุน  

(4) กรณีเป็นการลงทุนเพื่อเป็นทรัพยสิ์นของ MF  
เพื่อผูล้งทุนทัว่ไป (retail fund)8 PF รายยอ่ย หรือ 
PVD : หน่วยลงทุนของกองทุนรวมท่ีจะลงทุนตอ้ง
เป็นหน่วยลงทุนท่ีจดัตั้งข้ึนเพื่อผูล้งทุนทัว่ไปเช่นกนั 

คุณสมบัติกรณเีป็นหน่วยลงทุนของกองทุนรวม
ต่างประเทศ (ไม่วา่กองทุนดงักล่าวจะจดัตั้งในรูปบริษทั 
ทรัสต ์หรือรูปอ่ืนใด) 
(1) มีคุณสมบติัตามขอ้ 1 (หลกัทรัพยท่ี์เปล่ียนมือได)้ 
(2) เป็นหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศ 

ท่ีอยูภ่ายใตก้ารก ากบัดูแล (authorized/ recognized 
fund) และเสนอขายในประเทศท่ีมีหน่วยงานก ากบั
ดูแลท่ีเป็นสมาชิก IOSCO/WFE รวมทั้งบริหาร
จดัการโดย บลจ. (CIS operator) ท่ีอยูภ่ายใตก้าร
ก ากบัดูแลของหน่วยงานก ากบัดูแลท่ีเป็น 
สมาชิกสามญัของ IOSCO 

(3) หลกัเกณฑก์ารก ากบัดูแลของประเทศท่ีกองทุนไป
ลงทุนตอ้งใหค้วามคุม้ครองผูล้งทุน (investor 
protection) อยา่งเพียงพอ  ทั้งน้ี ในการประเมินวา่
หลกัเกณฑข์องประเทศท่ีกองทุนไปลงทุนใหค้วาม
คุม้ครองผูล้งทุนอยา่งเพียงพอหรือไม่ ใหพ้ิจารณา
จากขอ้มูลอยา่งนอ้ยดงัต่อไปน้ี 

                                                 

 
8 MF เพ่ือผูล้งทุนทัว่ไปใหร้วมถึง MF ท่ีเสนอขายต่อผูล้งทุนท่ีมิใช่รายยอ่ย (“กองทุน AI”) ท่ีเสนอขายต่อ 
ผูล้งทุนรายยอ่ยท่ีมีเงินลงทุนสูง (“ผูล้งทุน big retail”) ดว้ย  
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 ประเภททรัพย์สิน คุณสมบัติของทรัพย์สิน 
(ก) ประเทศท่ีกองทุนไปลงทุนไดรั้บการประเมิน

จาก Financial Sector Assessment Program 
(FSAP) ซ่ึงจดัท าโดย IMF และ World bank  
โดยไดรั้บผลการประเมินดา้นธุรกิจจดัการ 
ลงทุน (principle 24 – 279) ตั้งแต่ broadly 
implemented10 ข้ึนไป (ดูขอ้มูลไดท่ี้
www.imf.org/external/np/exr/facts/fsap.htm) 
หรือ 

(ข) ประเทศท่ีกองทุนไปลงทุนไม่มีคุณสมบติัตาม 
(ก) แต่ บลจ. สามารถแสดงใหส้ านกังานเห็นวา่ 
กองทุนรวมต่างประเทศดงักล่าวมีมาตรการ
คุม้ครองผูล้งทุนทดแทนไดเ้ทียบเท่าคุณสมบติั
ตาม (ก)    

 ทั้งน้ี กองทุนท่ีไดรั้บอนุมติัใหจ้ดัตั้งและเสนอขาย
 ตามหลกัเกณฑข์อง UCITS11 ใหถื้อวา่ มีการให้
 ความคุม้ครองผูล้งทุนเป็นไปตามหลกัเกณฑท่ี์
 ก าหนดแลว้ 
(4) หลกัเกณฑก์ารลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศ 

ตอ้งมีลกัษณะ ดงัน้ี (ยกเวน้ เป็นการลงทุนใน 
หน่วยลงทุนของกองทุนรวมทองค า กองทุนรวม
อสังหาริมทรัพย ์REITs  หรือ infrastructure fund) 

                                                 

 
9 IOSCO Principles 24-27 : (a) Principle 24 (formerly Principle 17) - The regulatory system should set the 
standards for the eligibility, governance, organization and operational conduct of those who wish to market or 
operate a CIS; (b) Principle 25 (formerly Principle 18) - The regulatory system should provide for rules governing 
the legal form and the structure of CIS and the segregation and protection of client assets; (c) Principle 26 
(formerly Principle 19) - Regulation should require disclosure, as set forth under the principles for issuers, which 
is necessary to evaluate the suitability of a CIS for a particular investor and the value of the investor’s interest in 
the CIS; (d) Principle 27 (formerly Principle 20) - Regulation should ensure that there is a proper and disclosed 
basis for asset valuation and the pricing and the redemption of units/shares in a CIS. Note that these principles 
may be amended from time to time and the amended principles shall supersede the contents provided herewith. 
10 ผลการประเมินแบ่งออกเป็น 4 ระดบั คือ (1) fully implemented  (2) broadly implemented  (3) partly 
implemented และ (4) not implemented  
11  UCITS (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) เป็นกองทุนท่ีมีคุณสมบติัเป็นไป
ตามหลกัเกณฑท่ี์ก าหนดโดย European Commission (EC) ซ่ึงสามารถเสนอขายในกลุ่มประเทศยโุรปได ้

http://www.imf.org/external/np/exr/facts/fsap.htm
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 ประเภททรัพย์สิน คุณสมบัติของทรัพย์สิน 
(ก) มีการลงทุนหรือมีฐานะความเส่ียง (exposure) 

 ในทรัพยสิ์นประเภทและชนิดเดียวกนักบัท่ี
 MF PF รายยอ่ย หรือ PVD อาจลงทุนหรือ 
                มีไวไ้ดใ้นสัดส่วนไม่ต ่ากวา่ 85% ของ NAV  
                ของกองทุนรวมต่างประเทศนั้น 

(ข)  มีอตัราส่วน company limit และ junk limit 
 เทียบเท่ากบัหลกัเกณฑก์ารลงทุนของ
 ส านกังาน (ค านวณตามสัดส่วน pro rate)12 
(ค)  มีอตัราส่วนการลงทุนใน derivatives    

 (derivatives limit) เทียบเท่าหลกัเกณฑ ์
 การลงทุนของกองทุนไทย    

(ง) จ ากดัการกูย้มืไดเ้ฉพาะเหตุจ าเป็นในการ
บริหารสภาพคล่องเป็นการชัว่คราว 
ไม่เกิน 10% ของ NAV ของกองทุนรวม
ต่างประเทศนั้น  

(5) ตอ้งไม่ใช่ feeder fund ยกเวน้ มีขอ้จ ากดัท่ีท าให้ 
ตอ้งลงทุนผา่น feeder fund13  และตอ้งไม่มีการ 
คิดค่าธรรมเนียมซ ้ าซอ้น (double fee)   

(6) กรณีเป็นการลงทุนเพื่อเป็นทรัพยสิ์นของ MF  
เพื่อผูล้งทุนทัว่ไป (retail fund)14 PF รายยอ่ย หรือ 
PVD : หน่วยลงทุนของกองทุนรวมทัว่ไปท่ีจะ 
ลงทุนตอ้งเป็นหน่วยลงทุนท่ีจดัตั้งข้ึนเพื่อผูล้งทุน
ทัว่ไปเช่นกนั 
 
 

                                                 

 
12 กรณีกองทุนรวมต่างประเทศท่ีจะลงทุนมีการก าหนดนโยบายการลงทุนไวก้วา้ง ๆ ซ่ึงอาจไม่เป็นไปตามหลกัเกณฑ์
ของกองทุนรวมไทย บลจ. ยงัคงสามารถลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศดงักล่าวได ้หากพอร์ตการลงทุน 
ของกองทุนรวมต่างประเทศยงัคงเป็นไปตามหลกัเกณฑข์องกองทุนรวมไทย โดย บลจ. ตอ้งด าเนินการติดตาม
ตรวจสอบอยา่งสม ่าเสมอเพ่ือใหแ้น่ใจวา่ กองทุนรวมต่างประเทศมีการลงทุนเป็นไปตามหลกัเกณฑข์อง 
กองทุนรวมไทย และกรณีท่ีการลงทุนไม่เป็นไปตามหลกัเกณฑด์งักล่าว บลจ. จะตอ้งด าเนินการแกไ้ขการลงทุน  
เช่น ปรับลดสดัส่วนการลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศ หรือเปล่ียนกองทุนรวมต่างประเทศท่ีลงทุน เป็นตน้ 
13 เช่น กรณี บลจ. จดัตั้ง feeder fund ท่ีไปลงทุนใน master fund (กอง A) ท่ีเป็น feeder fund ซ่ึงไปลงทุนในอีก
กองทุนหน่ึง (กอง B) เน่ืองจากไม่สามารถลงทุนโดยตรงในกองทุน B ได ้  
14 MF เพ่ือผูล้งทุนทัว่ไปใหร้วมถึง กองทุน AI ท่ีเสนอขายต่อผูล้งทุน big retail ดว้ย  
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 ประเภททรัพย์สิน คุณสมบัติของทรัพย์สิน 
3 เงินฝากหรือบัตรเงินฝาก 

เงินฝากหรือบตัรเงินฝากในสถาบนัการเงิน 
ตามกฎหมายไทย15 หรือสถาบนัการเงิน
ต่างประเทศ 

 

(1) ตอ้งสามารถไถ่ถอนคืนได ้และ 
(2) กรณีเป็นการลงทุนในเงินฝากประจ าหรือ 

บตัรเงินฝากของ MF หรือ PF รายยอ่ย16: จะตอ้ง 
มีระยะเวลาการฝากไม่เกิน 12 เดือน  เวน้แต่  
เป็นการลงทุนของกองทุน buy & hold ใหส้ามารถ
ลงทุนในเงินฝากหรือบตัรเงินฝากท่ีมีระยะเวลา 
การฝากเท่ากบัเง่ือนไขการไถ่ถอนของกองทุนได ้ 

4 ทองค าแท่ง (เฉพาะกรณกีองทุนรวมทองค า
เท่าน้ันทีส่ามารถลงทุนในทองค าแท่งได้) 

(เหมือนหลกัเกณฑเ์ดิม) 

5 ธุรกรรมการซ้ือโดยมีสัญญาขายคืน (เหมือนหลกัเกณฑเ์ดิม) 
6 ธุรกรรมการให้ยมืหลกัทรัพย์ (เหมือนหลกัเกณฑเ์ดิม) 
7 สัญญาซ้ือขายล่วงหน้า (derivatives) รายละเอียดการปรับปรุงหลกัเกณฑต์ามส่วนท่ี IV 
8 ตราสารทีม่ีลกัษณะของสัญญาซ้ือขาย 

ล่วงหน้าแฝง (structured notes) 
 
(เหมือนหลกัเกณฑเ์ดิม) 

  
 
  

                                                 

 
15

 สถาบนัการเงินตามกฎหมายไทย ไดแ้ก่ ธนาคารพาณิชย ์บริษทัเงินทุน และบริษทัเครดิตฟองซิเอร์  ตามกฎหมาย
วา่ดว้ยธุรกิจสถาบนัการเงิน ธนาคารออมสิน ธนาคารอาคารสงเคราะห์ บรรษทัเงินทุนอุตสาหกรรมแห่ง 
ประเทศไทย ธนาคารเพ่ือการเกษตรและสหกรณ์การเกษตร สถาบนัการเงินระหวา่งประเทศท่ีประเทศไทยเป็น
สมาชิกธนาคารหรือสถาบนัการเงินอ่ืนท่ีจดทะเบียนและตั้งอยูใ่นต่างประเทศ บรรษทับริหารสินทรัพยส์ถาบนั
การเงิน บรรษทัตลาดรองสินเช่ือท่ีอยูอ่าศยั ธนาคารพฒันาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มแห่งประเทศไทย 
ธนาคารเพ่ือการส่งออกและน าเขา้แห่งประเทศไทย และธนาคารอิสลาม (ยกเลิก เงินฝากหรือบตัรเงินฝากท่ีออกโดย 
สหกรณ์ออมทรัพย ์สหกรณ์เครดิตยเูน่ียน และชุมชนสหกรณ์ออมทรัพย)์ 
16 ไม่บงัคบัใชก้บักรณีเป็นการลงทุนในเงินฝากประจ า/บตัรเงินฝากของ PVD 
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2. กรณ ีPF ทีม่ิใช่ PF รายย่อย  
กรณี PF ท่ีมิใช่รายยอ่ย ซ่ึงมีมูลค่าหลกัทรัพยห์รือทรัพยสิ์นของผูล้งทุนตั้งแต่ 1 ลา้นบาทข้ึนไป  

สามารถลงทุนในทรัพยสิ์นท่ีผอ่นคลายมากกวา่ MF ได ้ ทั้งน้ี ประเภททรัพยสิ์นท่ี PF ท่ีมิใช่รายยอ่ยสามารถ 
ลงทุนไดโ้ดยหลกัแลว้ยงัคงเป็นไปตามหลกัเกณฑเ์ดิม แต่ปรับวธีิการเขียนใหส้อดคลอ้งการปรับปรุงหลกัเกณฑ์
ประเภททรัพยสิ์นขา้งตน้ ดงัน้ี  

(1) หลกัทรัพย์17 ตัว๋แลกเงิน หรือตัว๋สัญญาใชเ้งิน ทุกประเภทท่ีเสนอขายในประเทศหรือมีผูอ้อก 
หรือคู่สัญญาเป็นนิติบุคคลท่ีจดัตั้งข้ึนตามกฎหมายไทย  

(2) ตราสารทุน ตราสารหน้ี ตราสารก่ึงหน้ีก่ึงทุน ต่างประเทศท่ีเสนอขายในประเทศท่ีหน่วยงาน 
ก ากบัดูแลเป็นสมาชิก IOSCO/WFE (ยกเวน้ เป็นประเทศในกลุ่ม ASEAN ท่ีหน่วยงานก ากบัดูแล 
ไม่ไดเ้ป็นสมาชิก IOSCO/WFE (กมัพชูา ลาว และพม่า) 18) และตอ้งสามารถเขา้ถึงขอ้มูลเก่ียวกบั
หลกัทรัพยด์งักล่าวเป็นภาษาองักฤษผา่นระบบอินเตอร์เน็ต 

(3) หน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศ19 (ไม่วา่กองทุนดงักล่าวจะจดัตั้งในรูปบริษทั ทรัสต ์หรือ 
รูปอ่ืนใด) ท่ีมีลกัษณะ ดงัน้ี 
-  เป็นหน่วยลงทุนท่ีอยูภ่ายใตก้ารก ากบัดูแล (authorized/ recognized fund) และเสนอขาย 

ในประเทศท่ีมีหน่วยงานก ากบัดูแลท่ีเป็นสมาชิก IOSCO/WFE รวมทั้งบริหารจดัการ 
โดยบลจ. (CIS operator) ท่ีอยูภ่ายใตก้ารก ากบัดูแลของหน่วยงานก ากบัดูแลท่ีเป็น 

 สมาชิกสามญัของ IOSCO 
- เป็นหน่วยลงทุนท่ีมีการลงทุนหรือมีฐานะความเส่ียง (exposure) ในประเภททรัพยสิ์น  
 รวมถึงการท าธุรกรรมต่าง ๆ เช่นเดียวกนักบัท่ี PF ท่ีมิใช่รายยอ่ยสามารถลงทุนหรือมีไวไ้ด ้

หรือเป็นหน่วยลงทุนของกองทุนรวมทองค า / กองทุนรวมอสังหาริมทรัพย ์/ REITs / 
infrastructure fund)  

- ตอ้งไม่ใช่หน่วยลงทุนของกองทุนรวมประเภท hedge fund   
(4) เงินฝากหรือบตัรเงินฝาก  
(5) ธุรกรรมการซ้ือโดยมีสัญญาขายคืนตามหลกัเกณฑท่ี์ส านกังานก าหนด   
(6) ธุรกรรมการยมืและใหย้มืหลกัทรัพย ์ตามหลกัเกณฑท่ี์ส านกังานก าหนด   
(7) การขายชอร์ต ตามหลกัเกณฑท่ี์ส านกังานก าหนด  
(8)  derivatives ทุกลกัษณะ ตามหลกัเกณฑท่ี์ส านกังานก าหนด   
(9)  structured notes ทุกประเภท 

  

                                                 

 
17 ตามมาตรา 4 แห่ง พ.ร.บ.หลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์พ.ศ. 2535 
18 ส านกังานอยูร่ะหวา่งพิจารณาปรับปรุงหลกัเกณฑใ์หก้องทุนฯ สามารถลงทุนในหลกัทรัพยข์องประเทศในกลุ่ม 
ASEAN ท่ีไม่ไดเ้ป็นสมาชิก IOSCO/WFE ได ้
19 หน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศ ไดแ้ก่ หน่วยลงทุนของกองทุนรวมทัว่ไป / หน่วยลงทุนของกองทุนรวม
อสงัหาริมทรัพย ์/ REITs / หน่วยลงทุนของกองทุนรวมโครงสร้างพ้ืนฐาน 
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II.   การปรับปรุงหลกัเกณฑ์อตัราส่วนการลงทุน  

 
ส านกังานมีแนวคิดท่ีจะปรับปรุงหลกัเกณฑ์ท่ีเก่ียวขอ้งกบัการพิจารณาอตัราส่วนการลงทุนของ  

MF PF รายยอ่ย20 และ PVD  ไดแ้ก่ การพิจารณาอนัดบัความน่าเช่ือถือ / อตัราส่วนการกระจายตวัการลงทุน 
(company limit) / อตัราส่วนการลงทุนตามกลุ่มกิจการ (group limit) / อตัราส่วนการลงทุนในประเภท
ทรัพยสิ์น (product limit) / อตัราส่วนการลงทุนต่อจ านวนสิทธิออกเสียง หรือมูลค่าตราสารหน้ีของบริษทัใด
หรือจ านวนหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอ่ืน (concentration limit)  
 
หลกัเกณฑอ์ตัราส่วนการลงทุนเพิ่มเติมส าหรับกองทุน buy & hold  

ส าหรับกองทุน buy & hold ซ่ึงเป็นกองทุนท่ีมีลกัษณะการลงทุนเพียงคร้ังเดียว โดยจะถือตราสาร 
จนครบก าหนดอายตุราสาร หรือครบอายขุองรอบการลงทุนของกองทุนรวม หรือครบอายโุครงการของ
กองทุนรวมนั้น ใหส้ามารถค านวณอตัราส่วนการลงทุน ณ วนัท่ีกองทุนลงทุนครบถว้นได ้ โดยตอ้งค านึงถึง
ประโยชน์ของผูล้งทุนเป็นส าคญัและไม่มีเจตนาท่ีจะหลีกเล่ียงเกณฑอ์ตัราส่วนการลงทุน และส าหรับกรณี 
กองทุน buy & hold ท่ีมีนโยบายจ่ายเงินคืน (auto redemption) ใหก้บัผูถื้อหน่วยตาม cash flow ท่ีไดรั้บคืน
จากตราสารบางตวัท่ีครบก าหนดก่อนอายขุองโครงการ (เช่น การจดัตั้งกองท่ีลงทุนในหุน้กู ้7 บริษทั  
บริษทัละไม่เกิน 15% ของ NAV ซ่ึงหุน้กูข้องแต่ละบริษทัทยอยครบก าหนดก่อนครบอายโุครงการ)  
บลจ. จะตอ้งก าหนดใหอ้ายุเฉล่ียของทรัพยสิ์นท่ีกองทุนลงทุนไม่ต ่ากวา่ 80% ของอายุกองทุน   
 

 

1. การพจิารณาอนัดับความน่าเช่ือถือในการก าหนดอตัราส่วนการลงทุน  

 
อตัราส่วนการลงทุนส าหรับตราสารหรือธุรกรรมบางประเภท ตอ้งมีการพิจารณาคุณภาพของ 

ทรัพยสิ์น/ผูอ้อก/คู่สัญญา (“credit risk”) ประกอบการก าหนดอตัราส่วนการลงทุนดว้ย เช่น หากเป็นตราสาร 
ท่ีมีอนัดบัความน่าเช่ือถือ non-investment grade กองทุนรวมจะสามารถลงทุนไดใ้นสัดส่วนท่ีนอ้ยกวา่ 
ตราสาร invesment grade เป็นตน้ อยา่งไรก็ดี เน่ืองจากท่ีผา่นมาพบวา่ ทรัพยสิ์น/ผูอ้อก/คู่สัญญา อาจไดรั้บ 
การจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือโดยสถาบนัการจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือ (“CRA”) หลายราย ซ่ึงท าใหอ้าจ 
มีการเลือกใชอ้นัดบัความน่าเช่ือถือในลกัษณะท่ีเอ้ือประโยชน์ใหก้บัการลงทุน (“cherry picking”)   
ของกองทุนได ้ ประกอบกบั แนวทางสากลในการพิจารณาคุณภาพของทรัพยสิ์น/ผูอ้อก/คู่สัญญา เร่ิมมีการ
ใหค้วามส าคญักบัการเนน้ให้ บลจ. ตอ้งวิเคราะห์ credit risk ดว้ยตนเองประกอบการใชอ้นัดบั 
ความน่าเช่ือถือท่ีประเมินโดย CRA ภายนอกดว้ย  ดงันั้น ส านกังานจึงมีแนวคิดท่ีจะปรับปรุงหลกัเกณฑ์ 
การพิจารณาอนัดบัความน่าเช่ือถือใหมี้ความเหมาะสมมากยิง่ข้ึน โดยเนน้ให ้บลจ. ตอ้งใหค้วามส าคญักบั
การใชห้ลกัความรับผดิชอบและความระมดัระวงั (“fiduciary duties”) ในการเลือกใชอ้นัดบัความน่าเช่ือถือ 
ท่ีประเมินโดย CRA ดว้ย 
                                                 

 
20 กรณี PF ท่ีมิใช่รายยอ่ย ไม่มีอตัราส่วนการลงทุน 
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การปรับปรุงหลกัเกณฑ์การพจิารณาอนัดับความน่าเช่ือถือ เป็นดงัน้ี  
 ในการพิจารณาอนัดบัความน่าเช่ือถือ บลจ. ตอ้งยดึหลกั fiduciary duties และตอ้งปฏิบติั 
ใหเ้ป็นไปตามหลกัเกณฑด์งัต่อไปน้ี  

(1) เลือกใชอ้นัดบัความน่าเช่ือถือท่ีสอดคลอ้งกบัการลงทุน (เช่น ใชอ้นัดบัความน่าเช่ือถือ 
ระยะสั้น/ยาว ในการพิจารณาลงทุนในตราสารระยะสั้น/ยาว)  

(2) ใชอ้นัดบัความน่าเช่ือถือจาก CRA ท่ีส านกังานยอมรับ (TRIS Rating /  Fitch Ratings 
(Thailand) / Standard & Poor’s / Moody’s / Fitch Ratings / Rating and Investment Information Inc) 

(3) กรณีท่ีทรัพยสิ์น/ผูอ้อก/คู่สัญญา (แลว้แต่กรณี) ไดรั้บการจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือโดย CRA  
ท่ีส านกังานยอมรับมากกวา่ 1 ราย บลจ. ตอ้งพิจารณาเลือกใช ้CRA โดยยดึหลกัความสม ่าเสมอ 
(consistency) ดว้ย   
 อยา่งไรก็ดี กรณี CRA รายอ่ืนปรับลดอนัดบัความน่าเช่ือถือของตราสารนั้น แต่ CRA  
รายท่ี บลจ. เลือกใชย้งัไม่ปรับลดอนัดบัความน่าเช่ือถือ บลจ. ตอ้งทบทวนความเหมาะสมของอนัดบั 
ความน่าเช่ือถือท่ีใชอ้ยูด่งักล่าวดว้ย 

(4) ใชอ้นัดบัความน่าเช่ือถือของทรัพยสิ์น เวน้แต่กรณีท่ีไม่มีการจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือของ
ทรัพยสิ์น ใหใ้ชอ้นัดบัความน่าเช่ือถืออยา่งใดอยา่งหน่ึงดงัต่อไปน้ี 

(ก) อนัดบัความน่าเช่ือถือของผูอ้อกหรือคู่สัญญา ทั้งน้ี กรณีท่ีผูอ้อกหรือคู่สัญญาเป็น
ธนาคารท่ีมีกฎหมายเฉพาะจดัตั้งข้ึน ให้หมายความรวมถึงอนัดบัความน่าเช่ือถือ
สนบัสนุน (support rating21) ดว้ย 

(ข) อนัดบัความน่าเช่ือถือของผูรั้บรอง ผูรั้บอาวลั ผูส้ลกัหลงั หรือผูค้  ้าประกนั 
ทั้งน้ี กรณีของตราสารหน้ีท่ีมีความเส่ียงของตราสารเป็นการเฉพาะ เช่น หุน้กูเ้พื่อการแปลง

สินทรัพยเ์ป็นหลกัทรัพย ์(securitization debt) ท่ีมีการแบ่งรุ่น (tranches) หุน้กูด้อ้ยสิทธิ (subordinate debt)  
เป็นตน้ ใหใ้ชอ้นัดบัความน่าเช่ือถือของทรัพยสิ์นเท่านั้น   

(5) พิจารณาประเมิน credit risk ของทรัพยสิ์น/ผูอ้อก/คู่สัญญา (แลว้แต่กรณี) ดว้ยตนเอง
ประกอบการใชอ้นัดบัความน่าเช่ือถือท่ีประเมินโดย CRA ภายนอกดว้ย  

 
 

                                                 

 
21 support rating หมายถึง rating ท่ี CRA จดัอนัดบัใหก้บัสถาบนัการเงินไทยท่ีรัฐถือหุน้ ซ่ึงประเมินจากแนวโนม้ท่ี
ธนาคารดงักล่าวจะไดรั้บการสนบัสนุนทางการเงินจากรัฐบาลเม่ือมีกรณีจ าเป็น เช่น rating ระดบั 2 จาก Fitch 
Ratings เทียบเคียงไดก้บัระดบั BBB-   
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2. การปรับปรุงหลกัเกณฑ์การกระจายตัวการลงทุน (company limit)  

 
ส านกังานมีแนวคิดท่ีจะปรับปรุงอตัราส่วนการลงทุนของ MF PF รายยอ่ย และ PVD ใหต้อ้งมี 

การกระจายการลงทุนอยา่งเหมาะสมและสอดคลอ้งกบัหลกัการสากลมากยิง่ข้ึน  ทั้งน้ี อตัราส่วนการลงทุน
ดงักล่าวใชบ้งัคบักบั MF PF รายยอ่ย และ PVD ส าหรับกรณีทัว่ไป โดยกรณีกองทุนพิเศษจะตอ้งท าตาม
ขอ้ก าหนดท่ีก าหนดเป็นการเฉพาะส าหรับกองทุนพิเศษนั้น ๆ (ถา้มี) ดว้ย (รายละเอียดตามส่วนท่ี V :  
การปรับปรุงหลกัเกณฑก์ารจดัประเภทกองทุน) 
 

ตารางที ่2 : อัตราส่วนการกระจายตัวการลงทุน (company limit) 
 
 

 ประเภททรัพย์สิน อตัราส่วนการลงทุน 
1. ตราสารภาครัฐไทย  ไดแ้ก่ ตัว๋เงินคลงั / พนัธบตัร

รัฐบาล / พนัธบตัรธนาคารแห่งประเทศไทย /  
ตราสารท่ีกระทรวงการคลงั หรือกองทุนเพื่อการ
ฟ้ืนฟูและพฒันาระบบสถาบนัการเงินเป็นผูอ้อก  
ผูส้ั่งจ่าย ผูรั้บรอง ผูรั้บอาวลั หรือผูค้  ้าประกนั 

 
 
       ไม่จ  ากดัอตัราส่วน  
 
     (เหมือนหลกัเกณฑเ์ดิม) 

2. ตราสารภาครัฐต่างประเทศ  : ตราสารท่ีรัฐบาล
ต่างประเทศ องคก์ารหรือหน่วยงานของรัฐบาล
ต่างประเทศ หรือองคก์ารระหวา่งประเทศเป็น 
ผูอ้อกหรือผูค้  ้าประกนั  

(แกไ้ขโดยไม่รวมตราสารรัฐวสิาหกิจต่างประเทศ) 
 
 

2.1 กรณีอนัดบัความน่าเช่ือถือ 2 อนัดบัแรก  
 ข้ึนไป 

ไม่จ  ากดัอตัราส่วน 
(เหมือนหลกัเกณฑเ์ดิม) 

 2.2 กรณีอนัดบัความน่าเช่ือถือ investment grade  
        ข้ึนไป แต่ต ่ากวา่ 2 อนัดบัแรก 

ไม่เกิน 35% ของ NAV 
(เหมือนหลกัเกณฑเ์ดิม) 

3. เงินฝาก/บัตรเงินฝากของสถาบันการเงิน : กรณี
อนัดบัความน่าเช่ือถือ investment grade ข้ึนไป  
 
 

(1) ไม่เกิน 20% ของ NAV  
กรณีสถาบนัการเงินในต่างประเทศท่ีใชอ้นัดบั
ความน่าเช่ือถือ international scale  
(กรณีสถาบนัการเงินในประเทศไทยสามารถใช ้
national scale ได)้  หรือ 

(2) ไม่เกิน 10% ของ NAV 
กรณีสถาบนัการเงินในต่างประเทศ ท่ีใชอ้นัดบั
ความน่าเช่ือถือ national scale โดยประเทศของ
สถาบนัการเงินดงักล่าวตอ้งมีอนัดบัความน่าเช่ือถือ
ของประเทศในระดบั investment grade  
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 ประเภททรัพย์สิน อตัราส่วนการลงทุน 
หมายเหตุ  
- ใหน้บัมูลค่าของทรัพยสิ์นตามขอ้ 4 และขอ้ 5  

ซ่ึงสถาบนัการเงินรายเดียวกนัเป็นผูอ้อก ผูส้ั่งจ่าย  
ผูรั้บรอง ผูรั้บอาวลั ผูส้ลกัหลงั ผูค้  ้าประกนั หรือ
คู่สัญญา รวมใน company limit ขา้งตน้ดว้ย 

- ไม่ตอ้งน าเงินฝากเพื่อการด าเนินงานมาค านวณใน 
company limit 

(เดิม อตัราส่วน company limit ไม่เกิน 20% ของ NAV 
ดงักล่าวใหใ้ชก้บั (1) สถาบนัการเงินไทย ไดแ้ก่  
เงินฝาก ตราสารหน้ี ตราสารก่ึงหน้ีก่ึงทุน derivatives   
structured notes  และ (2) สถาบนัการเงินต่างประเทศ
ไดแ้ก่ เงินฝาก โดยใหพ้ิจารณา rating ท่ี international 
scale เท่านั้น) 

4. ตราสาร/ผู้ออก/คู่สัญญา ทีเ่ป็นรัฐวสิาหกจิ สถาบัน 
การเงิน หรือภาคเอกชน  
(กรณีเป็นตราสาร/ผูอ้อก/คู่สัญญา ในต่างประเทศ 
ตอ้งเป็นประเทศท่ีมีหน่วยงานก ากบัดูแลเป็นสมาชิก 
IOSCO/WFE) ไดแ้ก่ 
 
4.1 ตราสารทุนท่ีจดทะเบียนในตลาดซ้ือขาย

หลกัทรัพย ์(“listed”) หรืออยูร่ะหวา่งรอ listed 
4.2 ตราสารหน้ี ตราสารศุกกู ตราสารก่ึงหน้ีก่ึงทุน

ท่ีมีอนัดบัความน่าเช่ือถือ investment grade 
4.3 ตราสาร Basel III ท่ีมีเง่ือนไข convert to 

equity  ท่ีมีอนัดบัความน่าเช่ือถือ investment 
grade และธนาคารพาณิชยท่ี์เป็นผูอ้อก 
ตราสารดงักล่าวเป็นบริษทั listed 

 

 
(1) ไม่เกิน 15% ของ NAV หรือ  
 benchmark22 + 5% ของ NAV** แลว้แต่อตัราใด 

จะสูงกวา่  ส าหรับกรณีตราสาร/ผูอ้อก/คู่สัญญา 
ในต่างประเทศ ท่ีใชอ้นัดบัความน่าเช่ือถือ 
international scale (กรณีตราสาร/ผูอ้อก/คู่สัญญา
ในประเทศไทยสามารถใช ้national scale ได้23)  
หรือ 

(2) ไม่เกิน 10% ของ NAV หรือ  
 benchmark + 5% ของ NAV** แลว้แต่อตัราใด 

จะสูงกวา่ ส าหรับกรณีตราสาร/ผูอ้อก/คู่สัญญา 
ในต่างประเทศ ท่ีใชอ้นัดบัความน่าเช่ือถือ  
national scale โดยประเทศของตราสาร/ผูอ้อก/
คู่สัญญาดงักล่าวตอ้งมีอนัดบัความน่าเช่ือถือ 
ของประเทศในระดบั  investment grade  

                                                 

 
22 กรณีเป็นการลงทุนในทรัพยสิ์นท่ีเป็นองคป์ระกอบของตวัช้ีวดั (benchmark) ของกองทุนนั้น ๆ  
23 หากเป็นการไปเสนอขายตราสารในต่างประเทศ ใหใ้ช ้international scale  
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 ประเภททรัพย์สิน อตัราส่วนการลงทุน 
 4.4 infrastructure fund 24 ท่ี listed หรืออยูร่ะหวา่ง

รอ listed หรือสามารถขายคืนผูอ้อกไดก่้อน
ครบอาย ุ

4.5 หน่วยลงทุนของกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย ์
หรือ REITs24 ท่ี listed หรืออยูร่ะหวา่งรอ 
listed หรือสามารถขายคืนผูอ้อกไดก่้อนครบ
อาย ุ

4.6 หน่วยลงทุนของกองทุนรวมทัว่ไป25  
4.7 ธุรกรรมการซ้ือโดยมีสัญญาขายคืนท่ีมีอนัดบั

ความน่าเช่ือถือ investment grade 
4.8 ธุรกรรมการใหย้มืหลกัทรัพยท่ี์มีอนัดบั 
 ความน่าเช่ือถือ investment grade 
4.9 derivatives ท่ีมีอนัดบัความน่าเช่ือถือ 

investment grade 
4.10 structured notes ท่ีมีอนัดบัความน่าเช่ือถือ

investment grade 

** ภายในระยะเวลา 3 ปีจากนีไ้ป ส านักงานจะ
พจิารณาปรับลด company limit ข้างต้นส าหรับกรณี
(1) ให้เป็นไม่เกนิ 10% ของ NAV หรือ benchmark + 
2% ของ NAV และส าหรับกรณ ี(2) ให้เป็น ไม่เกนิ 5% 
ของ NAV หรือ benchmark + 2% ของ NAV ทั้งนี ้
เพือ่ให้สอดคล้องกบัแนวทางการกระจายความเส่ียง
สากลมากยิง่ขึน้ 
หมายเหตุ  ใหน้บัมูลค่าของทรัพยสิ์นตามขอ้ 5  
ซ่ึงรัฐวสิาหกิจ สถาบนัการเงิน หรือบริษทัรายเดียวกนั
เป็นผูอ้อก ผูส้ั่งจ่าย ผูรั้บรอง ผูรั้บอาวลั ผูส้ลกัหลงั  
ผูค้  ้าประกนั หรือคู่สัญญา รวมใน company limit 
ขา้งตน้ดว้ย 
 
(เดิม ก าหนด company limit ไม่เกิน 15% ของ NAV 
หรือ benchmark + 10% ของ NAV และยงัไม่ได้
ก าหนดขอ้ 4.3 และ 4.6 ในอตัราส่วนดงักล่าว รวมทั้ง 
กรณีตราสาร/ผูอ้อก/คู่สัญญาในต่างประเทศให้
พิจารณา rating ท่ี international scale เท่านั้น) 

5. อตัราส่วน Junk limit  นอกเหนือจากกรณีท่ีก าหนด
ไวใ้นขอ้ 1-4 ไดแ้ก่ 
5.1 หุน้ท่ี unlisted  
5.2 หน่วยลงทุนของ infrastructure fund 

ท่ีนอกเหนือจากขอ้ 4.4  
 

 
(1)  Company limit   
 ไม่เกิน 5% ของ NAV และ 
(2)  Total junk limit  
 เม่ือค านวณรวมการลงทุนในขอ้ 5.1-5.7  
 ทั้งหมดตอ้งไม่เกิน 15% ของ NAV   

                                                 

 
24 ในกรณีท่ีกองทุนลงทุนใน infrastructure fund / REITs ท่ีมีลกัษณะดงัต่อไปน้ี ใหน้บัมลูค่าการลงทุนในหน่วยลงทุน
ดงักล่าวรวมใน company limit ของบริษทัท่ีเป็นเจา้ของกิจการโครงสร้างพ้ืนฐาน / REITs ดว้ย 

(1)  ผลประโยชนท่ี์ infrastructure fund / REITs จะไดรั้บข้ึนอยูก่บัความสามารถในการบริหารกิจการโครงสร้าง
พ้ืนฐาน/ REITs โดยเจา้ของกิจการโครงสร้างพ้ืนฐาน/ REITs หรือบริษทัใหญ่หรือบริษทัย่อยของบุคคลดงักล่าว 

(2)  infrastructure fund / REITs ไม่นอ้ยกวา่ 10% ของจ านวนหน่วยท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมดของ infrastructure 
fund / REITs ถกูถือโดยเจา้ของกิจการโครงสร้างพ้ืนฐาน/ REITs หรือบริษทัใหญ่หรือบริษทัยอ่ยของบุคคลดงักล่าว 
(การพิจารณาบริษทัใหญ่และบริษทัยอ่ย ใหพิ้จารณาตามมาตรฐานการบญัชีเก่ียวกบัการจดัท างบการเงินรวม) 
25

 หน่วยลงทุนของกองทุนรวมทัว่ไป ซ่ึงไม่ใช่ infrastructure fund หรือหน่วยลงทุนของกองทุนรวม
อสงัหาริมทรัพย ์หรือ REITs 
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 ประเภททรัพย์สิน อตัราส่วนการลงทุน 
5.3 หน่วยลงทุนของกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย ์

หรือ REITs ท่ีนอกเหนือจากขอ้ 4.5   
5.4 ตราสารขอ้ 4.2 และขอ้ 4.7-4.10 ท่ีมีอนัดบั 

ความน่าเช่ือถือ non-investment grade หรือ 
unrated  

5.5 ตราสาร Basel III ท่ีมีเง่ือนไข write down หรือ 
write off 

5.6 ตราสาร Basel III ท่ีมีเง่ือนไข convert to equity 
ท่ีมีอนัดบัความน่าเช่ือถือ non-investment 
grade หรือ unrated หรือออกโดยธนาคาร
พาณิชยท่ี์เป็นบริษทั unlisted 

5.7 ตราสารในประเทศในกลุ่ม ASEAN ท่ีไม่ได้
เป็นสมาชิก IOSCO/WFE (กมัพชูา ลาว  
และพม่า)26 

(เดิม ยงัไม่ไดก้  าหนดขอ้ 5.3 และขอ้ 5.5-5.7 ใน junk 
limit) 

                                                 

 
26 ส านกังานอยูร่ะหวา่งพิจารณาปรับปรุงหลกัเกณฑใ์หก้องทุนสามารถลงทุนหลกัทรัพยข์องประเทศในกลุ่ม 
ASEAN ท่ีไม่ไดเ้ป็นสมาชิก IOSCO/WFE ภายใตอ้ตัราส่วนการลงทุนท่ีก าหนดได ้
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3. การปรับปรุงหลกัเกณฑ์อตัราส่วนการลงทุนตามกลุ่มกจิการ (group limit)  

  
ส านกังานมีแนวคิดท่ีจะปรับปรุงหลกัเกณฑอ์ตัราส่วนการลงทุนตามกลุ่มกิจการ (group limit)  

เพื่อใหส้อดคลอ้งกบัการปรับปรุงหลกัเกณฑ ์company limit ท่ีเนน้การกระจายการลงทุนมากยิง่ข้ึน   
ทั้งน้ี อตัราส่วน group limit ดงักล่าวใชบ้งัคบักบั MF PF รายยอ่ย และ PVD ส าหรับกรณีทัว่ไป  

โดยกรณีกองทุนพิเศษจะตอ้งท าตามขอ้ก าหนดท่ีก าหนดเป็นการเฉพาะส าหรับกองทุนพิเศษนั้น ๆ (ถา้มี) ดว้ย 
(รายละเอียดตามส่วนท่ี V : การปรับปรุงหลกัเกณฑก์ารจดัประเภทกองทุน) 

 

ตารางที ่3 : อัตราส่วนการลงทุนตามกลุ่มกจิการ (group limit) 
 
 ประเภททรัพย์สิน อตัราส่วนการลงทุน 

 การลงทุนในทรัพยสิ์นของบริษทัในกลุ่มกิจการ27  (1) ไม่เกิน 25% ของ NAV หรือ  
(2) ไม่เกิน benchmark + 5%28 ของ NAV**  
แลว้แต่อตัราใดจะสูงกวา่ 
** ภายในระยะเวลา 3 ปีจากนีไ้ป ส านักงานจะพจิารณา
ปรับลด group limit ข้างต้น ให้เป็น ไม่เกิน 25% ของ 
NAV หรือ benchmark + 2% ของ NAV  ทั้งนี ้เพือ่ให้
สอดคล้องกบัแนวทางการกระจายความเส่ียงสากล 
มากยิง่ขึน้ 
 
(เดิม อตัราส่วน group limit ไม่เกิน 30% ของ NAV หรือ 
benchmark + 10% ของ NAV)   

 
 

                                                 

 
27 กลุ่มกิจการ หมายถึง บริษทัใหญ่และบริษทัยอ่ยตามมาตรฐานบญัชีเก่ียวกบัการจดัท างบการเงินรวม 
28 กรณีเป็นการลงทุนในทรัพยสิ์นท่ีเป็นองคป์ระกอบของตวัช้ีวดั (benchmark) ของกองทุนนั้น  
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 4.   การปรับปรุงหลกัเกณฑ์อตัราส่วนการลงทุนในประเภททรัพย์สิน (product limit)  
 

  ส านกังานมีแนวคิดท่ีจะปรับปรุงหลกัเกณฑอ์ตัราส่วนการลงทุนในบางประเภททรัพยสิ์น (product 
limit) ทั้งน้ี อตัราส่วน product limit ใชบ้งัคบักบั MF PF รายยอ่ย และ PVD ส าหรับกรณีทัว่ไป โดยกรณี
กองทุนพิเศษจะตอ้งท าตามขอ้ก าหนดท่ีก าหนดเป็นการเฉพาะส าหรับกองทุนพิเศษนั้น ๆ (ถา้มี) ดว้ย 
(รายละเอียดตามส่วนท่ี V : การปรับปรุงหลกัเกณฑก์ารจดัประเภทกองทุน) 

  

ตารางที ่4 : อัตราส่วนการลงทุนในประเภททรัพย์สิน (product limit) 
 

 ประเภททรัพย์สิน อตัราส่วนการลงทุน  
1. เงินฝากหรือบัตรเงินฝาก ตั๋วแลกเงิน ตั๋วสัญญา 

ใช้เงิน ทีบุ่คคลต่อไปนีเ้ป็นผู้ออก ผู้ส่ังจ่าย หรือ
คู่สัญญา : ธนาคารพาณชิย์ / ธนาคารทีม่ีกฎหมาย
เฉพาะจัดตั้งขึน้ / บริษัทเงินทุน / บริษัท
เครดิตฟองซิเอร์ / บรรษัทตลาดรองสินเช่ือ 
ทีอ่ยู่อาศัย / สถาบันการเงินที่มี กฎหมายเฉพาะ
จัดตั้งขึน้ / ธนาคารต่างประเทศ   
(เฉพาะกรณ ีMF29) 
 

(1) ลงทุนไดไ้ม่เกิน 45% ของ NAV เฉล่ียในรอบปีบญัชี 
หรือในรอบอายกุองทุนส าหรับกองทุนท่ีมีอายตุ  ่ากวา่  
1 ปี  ทั้งน้ี กรณีกองทุนรวมท่ีมีอายโุครงการ 1 ปีข้ึนไป 
ไม่ตอ้งค านวณอตัราส่วนดงักล่าวในช่วงเวลา 6 เดือน
ก่อนวนัครบก าหนดอายุโครงการ (เหมือนเกณฑเ์ดิม) 

(2) ไม่ตอ้งน าทรัพยสิ์นดงัต่อไปน้ี มาค านวณรวมใน
อตัราส่วนดงักล่าว 
- เงินฝากเพื่อการด าเนินงาน  
- หลกัประกนัของธุรกรรมการซ้ือโดยมีสัญญาขายคืน 
- หลกัประกนัของธุรกรรมการใหย้มืหลกัทรัพย ์
- หลกัประกนัของธุรกรรม OTC derivatives  

(ตามท่ีจะมีการปรับปรุงหลกัเกณฑ์ตามส่วน IV ให้
สามารถวางหลกัประกนัได)้  

  

(เดิม ไม่ไดก้  าหนดเร่ืองหลกัประกนัของธุรกรรมการใหย้ืม
หลกัทรัพย ์และธุรกรรม OTC derivatives) 

2.   หน่วยลงทุนของกองทุนรวมทัว่ไป และใบส าคัญ
แสดงสิทธิในหน่วยลงทุน  
(ไม่รวมกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย์/ REITs / 
infrastructure fund)  

ไม่ก าหนดอตัราส่วนการลงทุน 
โดยหาก MF PF รายยอ่ย และ PVD มีการลงทุนใน 
หน่วยลงทุนของกองทุนรวมทัว่ไป และใบส าคญัแสดง
สิทธิในหน่วยลงทุน > 15% ของ NAV ใหเ้ปิดเผย 
ในรายละเอียดโครงการ/หนงัสือช้ีชวน เพื่อเป็นขอ้มูล 
ใหผู้ล้งทุน หรือเปิดเผยขอ้มูลใหค้ณะกรรมการ PVD ดว้ย 
 

                                                 

 
29 กรณี PF รายยอ่ย และ PVD ไม่ตอ้งปฏิบติัตามอตัราส่วนการลงทุนดงักล่าว 



-18- 
 

 

 ประเภททรัพย์สิน อตัราส่วนการลงทุน  
(เดิม กรณี MF ก าหนด product limit ในหน่วยลงทุนของ
กองทุนในประเทศไม่เกิน 20% ของ NAV และกรณี PF  
รายยอ่ย/ PVD ไม่เกิน 65% ของ NAV) 

3. หน่วยลงทุนของกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย์ 
และ REITs  

(1) กรณี MF/ PF รายยอ่ย : ไม่มี product limit โดยหาก
กองทุนรวมมีการลงทุนในหน่วยลงทุนของ 
กองทุนรวมอสังหาริมทรัพย/์REITs/infrastructure 
fund  > 15% ของ NAV ใหเ้ปิดเผยในรายละเอียด
โครงการ และหนงัสือช้ีชวน เพื่อเป็นขอ้มูลให้ 
ผูล้งทุนหรือเปิดเผยขอ้มูลให้คณะกรรมการ PVD ดว้ย 
(เดิม ก าหนดใหไ้ม่เกิน 15% ของ NAV) 

(2) กรณี PVD : ค านวณอยูใ่น product limit เพิ่มเติม
เฉพาะส าหรับ PVD ตามขอ้ 8.  

4.  OTC derivatives  ทีไ่ม่ใช่เพื่อ hedging  
และ structured notes ทีไ่ม่ใช่ structured notes 
ทีเ่สนอขายต่อผู้ลงทุนเป็นการทัว่ไป (public 
offering)  (กรณี MF และ PF รายยอ่ย) 
  
 

ไม่เกิน 25% ของ NAV30 (เฉพาะกองทุนรวมเปิดท่ีไม่ใช่
กอง auto redeem ซ่ึง concern ดา้นสภาพคล่อง) 
 
(เดิม  (1)  PF รายยอ่ยลงทุนใน structured notes ไดไ้ม่เกิน 
15% ของ NAV (2) การค านวณอตัราส่วนน้ีตอ้งค านวณ
รวม structured notes ทุกชนิดทั้งท่ีเสนอขายต่อผูล้งทุน
เป็นการเฉพาะเจาะจง และท่ีเสนอขายต่อผูล้งทุน 
เป็นการทัว่ไป  อยา่งไรก็ดี เน่ืองจากอตัราส่วนในขอ้น้ี 
มีวตัถุประสงคเ์พื่อจ ากดัความเส่ียงดา้นสภาพคล่อง 
(liquidity risk)  จึงปรับปรุง เป็นใหค้  านวณรวมเฉพาะ 
structured notes ท่ีเสนอขายต่อผูล้งทุนเป็นการ
เฉพาะเจาะจง ซ่ึงจะมีความเส่ียงดา้นสภาพคล่อง 
ท่ีมากกวา่) 

5. structured notes (กรณี PVD) ไม่เกิน 15% ของ NAV  
(เหมือนหลกัเกณฑเ์ดิม) 

6. ธุรกรรมการซ้ือโดยมีสัญญาขายคืน ไม่เกิน 25% ของ NAV  
(เหมือนหลกัเกณฑเ์ดิม) 

7. ธุรกรรมการให้ยมืหลกัทรัพย์ ไม่เกิน 25% ของ NAV  
(เหมือนหลกัเกณฑเ์ดิม) 

                                                 

 
30 การค านวณมลูค่าธุรกรรม OTC derivatives  ใหใ้ชม้ลูค่าตามขนาดของสญัญา (notional amount) (หลกัเกณฑเ์ดิม) 



-19- 
 

 

 ประเภททรัพย์สิน อตัราส่วนการลงทุน  
8. Product limit เพิม่เติมเฉพาะส าหรับ PVD ไดแ้ก่ 

8.1 หน่วยลงทุนของกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย์
 หรือ REITs 
8.2 infrastructure fund 
8.3 หน่วยลงทุนของกองทุนรวมทองค า 
8.4 ตราสารท่ีมีลกัษณะของสัญญาซ้ือขาย
 ล่วงหนา้แฝงซ่ึงไม่มีขอ้ก าหนดใหคู้่สัญญา 
 อีกฝ่ายหน่ึงช าระคืนเงินตน้เต็มจ านวน 
8.5 ทรัพยสิ์นท่ีตอ้งน าไปค านวณอตัราส่วน 
 junk limit  

กรณี PVD : 
- ลงทุนในขอ้ 8.1-8.2 รวมกนัไม่เกิน 15% ของ NAV  
- ลงทุนในขอ้ 8.3-8.5 รวมกนัไม่เกิน 15% ของ NAV 
 
(เดิม ลงทุนในขอ้ 8.1-8.5 รวมกนัไม่เกิน 15% ของ NAV) 
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5.  การปรับปรุงหลกัเกณฑ์อตัราส่วนการลงทุนต่อจ านวนสิทธิออกเสียง หรือ มูลค่าตราสารหนี้ของ 
 บริษัทใด หรือจ านวนหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอืน่ (concentration limit)  

 
  ส านกังานมีแนวคิดท่ีจะปรับปรุงหลกัเกณฑอ์ตัราส่วนการลงทุน concentration limit ใหมี้ความ
เหมาะสมและเป็นไปตามแนวสากลมากยิง่ข้ึน เพื่อจ ากดัการเขา้ไปเป็นเจา้หน้ีหรือผูถื้อหุน้ในบริษทั  
หรือการเป็นผูถื้อหน่วยลงทุนของกองทุนใดมากเกินไป ทั้งน้ี อตัราส่วน concentration limit ดงักล่าว 
กบั MF PF รายยอ่ย และ PVD ส าหรับกรณีทัว่ไป โดยกรณีกองทุนพิเศษจะตอ้งท าตามขอ้ก าหนดท่ีก าหนด
เป็นการเฉพาะส าหรับกองทุนพิเศษนั้น ๆ (ถา้มี) ดว้ย (รายละเอียดตามส่วนท่ี V : การปรับปรุงหลกัเกณฑ์
การจดัประเภทกองทุน) 

  

ตารางที ่5 : อัตราส่วนการลงทุนต่อจ านวนสิทธิออกเสียง หรือ มูลค่าตราสารหน้ีของบริษทัใด หรือจ านวน
หน่วยลงทุนของกองทุนรวมอ่ืน (concentration limit) 
 
 ประเภททรัพย์สิน อตัราส่วนการลงทุน  

1. หุน้ (เฉพาะกรณี MF และ PVD) ลงทุนในหุน้ของบริษทัใดบริษทัหน่ึงรวมกนัทุกกองทุนท่ี 
บริษทัจดัการกองทุนเป็นผูรั้บผดิชอบด าเนินการตอ้งไม่เกิน 25%  
ของจ านวนสิทธิออกเสียงทั้งหมดของบริษทันั้น 
(เดิม (1) ใชบ้งัคบัเฉพาะกรณี MF และ (2) ก าหนดวา่ไม่เกิน 25%  
ของจ านวนหุน้ท่ีจ  าหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมด ปรับปรุง เป็น (1) ใหใ้ช้
บงัคบักบั PVD ดว้ย (2) ก าหนดอตัราส่วนเป็น 25% ของจ านวนสิทธิ
ออกเสียงทั้งหมดของบริษทันั้นเพื่อใหส้อดคลอ้งกบัถอ้ยค าท่ีก าหนด
ใน พ.ร.บ.หลกัทรัพยฯ์)  

2. ตราสารหน้ี/ตราสารก่ึงหน้ีก่ึงทุน/ 
ตราสารศุกกู 

ลงทุนในตราสารของผูอ้อกรายใดรายหน่ึงไดไ้ม่เกิน 25% ของมูลค่า
ตราสารทั้งหมดท่ีออกโดยผูอ้อกรายนั้น  
(เดิม ก าหนดอตัราส่วนดงักล่าวเฉพาะการลงทุนในตราสารหน้ีภาครัฐ
ต่างประเทศในแต่ละรุ่น โดยยกเวน้กองทุน buy & hold ปรับปรุง  
เป็นใหพ้ิจารณาท่ีตราสารหน้ีทั้งหมดท่ีออกโดยผูอ้อกรายใดรายหน่ึง 
และใหใ้ชบ้งัคบักบักองทุน buy & hold ดว้ย) 

3. หน่วยลงทุนของกองทุนรวมอ่ืน 
(เฉพาะกรณี MF) 

ลงทุนในกองทุนรวมใดกองทุนรวมหน่ึงไดไ้ม่เกิน 25% ของจ านวน
หน่วยลงทุนทั้งหมดของกองทุนรวมนั้น 
(เดิม ใชบ้งัคบักบั PF รายยอ่ย และก าหนดอตัราส่วนดงักล่าวเฉพาะ
กรณีเป็นการลงทุนของกองทุนรวมหน่วยลงทุนเท่านั้น) 
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III.  การปรับปรุงหลกัเกณฑ์การด าเนินการกรณทีรัพย์สินทีล่งทุนขาดคุณสมบัติ หรือเกนิอตัราส่วน 
 การลงทุน โดยไม่ได้เกดิจากการลงทุนเพิม่ 

 
 ส านกังานมีแนวคิดท่ีจะปรับปรุงหลกัเกณฑก์ารด าเนินการกรณีทรัพยสิ์น MF PF และ PVD ลงทุน
ในทรัพยสิ์นเป็นไปตามหลกัเกณฑท่ี์ก าหนด แต่ต่อมาทรัพยสิ์นดงักล่าวมีคุณสมบติัท่ีเปล่ียนแปลงไปจนเป็น
เหตุใหท้รัพยสิ์นขาดคุณสมบติั หรือมีการเกินอตัราส่วนการลงทุนโดยไม่ไดเ้กิดจากการลงทุนเพิ่ม โดยการ
ปรับปรุงหลกัเกณฑ์ดงักล่าวเนน้ใหค้วามส าคญักบัการด าเนินการของ บลจ. ในการแกไ้ขการลงทุนโดย
ค านึงถึงประโยชน์ของผูถื้อหน่วยเป็นส าคญั และใหผู้ดู้แลผลประโยชน์เขา้มามีบทบาทในการพิจารณาความ
เหมาะสมของการด าเนินการแกไ้ขการลงทุนดงักล่าวของ บลจ. มากยิง่ข้ึน 
 
1. การปรับปรุงหลกัเกณฑ์การด าเนินการกรณีทรัพย์สินทีล่งทุนขาดคุณสมบัติ เป็นดงัน้ี 
 ในกรณีท่ี MF PF  และ PVD ลงทุนในทรัพยสิ์นเป็นไปตามหลกัเกณฑท่ี์ก าหนด แต่ต่อมา
ทรัพยสิ์นดงักล่าวมีคุณสมบติัท่ีเปล่ียนแปลงไปจนเป็นเหตุใหท้รัพยสิ์นขาดคุณสมบติั ให ้บลจ. ด าเนินการ 
ดงัน้ี 

(1) จดัท ารายงานโดยระบุช่ือ จ านวน อตัราส่วนการลงทุนซ่ึงทรัพยสิ์นท่ีขาดคุณสมบติั และ 
วนัท่ีทรัพยสิ์นนั้นขาดคุณสมบติั และส่งรายงานต่อส านกังาน และผูดู้แลผลประโยชน์ คณะกรรมการ PVD 
หรือลูกคา้ PF แลว้แต่กรณี ภายในวนัท าการถดัจากวนัท่ีเกิดกรณีดงักล่าว และจดัเก็บส าเนารายงานดงักล่าว
ไวท่ี้ บลจ. 

(2) ด าเนินการจ าหน่ายทรัพยสิ์นท่ีขาดคุณสมบติัภายในโอกาสแรกโดยค านึงถึงประโยชน์ของ 
ผูถื้อหน่วยลงทุนเป็นส าคญั แต่ตอ้งไม่เกิน 60 วนันบัแต่วนัท่ีทรัพยสิ์นนั้นขาดคุณสมบติั ทั้งน้ี ส าหรับกรณี
กองทุนรวมตลาดเงินใหจ้  าหน่ายทรัพยสิ์นท่ีขาดคุณสมบติัไม่เกิน 30 วนันบัแต่วนัท่ีทรัพยสิ์นนั้นขาด
คุณสมบติั   
  ทั้งน้ี กรณีท่ีมีเหตุสุดวสิัยหรือเหตุจ าเป็นท่ีท าให้ บลจ. ไม่สามารถด าเนินการจ าหน่าย
ทรัพยสิ์นไดต้ามท่ีก าหนดขา้งตน้ บลจ อาจเสนอเหตุผลความจ าเป็น และแนวทางการด าเนินการ 
กบัทรัพยสิ์นท่ีขาดคุณสมบติั เพื่อขอขยายเวลาการแกไ้ขดงักล่าวจากผูดู้แลผลประโยชน์โดยตอ้งค านึงถึง
ประโยชนข์องผูถื้อหน่วยลงทุนเป็นส าคญั และให ้บลจ. รายงานขอ้มูลเก่ียวกบัผลการขอขยายเวลาการแกไ้ข 
และแนวทางการด าเนินการกบัทรัพยสิ์นท่ีขาดคุณสมบติัใหส้ านกังานทราบภายในวนัท าการถดัจากวนัท่ี
ไดรั้บการขยายเวลาจากผูดู้แลผลประโยชน์  ทั้งน้ี ผูดู้แลผลประโยชน์มีหนา้ท่ีติดตามให้ บลจ. ด าเนินการ 
ตามแนวทางการด าเนินการกบัทรัพยสิ์นท่ีขาดคุณสมบติัตามท่ีไดแ้จง้ไวก้บัผูดู้แลผลประโยชน์ดว้ย  
 (3) จดัท ารายงานเม่ือ บลจ. สามารถจ าหน่ายทรัพยสิ์นท่ีขาดคุณสมบติั หรือเม่ือทรัพยสิ์นนั้น
เปล่ียนแปลงคุณสมบติัจนเป็นไปตามหลกัเกณฑท่ี์ก าหนด โดยให้ระบุช่ือ จ านวน อตัราส่วนการลงทุน 
ในทรัพยสิ์นดงักล่าว และวนัท่ีจ  าหน่ายทรัพยสิ์นนั้น หรือวนัท่ีคุณสมบติัเปล่ียนแปลง แลว้แต่กรณี  
และส่งรายงานต่อส านกังาน และผูดู้แลผลประโยชน์ คณะกรรมการ PVD หรือลูกคา้ PF แลว้แต่กรณี  
ภายในวนัท าการถดัจากวนัท่ีเกิดกรณีดงักล่าว  
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2. การปรับปรุงหลกัเกณฑ์การด าเนินการกรณเีกนิอตัราส่วนการลงทุนโดยไม่ได้เกดิจากการลงทุนเพิม่  
เป็นดงัน้ี 
 ในกรณีท่ีทรัพยสิ์นในขณะท่ีลงทุนหรือในขณะท่ีไดม้าเป็นทรัพยสิ์นของ MF PF รายยอ่ย และ 
PVD มีมูลค่าไม่เกินอตัราส่วนการลงทุนท่ีก าหนด แต่ต่อมาทรัพยสิ์นดงักล่าวมีมูลค่าเกินอตัราส่วนการลงทุน
ติดต่อกนัเเป็นเวลา 5 วนัท าการ เช่น ตราสารถูก delist หรือ downgrade ส่งผลใหเ้กิน junk limit  /  
การ mark to market ตราสาร / การไดรั้บช าระหน้ีดว้ยทรัพยสิ์นอ่ืน / การใชสิ้ทธิตาม right issue  เป็นตน้  
ให ้บลจ. ด าเนินการ ดงัน้ี 

(1) จดัท ารายงานโดยระบุช่ือ จ านวน อตัราส่วนการลงทุนซ่ึงทรัพยสิ์นท่ีมีมูลค่าเกินอตัราส่วน 
และวนัท่ีทรัพยสิ์นนั้นมีมูลค่าเกินอตัราส่วน และส่งรายงานต่อส านกังาน และผูดู้แลผลประโยชน์ 
คณะกรรมการ PVD หรือลูกคา้ PF รายยอ่ย แลว้แต่กรณี ภายใน 3 วนัท าการถดัจากวนัสุดทา้ยของระยะเวลา 
5 วนัท าการดงักล่าว และจดัเก็บส าเนารายงานดงักล่าวไวท่ี้ บลจ. 

(2) ด าเนินการแกไ้ขอตัราส่วนการลงทุน ดงัน้ี 
(ก) กรณีเกิน product limit ของเงินฝากหรือตราสารเทียบเท่าเงินสด (45% ของ NAV  

โดยเฉล่ียรอบปีบญัชี) ให้ บลจ. ด าเนินการแกไ้ขอตัราส่วนภายในโอกาสแรกโดยค านึงถึงประโยชน์ของ 
ผูถื้อหน่วยลงทุนเป็นส าคญั แต่ตอ้งไม่เกิน 30 วนันบัแต่วนัส้ินรอบระยะเวลาบญัชี (เหมือนหลกัเกณฑเ์ดิม) 

(ข) กรณีเกินอตัราส่วน takeover limit (25% ของจ านวนสิทธิออกเสียงทั้งหมดของบริษทั) 
ให ้บลจ. ปฏิบติัตามหลกัเกณฑ ์ดงัน้ี (เหมือนหลกัเกณฑเ์ดิม) 

- งดเวน้การใชสิ้ทธิออกเสียงในหุน้จ านวนท่ีเกินอตัราส่วน เวน้แต่กรณีจ าเป็นและ
สมควรโดยไดรั้บการผอ่นผนัจากส านกังาน 

- กรณีหุน้บริษทัจดทะเบียน และการไดม้าซ่ึงหุน้ของบริษทัดงักล่าวเป็นผลใหก้องทุน
ไดม้าหรือเป็นผูถื้อหุน้ของบริษทันั้นจนถึงหรือขา้มจุดท่ีตอ้งท าค าเสนอซ้ือ ให ้บลจ. ด าเนินการลดสัดส่วน
การถือหุน้หรือลดการมีอ านาจควบคุม หรือยืน่ค  าขอผอ่นผนัการท าค าเสนอซ้ือ 

(ค) กรณีเกิน limit อ่ืนนอกเหนือจาก (ก) และ (ข) หา้มลงทุนเพิ่มในทรัพยสิ์นท่ีเกิน
อตัราส่วน และด าเนินการแกไ้ขอตัราส่วนการลงทุนภายในโอกาสแรกโดยค านึงถึงประโยชน์ของ 
ผูถื้อหน่วยลงทุนเป็นส าคญั แต่ตอ้งไม่เกิน 60 วนันบัแต่วนัสุดทา้ยของระยะเวลา 5 วนัท าการดงักล่าว  
ทั้งน้ี ส าหรับกรณีกองทุนรวมตลาดเงินใหแ้กไ้ขอตัราส่วนการลงทุนไม่เกิน 30 วนันบัแต่วนัสุดทา้ยของ
ระยะเวลา 5 วนัท าการดงักล่าว 

ทั้งน้ี กรณีท่ีมีเหตุสุดวสิัยหรือเหตุจ าเป็นท่ีท าให ้บลจ. ไม่สามารถด าเนินการจ าหน่าย
ทรัพยไ์ดต้ามท่ีก าหนดขา้งตน้ บลจ. อาจเสนอเหตุผล ความจ าเป็น และแนวทางการด าเนินการแกไ้ข
อตัราส่วนการลงทุน เพื่อขอขยายเวลาการแกไ้ขดงักล่าวจากผูดู้แลผลประโยชน์โดยตอ้งค านึงถึงประโยชน์
ของผูถื้อหน่วยลงทุนเป็นส าคญั และ บลจ. รายงานขอ้มูลเก่ียวกบัผลการขอขยายเวลาการแกไ้ข และแนวทาง
การด าเนินการแกไ้ขอตัราส่วนการลงทุนใหส้ านกังานทราบภายในวนัท าการถดัจากวนัท่ีไดรั้บการขยายเวลา
จากผูดู้แลผลประโยชน์  ทั้งน้ี ผูดู้แลผลประโยชน์มีหนา้ท่ีติดตามให้ บลจ. ด าเนินการตามแนวทางการ
ด าเนินการแกไ้ขอตัราส่วนการลงทุนตามท่ีไดแ้จง้ไวก้บัผูดู้แลผลประโยชน์ดว้ย 
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 (3) จดัท ารายงานเม่ือ บลจ. สามารถแกไ้ขอตัราส่วนการลงทุนใหเ้ป็นไปตามหลกัเกณฑ์ 
ท่ีก าหนดได ้โดยใหร้ะบุช่ือ จ านวน อตัราส่วนการลงทุนในทรัพยสิ์นดงักล่าว และวนัท่ีสามารถแกไ้ขได ้
และส่งรายงานต่อส านกังาน และผูดู้แลผลประโยชน์ คณะกรรมการ PVD หรือลูกคา้ PF รายยอ่ย แลว้แต่
กรณี ภายในวนัท าการถดัจากวนัท่ีเกิดกรณีดงักล่าว 
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IV.  การปรับปรุงหลกัเกณฑ์เกีย่วกบัการค านวณอตัราส่วนการลงทุนในสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า 

  

            ส านกังานมีแนวคิดท่ีจะปรับปรุงวธีิการพิจารณาและการค านวณมูลค่าการลงทุนใน derivatives  
ท่ี  MF PF รายยอ่ย และ PVD สามารถลงทุนไดใ้หส้อดคลอ้งกบัหลกัสากลมากยิง่ข้ึน ไดแ้ก่ (1) การค านวณ
อตัราส่วนการลงทุนใน derivatives (derivatives limit)  (2) ปรับปรุงวธีิการค านวณสภาพคล่องท่ีกองทุน 
ตอ้งด ารงไวเ้พื่อส่งมอบตามสัญญา (cover rule)  และ (3) ปรับปรุงวธีิการค านวณ counterparty limit เพื่อให้
สะทอ้นความเส่ียงท่ีคาดวา่จะเกิดข้ึนในอนาคต (add-on) ของคู่สัญญา OTC derivatives   
 
ตารางที ่6 : หลักเกณฑ์การค านวณอัตราส่วนการลงทุนในสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า 

 
 เร่ือง อตัราส่วนการลงทุน  

1. Derivatives limit  (1)  กรณมีีวตัถุประสงค์เพือ่การลดความเส่ียง : ไม่เกินมูลค่า 
 ความเส่ียงท่ีมีอยู ่ 
 ทั้งน้ี การลดความเส่ียงตอ้งมีลกัษณะดงัน้ี 

(ก) ไม่มีวตัถุประสงคเ์พื่อหาผลตอบแทน 
(ข) ส่งผลใหค้วามเส่ียงโดยรวมของกองทุนลดลง 
(ค) เป็นการลดความเส่ียงทัว่ไปและความเส่ียงเฉพาะของ

ทรัพยสิ์นท่ีตอ้งการลดความเส่ียง 
(ง) เป็นทรัพยสิ์นประเภทเดียวกนั หรือมีความสัมพนัธ์กบั

ทรัพยสิ์นท่ีตอ้งการลดความเส่ียง31 
(จ) สามารถลดความเส่ียงไดใ้นทุกสภาพตลาด 

 
(2)  กรณมีิได้มีวตัถุประสงค์เพือ่การลดความเส่ียง : 

- MF และ PF รายยอ่ย : ตอ้งไม่เกิน 100% ของ NAV 
- PVD : ไม่เกิน 10% ของ NAV32  
ทั้งน้ี การค านวณอตัราส่วนการลงทุนใหใ้ชว้ธีิ Commitment 

approach โดยพิจารณาจากมูลค่าตามราคาตลาดของสินคา้อา้งอิง 
(underlying assets) นั้น หรือเท่ากบัมูลค่าตามขนาดของ derivatives 
(notional amount) แลว้แต่มูลค่าใดจะสูงกวา่ (วธีิการค านวณตาม

                                                 

 
31 กรณีทรัพยสิ์นท่ีตอ้งการลดความเส่ียง ไม่ใช่ทรัพยสิ์นชนิดเดียวกบั underlying ของ derivatives จะตอ้งมี absolute 
correlation coefficient ไม่นอ้ยกวา่ 0.7 (เหมือนหลกัเกณฑเ์ดิม) 
32 ส านกังานอยูร่ะหวา่งปรับปรุงหลกัเกณฑใ์ห ้PVD สามารถลงทุนใน derivatives ท่ีมิไดมี้วตัถุประสงคเ์พ่ือการ 
ลดความเส่ียงไดไ้ม่เกิน 10 % ของ NAV 
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 เร่ือง อตัราส่วนการลงทุน  
ภาคผนวก ก) 
(เดิม ก าหนดให ้บลจ. ตอ้งกนัหรือแยกทรัพยสิ์นของกองทุนท่ีมี
คุณภาพซ่ึงมีสภาพคล่องในจ านวนท่ีเพียงพอต่อมูลค่าสุทธิท่ีกองทุน
อาจมีภาระตอ้งช าระหน้ีหรือช าระค่าสินคา้เม่ือส้ินสุดสัญญา) 

2. Cover rule ตอ้งสามารถส่งมอบทรัพยสิ์น หรือสามารถช าระค่าสินคา้ได ้
ตามสัญญา ดงัน้ี 
(1) กรณี physical delivery : ตอ้งกนัหรือแยกทรัพยสิ์น (underlying) 

ท่ีจะตอ้งส่งมอบไวต้ลอดเวลา เวน้แต่ ทรัพยสิ์นนั้นมีสภาพคล่อง 
อาจกนัหรือแยกทรัพยสิ์นท่ีมีคุณภาพและมีสภาพคล่องอ่ืน33

ทดแทนในจ านวนท่ีเพียงพอท่ีจะสามารถซ้ือทรัพยสิ์นดงักล่าว 
(underlying) เพื่อส่งมอบได ้(กนัทั้งจ  านวน) 

(2) กรณี cash settlement : ตอ้งกนัหรือแยกทรัพยสิ์นท่ีมีคุณภาพและ
มีสภาพคล่องไวใ้นจ านวนท่ีเพียงพอต่อภาระในการช าระหน้ีหรือ
ช าระค่าสินคา้ตามสัญญาไวต้ลอดเวลา34 (กนัเฉพาะส่วนต่าง)  

 
(เดิม ก าหนดให ้บลจ. ตอ้งกนัหรือแยกทรัพยสิ์นของกองทุนท่ีมี
คุณภาพซ่ึงมีสภาพคล่องในจ านวนท่ีเพียงพอต่อมูลค่าสุทธิท่ีกองทุน
อาจมีภาระตอ้งช าระหน้ีหรือช าระค่าสินคา้เม่ือส้ินสุดสัญญา) 

3. Underlying limit  ใหค้  านวณ company limit / group limit / product limit / 
concentration limit เสมือนวา่กองทุนไดล้งทุนหรือมีไวซ่ึ้งสินคา้นั้น
โดยตรง (เหมือนหลกัเกณฑเ์ดิม) 

4. Counterparty limit  เฉพาะกรณี  
OTC derivatives 

(1) ใหค้  านวณจากผลรวมของ 
(1.1) replacement cost ซ่ึงมีค่าเท่ากบัมูลค่ายติุธรรมในปัจจุบนั 

(mark to market value) ของธุรกรรมท่ีมีค่าเป็นบวก ของ 
OTC derivativesโดยอา้งอิงจากราคาตลาด และ 

(1.2) มูลค่าความเส่ียงท่ีคาดวา่จะเกิดข้ึนในอนาคต (“add-on”)  
 (วธีิการค านวณตามภาคผนวก ข) 
(2) การค านวณฐานะการลงทุนทั้งหมดในคู่สัญญาแต่ละราย 

                                                 

 
33 ตามท่ีก าหนดในประกาศส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สน.30/2553 เร่ือง ขอ้ก าหนดเพ่ิมเติมท่ีเก่ียวขอ้งกบั
การลงทุนหรือมีไวซ่ึ้งสญัญาซ้ือขายล่วงหนา้ เพ่ือเป็นทรัพยสิ์นของกองทุน  ลงวนัท่ี 25 สิงหาคม 2553 
34 เช่น กรณีเป็นการท าสญัญา long futures ตอ้งกนัทรัพยสิ์นท่ีมีคุณภาพและมีสภาพคล่องไวเ้ท่ากบัส่วนต่างของราคา  
exercise หกัดว้ยราคา spot (exercise price – spot price) เป็นตน้ 
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 เร่ือง อตัราส่วนการลงทุน  
 ใหค้  านวณจากผลรวมของฐานะการลงทุนของ OTC 

derivatives ทุกรายการท่ีเกิดข้ึนจากคู่สัญญารายเดียว 
 (3) กองทุนสามารถหกักลบลบหน้ีของ counterparty exposure  
 ในคู่สัญญารายเดียวกนัได ้หากคู่สัญญามีการลงนามในสัญญา

ยนิยอมใหห้กักลบลบหน้ีระหวา่งกนัท่ีมีเง่ือนไขครบถว้น 
(netting agreement)  (คุณสมบติัของสัญญา netting agreement 
ตามภาคผนวก ค)  

(4) สามารถน าหลกัประกนั (collateral) มาหกักลบลบหน้ีของ 
counterparty exposureได ้โดยหลกัประกนัตอ้งมีเง่ือนไขดงัน้ี 
1. เป็นสินทรัพยท่ี์มีความเส่ียงต ่า (risk free) และมีสภาพคล่อง 

ไดแ้ก่  
- เงินสด  
- พนัธบตัรรัฐบาลไทย  
- พนัธบตัรรัฐบาลต่างประเทศท่ีมีอนัดบัความน่าเช่ือถือ

อยูใ่นอนัดบัแรกเท่านั้น 
2. สกุลเงินของหลกัประกนัและสกุลเงินท่ีจะช าระตาม 

derivatives  ตอ้งเป็นสกุลเงินเดียวกนั 
3. มีการเก็บรักษาโดยผูดู้แลผลประโยชน์หรือผูรั้บฝาก

ทรัพยสิ์น (แลว้แต่กรณี) ท่ีไม่มีความเก่ียวขอ้งใด ๆ กบั
คู่สัญญา โดยตอ้งมีความปลอดภยัจากการถูกยดึหรือ 

 ถูกอายดัหากคู่สัญญาลม้ละลาย 
4. กรณีท่ีคู่สัญญา default กองทุนสามารถยดึหลกัประกนัได้

ทนัที 
 
 (เดิม ใหน้บัมูลค่าท่ีคู่สัญญาอีกฝ่ายหน่ึงมีหนา้ท่ีตอ้งช าระตามสัญญา
ซ้ือขายล่วงหนา้ (replacement cost) ในการค านวณ counterparty 
limit)  
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V.  การปรับปรุงหลกัเกณฑ์การจัดประเภทกองทุน 
 

 ส านกังานมีแนวคิดท่ีจะปรับปรุงหลกัเกณฑก์ารจดัประเภทกองทุนใหส้ะทอ้นความเส่ียงของ 
การลงทุนไดดี้ยิง่ข้ึน โดยก าหนดใหพ้ิจารณาจากฐานะความเส่ียงท่ีกองทุนมีในทรัพยสิ์นท่ีลงทุน  
(risk exposure) แทนการก าหนดตามมูลค่าของเงินท่ีไปลงทุน รวมทั้งปรับปรุงขอ้ก าหนดเก่ียวกบัประเภท
ทรัพยสิ์นและอตัราส่วนการลงทุนของกองทุนบางประเภทใหมี้ความเหมาะสมและสะทอ้นช่ือของกองทุน
นั้น ๆ มากยิง่ข้ึน  
  

 1. ปรับปรุงหลกัเกณฑ์การจัดประเภทกองทุน เป็นดงัน้ี 
 

 เพื่อใหผู้ล้งทุนมีความเขา้ใจและสามารถเลือกลงทุนในประเภทกองทุนเพื่อใหเ้หมาะกบัความเส่ียง 
ท่ีสามารถยอมรับได ้ส านกังานจึงจดัประเภทกองทุนแบ่งตาม  
 1. นโยบายการลงทุน/ประเภททรัพยสิ์นท่ีลงทุน  
 2. ลกัษณะพิเศษ  
 3. การลงทุนในประเทศและต่างประเทศ   
 ทั้งน้ี ในการจดัประเภทกองทุนจะตอ้งพิจารณาลกัษณะการจดัประเภทกองทุนทั้ง 3 เร่ืองขา้งตน้
ประกอบกนั เช่น กองทุนรวม LTF สามารถจดัประเภทไดเ้ป็น 1. กองทุนรวมตราสารทุน 2. กองทุนรวม 
หุน้ระยะยาว  และ 3. กองทุนรวมท่ีลงทุนในประเทศ เป็นตน้ 
 

ตารางที ่7 : การแบ่งประเภทกองทุน 
 

1. แบ่งตามนโยบายการลงทุน/ 
ประเภททรัพย์สิน 

  2. แบ่งตามลกัษณะพเิศษ  3. แบ่งตามการลงทุน 
ในประเทศและต่างประเทศ 

- กองทุนรวมตราสารทุน* 
- กองทุนรวมตราสารหน้ี* 
- กองทุนรวมผสม*  
- กองทุนรวมสินทรัพยท์างเลือก 
 

- กองทุนรวมตลาดเงิน* 
- กองทุนรวมคุม้ครองเงินตน้* 
- กองทุนรวมหมวดอุตสาหกรรม 
- กองทุนรวมหน่วยลงทุน*  
- กองทุนรวมหุน้ระยะยาว  
- กองทุนรวมทองค า  
- กองทุนรวมดชันี   
- กองทุนรวมอีทีเอฟ  
- กองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพ  
- กองทุนรวมมีประกนั*  
- กองทุนรวมวายภุกัษ ์  
- กองทุนรวมส าหรับผูล้งทุนใน  
  ต่างประเทศ  

-  กองทุนรวมท่ีลงทุนในประเทศ* 
- กองทุนรวมท่ีลงทุนในต่างประเทศ* 
- กองทุนรวมท่ีลงทุนทั้งในประเทศ
และต่างประเทศ* 

* ใหน้ าหลกัเกณฑก์ารจดัประเภทกองทุน MF มาใชบ้งัคบักบั PF รายยอ่ย และ PVD โดยอนุโลม 
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ทั้งน้ี การค านวณอตัราส่วนตามหลกัเกณฑก์ารจดัประเภทของกองทุนดงักล่าว ไม่ใหน้บั 
ช่วง 30 วนัแรก และ 30 วนัก่อนครบอายโุครงการของกองทุนรวม เพื่อให ้บลจ. มีความยดืหยุน่ 
ในการบริหารจดัการกองทุนรวมในช่วงระยะเวลาดงักล่าว โดยตอ้งค านึงถึงประโยชน์ผูล้งทุนเป็นส าคญั 
และส าหรับกองทุน buy & hold ซ่ึงเป็นกองทุนท่ีมีลกัษณะการลงทุนเพียงคร้ังเดียว โดยจะถือตราสาร 
จนครบก าหนดอายตุราสาร หรือครบอายขุองรอบการลงทุนของกองทุนรวม หรือครบอายโุครงการ 
ของกองทุนรวมนั้น ใหส้ามารถค านวณอตัราส่วนการลงทุน ณ วนัท่ีกองทุนลงทุนครบถว้นเพียงวนัเดียวได ้
แต่ทั้งน้ี ตอ้งค านึงถึงประโยชน์ของผูล้งทุนเป็นส าคญั 
 

1.1 การจัดประเภทกองทุนแบ่งตาม “นโยบายการลงทุนหรือประเภททรัพย์สินทีล่งทุน” 
 

ตารางที ่8 : หลักเกณฑ์การลงทุนส าหรับกองทุนรวมแบ่งตามนโยบายการลงทุนหรือประเภททรัพย์สินทีล่งทุน 
 

 ประเภทกองทุน หลกัเกณฑ์การลงทุน 
1. กองทุนรวมตราสารทุน 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

มีนโยบายการลงทุนซ่ึงส่งผลใหก้องทุนมีฐานะการลงทุนสุทธิ  
(“net exposure35”) ในตราสารทุนฯ โดยเฉล่ียในรอบปีบญัชีไม่นอ้ยกวา่ 
80% ของ NAV 
 ตวัอยา่งการมี exposure ในตราสารทุนฯ  เช่น ลงทุนใน 

(1)  หุน้  
(2)  หน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสารทุนฯ  
(3)  ใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุน้  
(4)  ธุรกรรมการใหย้มืหลกัทรัพยโ์ดยหลกัทรัพยท่ี์ใหย้มืเป็น 

ตราสารทุนฯ  
(5)  derivatives หรือ structured notes ท่ีมีตวัแปรเป็นตราสารทุนฯ  

เป็นตน้   
 การค านวณ net exposure ในตราสารทุนฯ ใหค้  านวณจากผลรวม 
 ของมูลค่าการลงทุนในตราสารทุนฯ หกัดว้ยผลรวมของการท า 
 derivatives เพื่อลดความเส่ียงจากการลงทุนในตราสารทุนฯ นั้น
 (ตวัอยา่งการค านวณตามภาคผนวก ง) 

(เดิม กองทุนรวมตราสารทุน หมายถึง กองทุนรวมท่ีมีนโยบายลงทุน 
ในตราสารทุนฯโดยเฉล่ียรอบปีบญัชีไม่นอ้ยกวา่ 65% ของ NAV) 

                                                 

 
35 ฐานะการลงทุน (exposure) หมายถึง สถานะการลงทุนในทรัพยสิ์นอยา่งใดอยา่งหน่ึงของกองทุนรวม ไม่วา่จะ
เป็นการลงทุนในทรัพยสิ์นนั้น ๆ โดยตรง หรือเป็นการลงทุนโดยออ้มผา่น derivatives  structured notes  หรือ
ทรัพยสิ์นอ่ืน ซ่ึงเป็นผลใหก้องทุนรวมมีความเส่ียงในสินคา้หรือตวัแปรท่ีอา้งอิงนั้น  
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 ประเภทกองทุน หลกัเกณฑ์การลงทุน 
2. กองทุนรวมตราสารหนี้ มีนโยบายการลงทุนซ่ึงส่งผลใหก้องทุนมี net exposure  ในทรัพยสิ์น 

ดงัต่อไปน้ี  ณ ขณะใดขณะหน่ึงไม่นอ้ยกวา่ 80% ของ NAV   
(1)  เงินฝาก  
(2)  ตราสารหน้ีฯ 
(3)   ตราสารศุกกู  
(4)  หน่วยลงทุนของกองทุนรวมท่ีมีนโยบายลงทุนในตราสารหน้ีฯ 
(5)  ธุรกรรมการซ้ือโดยมีสัญญาขายคืน  
(6)  ธุรกรรมการใหย้มืหลกัทรัพยโ์ดยหลกัทรัพยท่ี์ใหย้มืเป็น 

ตราสารหน้ีฯ  
(7)  derivatives หรือ structured notes36 ท่ีมีตวัแปรอา้งอิงเป็น 
   ตราสารหน้ีฯ อตัราดอกเบ้ีย ดชันีเงินเฟ้อ หรืออนัดบัความ

น่าเช่ือถือหรือเหตุการณ์ท่ีมีผลต่อการช าระหน้ี37 และอตัรา
แลกเปล่ียนเงินเพื่อลดความเส่ียง 

(เดิม กองทุนรวมตราสารหน้ี หมายถึง กองทุนรวมท่ีมีนโยบายลงทุน 100% 
ในเงินฝาก ตราสารหน้ี ตราสารก่ึงหน้ีก่ึงทุน หน่วยลงทุนของกองทุนรวม
อสังหาริมทรัพย ์REITs  structured notes ท่ีมีขอ้ก าหนดใหคู้่สัญญาอีกฝ่าย
หน่ึงช าระคืนเงินตน้เตม็จ านวน ปรับปรุง (1) หลกัเกณฑก์ารลงทุนของ
กองทุนรวมตราสารหน้ีใหพ้ิจารณาท่ี net exposure 80% ของ NAV  
(2) เพิ่มเติมใหส้ามารถลงทุนใน structured notes ท่ีไม่มีขอ้ก าหนดให้
คู่สัญญาอีกฝ่ายหน่ึงช าระคืนเงินตน้เตม็จ านวนไดแ้ต่ตราสารดงักล่าวตอ้ง
อา้งอิงกบัตวัแปรท่ีเป็นตราสารหน้ีฯ อตัราดอกเบ้ีย ดชันีเงินเฟ้อ หรืออนัดบั
ความน่าเช่ือถือหรือเหตุการณ์ท่ีมีผลต่อการช าระหน้ี (3) ไม่สามารถลงทุน 
ในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย ์หรือ REITs )    

3. กองทุนรวมสินทรัพย์
ทางเลอืก 

มีนโยบายการลงทุนซ่ึงส่งผลใหก้องทุนมี net exposure ในสินทรัพย์
ทางเลือก โดยเฉล่ียรอบปีบญัชีไม่นอ้ยกวา่ 80% ของ NAV ซ่ึงไดแ้ก่ 
(1) สินคา้โภคภณัฑ ์(“commodity”) เช่น ทองค าแท่ง น ้ามนั สินคา้เกษตร 
(2) หน่วยลงทุนของกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย ์ 
(3) REITs 
(4) infrastructure fund 
 

                                                 

 
36 structured notes ไม่จ าเป็นตอ้งมีขอ้ก าหนดใหคู้่สญัญาอีกฝ่ายหน่ึงช าระคืนเงินตน้เตม็จ านวน 100% 
37 เหตุการณ์ท่ีมีผลต่อการช าระหน้ีของตราสารหน้ีฯ หรือ derivatives หรือผูอ้อกตราสารหรือคู่สญัญาดงักล่าว 
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 ประเภทกองทุน หลกัเกณฑ์การลงทุน 
ตวัอยา่งการมี exposure ในสินทรัพยท์างเลือก เช่น ลงทุนใน   
 หุน้ของบริษทัท่ีเก่ียวขอ้งกบั commodity / อสังหาริมทรัพย ์ 
 derivatives หรือ structured notes ท่ีอา้งอิงกบั ดชันีสินคา้ 

โภคภณัฑ ์(commodity index) ท่ี index มีการกระจายตวั 
อยา่งเพียงพอ ยกเวน้ ทองค า น ้ามนัดิบ ไม่ตอ้งกระจายตวั  

 ทองค าแท่ง (ตามหลกัเกณฑเ์ดิมของกองทุนรวมทองค า) 
 หน่วยลงทุนของกองทุนรวมท่ีลงทุนในทรัพยสิ์นทางเลือกขา้งตน้  

(เดิม ยงัไม่มีการจดัประเภทกองทุนรวมทรัพยสิ์นทางเลือก) 
4. กองทุนรวมผสม การก าหนดนโยบายการลงทุนสามารถท าได ้2 แบบ คือ 

(1) ก าหนดสัดส่วนการลงทุนในทรัพยสิ์นชนิดใดชนิดหน่ึง 
อยา่งชดัเจน (balance fund)38 เช่น ลงทุนในตราสารทุน 60% ของ NAV  
เป็นตน้  

(2) ไม่ก าหนดสัดส่วนในทรัพยสิ์นแต่ละชนิด (flexible fund) โดย
สัดส่วนการลงทุนในทรัพยสิ์นแต่ละชนิดข้ึนอยูก่บัดุลยพินิจของ บลจ. ตาม
ความเหมาะสม  

ทั้งน้ี กรณีกองทุนมีการลงทุนซ่ึงส่งผลใหมี้ net exposure ในสินทรัพย์
ทางเลือก ดงัต่อไปน้ี โดยเฉล่ียรอบปีบญัชีไม่นอ้ยกวา่ 20% ของ NAV  
ใหเ้ปิดเผยขอ้มูลใหผู้ล้งทุนทราบ และกรณี PVD ตอ้งขอความเห็นชอบจาก
คณะกรรมการกองทุน PVD ก่อนการลงทุนดว้ย 

- commodity เช่น ทองค าแท่ง น ้ามนั  
- หน่วยลงทุนของกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย ์ 
- REITs 
- infrastructure fund  

 
  

                                                 

 
38 ทั้งน้ี การก าหนดนโยบายการลงทุนในทรัพยสิ์น ตอ้งไม่ท าใหเ้ขา้ลกัษณะเป็นกองทุนรวมประเภทอ่ืน กล่าวคือ  
กรณี balance fund ท่ีมีนโยบายลงทุนในตราสารทุนฯ ตอ้งก าหนดสดัส่วนการลงทุนในตราสารทุนฯ ใหมี้  
net exposure  ต่อตราสารทุนฯ โดยเฉล่ียรอบปีบญัชีนอ้ยกวา่ 80% ของ NAV 
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1.2 การจัดประเภทกองทุนแบ่งตาม “ลกัษณะพเิศษ” 
 

ตารางที ่9 : หลักเกณฑ์การลงทุนส าหรับกองทุนรวมแบ่งตามลักษณะพเิศษ 
 

 ประเภทกองทุน หลกัเกณฑ์การลงทุน 
1.  กองทุนรวมตลาดเงิน ปรับปรุงหลกัเกณฑ ์ดงัน้ี 

(1) การลงทุนในเงินฝากธนาคารออมสิน ไม่ตอ้งพิจารณาอนัดบั 
 ความน่าเช่ือถือ 

(เดิม ตอ้งพิจารณาอนัดบัความน่าเช่ือถือระยะสั้น 2 อนัดบัแรก หรือ  
ระยะยาว 3 อนัดบัแรก หรืออนัดบัความน่าเช่ือถือท่ีเทียบเคียงไดก้บั 
ระยะสั้น 2 อนัดบัแรก)   

(2) หา้มกองทุนรวมตลาดเงินลงทุนในตราสารก่ึงหน้ีก่ึงทุน 
(เดิม สามารถลงทุนในตราสารก่ึงหน้ีก่ึงทุนได)้ 

(3) Cash reserve ไม่นอ้ยกวา่ 10 % ของ NAV : ทรัพยสิ์นสภาพคล่องสูง
กรณีเงินฝากสกุลเงินบาทในธนาคารพาณิชยห์รือธนาคารท่ีมีกฎหมาย
เฉพาะจดัตั้งข้ึน ไม่ใหร้วมเงินฝากในบญัชีเงินฝากประจ าและเงินฝาก
เพื่อการด าเนินงานของกองทุนรวม 

 (เดิม การค านวณ cash reserve สามารถนบัรวมเงินฝากในบญัชีเงินฝาก
ประจ าได)้ 

2. กองทุนรวมหน่วยลงทุน มีนโยบายการลงทุนซ่ึงส่งผลใหก้องทุนมี net exposure ในหน่วยลงทุน 
โดยเฉล่ียในรอบปีบญัชีไม่นอ้ยกวา่ 80% ของ NAVโดยแบ่งกองทุนรวม
หน่วยลงทุนเป็น 2 ประเภท ดงัน้ี 

(1) กองทุนรวม feeder fund  : มีนโยบายการลงทุนซ่ึงส่งผลให ้
กองทุนมี net exposure ในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมใดกองทุนรวมหน่ึง 
โดยเฉล่ียในรอบปีบญัชีไม่นอ้ยกวา่ 80% ของ NAV  

(2) กองทุนรวมหน่วยลงทุน (fund of funds) : มีนโยบายลงทุนใน
หน่วยลงทุนอยา่งนอ้ย 2 กองทุน ทั้งน้ี การก าหนดนโยบายการลงทุน
สามารถท าได ้2 แบบ คือ 

 กองทุนรวมหน่วยลงทุนท่ีมีการกระจายสัดส่วนการลงทุน 
(diversified fund of funds) คือ กองทุนรวมหน่วยลงทุนท่ีก าหนดใหมี้การ
ลงทุนในหน่วยลงทุนของแต่ละกองทุนไม่เกิน 15% ของ NAV 

 กองทุนรวมหน่วยลงทุนท่ีไม่มีการกระจายสัดส่วนการลงทุน 
(non-diversified fund of funds) คือ กองทุนรวมหน่วยลงทุนท่ีก าหนดให้ 
มีการลงทุนในหน่วยลงทุนของแต่ละกองทุนเกินกวา่ 15% ของ NAV  
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 ประเภทกองทุน หลกัเกณฑ์การลงทุน 
เช่น ลงทุนในแต่ละกองทุนไม่เกิน 20% ของ NAV เป็นตน้ 
 (เดิม กองทุนรวมหน่วยลงทุน หมายถึง กองทุนรวมท่ีมีนโยบายลงทุน 
ในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอ่ืนโดยเฉล่ียในรอบปีบญัชีไม่นอ้ยกวา่  
65% ของ NAV และกรณี fund of funds ตอ้งลงทุนในหน่วยลงทุนของ
กองทุนรวมใดกองทุนรวมหน่ึงไม่เกิน 15% ของ NAV) 

3. กองทุนรวมคุ้มครองเงินต้น ปรับปรุงหลกัเกณฑใ์หก้ารลงทุนในทรัพยสิ์นท่ีมุ่งจะใหเ้กิดความคุม้ครอง
เงินตน้ ส าหรับกรณีการลงทุนในเงินฝาก หรือบตัรเงินฝาก ตัว๋สัญญาใชเ้งิน 
ดงัน้ี 
(1) ตอ้งพิจารณาอนัดบัความน่าเช่ือถือประกอบดว้ย โดยตอ้งมีอนัดบั 

ความน่าเช่ือถือระยะสั้น 2 อนัดบัแรก หรือ ระยะยาว 3 อนัดบัแรก  
หรืออนัดบัความน่าเช่ือถือท่ีเทียบเคียงไดก้บัระยะสั้น 2 อนัดบัแรก   

   เวน้แต่ เป็นการลงทุนในเงินฝากธนาคารออมสิน39 ไม่ตอ้งพิจารณา
  อนัดบัความน่าเช่ือถือ  

(เดิม ไม่ตอ้งพิจารณาอนัดบัความน่าเช่ือถือ)  
(2)  เพิ่มใหส้ามารถลงทุนในทรัพยสิ์นดงักล่าวของสถาบนัการเงิน

ต่างประเทศได ้
(เดิม สามารถลงทุนในทรัพยสิ์นของธนาคารพาณิชย ์บริษทัเงินทุน 
และบริษทัเครดิตฟองซิเอร์ ในประเทศเท่านั้น) 

4. กองทุนรวมหมวด
อุตสาหกรรม  

มีนโยบายการลงทุนซ่ึงส่งผลใหก้องทุนมี net exposure ต่อหมวด
อุตสาหกรรม (“sector”) เพียงบางหมวด โดยเฉล่ียรอบปีบญัชีไม่นอ้ยกวา่ 
80% ของ NAV ทั้งน้ี sector ดงักล่าวตอ้งเป็น sector ตามท่ีตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทยหรือตลาดซ้ือขายหลกัทรัพยต่์างประเทศก าหนด  

 ตวัอยา่งการมี exposure ต่อ sector ใด sector หน่ึง เช่น ลงทุนใน  
(1) หุน้ของบริษทัท่ีมีรายช่ืออยูใ่น sector หรือท่ีมีลกัษณะ 

  เทียบเคียงไดก้บั sector 
(2) หน่วยลงทุนของ infrastructure fund  ทั้งน้ี การพิจารณา 

หมวดอุตสาหกรรมใหพ้ิจารณาตามกิจการโครงสร้างพื้นฐาน
 ซ่ึงเป็นท่ีมาของรายไดห้รือผลประโยชน์ 
 

                                                 

 
39 ส านกังานเพ่ิมเงินฝากหรือบตัรเงินฝากของธนาคารออมสินเป็นประเภททรัพยสิ์นท่ีกองทุนสามารถลงทุน
เพ่ือให้เกิดความคุม้ครองเงินตน้ได ้ตามหนงัสือท่ี กลต.จต.(ว) 18/2556  เร่ืองการลงทุนของกองทุนรวมคุม้ครอง
เงินตน้ ลงวนัท่ี 26 มีนาคม 2556 
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 ประเภทกองทุน หลกัเกณฑ์การลงทุน 
(3) หน่วยลงทุนของกองทุนรวมอ่ืนท่ีมีนโยบายลงทุนใน sector  

  เดียวกนั 
(4) ตราสารหรือสัญญาทางการเงินท่ีใหสิ้ทธิในการไดม้าซ่ึง 

  ทรัพยสิ์นตาม (1) - (3) 
(5) ในกรณีของกองทุนรวมหมวดอุตสาหกรรมท่ีมุ่งเนน้ลงทุน 

ในหมวดพฒันาอสังหาริมทรัพย ์อาจลงทุนในทรัพยสิ์น
ต่อไปน้ี 

  - หน่วยลงทุนของกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย ์  
  - REITs   
  - ตราสารหรือสัญญาทางการเงินท่ีใหสิ้ทธิในการไดม้าซ่ึง
   ทรัพยสิ์นดงักล่าว   
(เดิม พิจารณาท่ีการลงทุนในทรัพยสิ์น ปรับปรุง เป็นใหพ้ิจารณาตาม 
exposure) 

5. กองทุนรวมที่มีการกระจาย
การลงทุนน้อยกว่าเกณฑ์
มาตรฐาน 

ยกเลิกประเภทกองทุนรวมท่ีมีการกระจายการลงทุนนอ้ยกวา่เกณฑ์
มาตรฐาน 

6. กองทุนรวมทองค า (เหมือนหลกัเกณฑเ์ดิม)  ทั้งน้ี ใหก้องทุนรวมทองค าจดัอยูใ่นประเภทหน่ึง
ของกองทุนรวมทรัพยสิ์นทางเลือก 

7. กองทุนรวมดัชนี (เหมือนหลกัเกณฑเ์ดิม) 
8. กองทุนรวมอีทเีอฟ 
9. กองทุนรวมหุ้นระยะยาว  
10. กองทุนรวมเพือ่การเลีย้งชีพ 
11. กองทุนรวมมีประกนั  
12. กองทุนรวมเพือ่แก้ไขปัญหา

การด ารงเงินกองทุนของ
ธนาคารพาณชิย์ 

ยกเลิกประเภทกองทุนรวมเพื่อแกไ้ขปัญหาการด ารงเงินกองทุนของ 
ธนาคารพาณิชย ์

13. กองทุนรวมวายุภักษ์ (เหมือนหลกัเกณฑเ์ดิม) 
14. กองทุนรวมส าหรับผู้ลงทุน

ในต่างประเทศ 
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1.3 การจัดประเภทกองทุนแบ่งตาม “การลงทุนในประเทศหรือต่างประเทศ” 

   ในการพิจารณาวา่ ทรัพยสิ์นท่ีกองทุนไปลงทุนเป็นการลงทุนในต่างประเทศหรือไม่นั้น  
ใหพ้ิจารณาจาก exposure วา่มีความเส่ียงดา้นใดดา้นหน่ึงต่อไปน้ีอยูใ่นต่างประเทศให้ถือวา่เป็นการลงทุน 
ในต่างประเทศ   
  1. ความเส่ียงดา้นเครดิตของผูอ้อกตราสาร/คู่สัญญา (credit risk) 
   ทั้งน้ี ส าหรับตราสารท่ีออกโดยธนาคารพาณิชยซ่ึ์งเป็นสาขาของสถาบนัการเงิน
ต่างประเทศใหพ้ิจารณาเป็นเครดิตของผูอ้อกตราสาร/คู่สัญญาในประเทศ 
  2. ความเส่ียงของประเทศท่ีไปลงทุน (country risk)   
  3. ความเส่ียงดา้นอตัราแลกเปล่ียน (currency risk)   
   

ตารางที ่10 : ตัวอย่างทรัพย์สินทีถ่อืเป็นการลงทุนในต่างประเทศ  
 

 ทรัพย์สิน Exposure ในต่างประเทศ 
Country Credit Currency 

1. หุน้บริษทัต่างประเทศ  เสนอขายในต่างประเทศ      
2. หุน้กู ้issuer ไทยท่ีเสนอขายในต่างประเทศในสกุล USD   -  
3. หุน้กู ้issuer ต่างประเทศเสนอขายในประเทศไทยในสกุล THB   - 
4. Foreign currency deposit (บญัชี FCD) ท่ีฝากกบัสถาบนัการเงินไทย - -  
  
ตารางที ่11:  หลักเกณฑ์การลงทุนส าหรับกองทุนรวมแบ่งตามการลงทุนในประเทศหรือต่างประเทศ 
 

 ประเภทกองทุน หลกัเกณฑ์การลงทุน 
1.  กองทุนรวมที่ลงทุนใน

ต่างประเทศ  
มีนโยบายลงทุนซ่ึงส่งผลใหก้องทุนมี net exposure ในทรัพยสิ์น
ต่างประเทศโดยเฉล่ียในรอบปีบญัชีไม่นอ้ยกวา่ 80% ของ NAV  
 การค านวณ net exposure ในต่างประเทศ ใหค้  านวณจากผลรวม 
 ของมูลค่าการลงทุนในต่างประเทศหกัดว้ยผลรวมของการท าสัญญา
 ซ้ือขายล่วงหนา้เพื่อลดความเส่ียงจากการลงทุนในต่างประเทศนั้น  

 (ตวัอยา่งการค านวณตามภาคผนวก จ) 
(เดิม การลงทุนในต่างประเทศใหพ้ิจารณาการลงทุน ณ ขณะใดขณะหน่ึง
ไม่นอ้ยกวา่ 80% ของ NAV และหากมีการลงทุนส่วนท่ีเหลือเป็นการลงทุน
ในประเทศตอ้งเป็นเงินฝากหรือตราสารหน้ีระยะสั้นเพื่อส ารองไวส้ าหรับ
การด าเนินงาน รอการลงทุน หรือรักษาสภาพคล่อง และ derivatives  
เพื่อ hedging เท่านั้น) 
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 ประเภทกองทุน หลกัเกณฑ์การลงทุน 
2. กองทุนรวมที่ลงทุนใน

ประเทศ 
มีนโยบายลงทุนในทรัพยสิ์นในประเทศไทย40ทั้งหมด โดยไม่สามารถ 
ลงทุนในต่างประเทศได ้ 

3. กองทุนรวมที่ลงทุนทั้ง 
ในประเทศและต่างประเทศ 

มีนโยบายลงทุนในทรัพยสิ์นทั้งในประเทศและต่างประเทศได ้ 
ทั้งน้ี การก าหนดนโยบายการลงทุนสามารถท าได ้2 แบบ คือ 
  (1) ก าหนดสัดส่วนการลงทุนในประเทศและต่างประเทศ 
อยา่งชดัเจนในโครงการ41  เช่น ก าหนดใหก้องทุนมี net exposure  
ในทรัพยสิ์นต่างประเทศไม่เกิน 50% ของ NAV เป็นตน้ 

(2) ไม่ก าหนดสัดส่วนการลงทุน โดยข้ึนอยูก่บัการตดัสินใจของ บลจ.  
ตามความเหมาะสมกบัสภาวการณ์  

    
 

2. ปรับปรุงหลกัเกณฑ์การด าเนินการกรณกีารลงทุนไม่เป็นไปตามหลกัเกณฑ์การจัดประเภทกองทุน เป็นดงัน้ี 

 
ในกรณีท่ีทรัพยสิ์นในขณะท่ีลงทุนหรือในขณะท่ีไดม้าเป็นทรัพยสิ์นของกองทุนมีมูลค่า 

ไม่เกินอตัราส่วนการลงทุนตามหลกัเกณฑก์ารจดัประเภทกองทุนท่ีก าหนดไวใ้นขอ้ 1 แต่ต่อมาทรัพยสิ์น
ดงักล่าวมีมูลค่าเกินอตัราส่วนการลงทุน ให ้บลจ. ด าเนินการตามขอ้ 2 ของ ส่วนท่ี III : การปรับปรุง
หลกัเกณฑก์ารด าเนินการกรณีเกินอตัราส่วนการลงทุนโดยไม่ไดเ้กิดจากการลงทุนเพิ่ม  
 
 

  

                                                 

 
40 ทรัพยสิ์นในประเทศไม่รวมตราสารท่ีออกโดยผูอ้อกต่างประเทศ ท่ีเสนอขายในประเทศในสกลุเงินบาท  
(baht bond ) เน่ืองจากผูอ้อกตราสารเป็นต่างประเทศ กองทุนรวมท่ีลงทุนในประเทศจึงไม่สามารถลงทุนได ้ 
(อยา่งไรกดี็ กองทุนรวมท่ีลงทุนในต่างประเทศ และกองทุนรวมท่ีลงทุนทั้งในประเทศและต่างประเทศ สามารถ
ลงทุนในทรัพยสิ์นดงักล่าวได)้ 
41 ทั้งน้ี การก าหนดนโยบายการลงทุนของกองทุนรวมท่ีลงทุนทั้งในประเทศและต่างประเทศ ตอ้งไม่ท าใหเ้ขา้
ลกัษณะเป็นกองทุนรวมท่ีลงทุนในต่างประเทศ หรือกองทุนท่ีลงทุนในประเทศ กล่าวคือ ตอ้งก าหนดสดัส่วนการ
ลงทุนในต่างประเทศโดยเฉล่ียรอบปีบญัชีนอ้ยกวา่ 80% ของ NAV 
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VI.  การมีผลใช้บังคับ และบทเฉพาะกาล 

 
เพื่อให ้บลจ. มีเวลาในการปรับปรุงระบบการด าเนินงานใหส้ามารถรองรับหลกัเกณฑ์ท่ีแกไ้ข

ขา้งตน้ได ้ ใหป้ระกาศมีผลใชบ้งัคบั 1 ปี หลงัจากวนัท่ีประกาศดงักล่าวมีการลงนาม   
ทั้งน้ี หาก บลจ. ลงทุนหรือมีไวซ่ึ้งทรัพยสิ์นหรือมีอตัราส่วนการลงทุนไม่เป็นไปตามหลกัเกณฑ ์

ท่ีแกไ้ขเพิ่มเติมขา้งตน้ บลจ. จะยงัคงไวซ่ึ้งการลงทุนหรือมีไวซ่ึ้งทรัพยสิ์นดงักล่าวต่อไปได ้แต่หา้มลงทุน
เพิ่ม ทั้งน้ี หากทรัพยสิ์นนั้นเป็นตราสารท่ีมีก าหนดอายซ่ึุงไดห้มดอายลุง หรือไดมี้การจ าหน่ายทรัพยสิ์นนั้น
ไปเท่าใด  บลจ. อาจคงทรัพยสิ์นอ่ืนนั้นไวไ้ดเ้พียงจ านวนท่ีเหลือ
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ภาคผนวก ก 
 

การค านวณฐานะการลงทุนในสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า (derivatives exposure) โดยวธีิ commitment 
approach 
 

การค านวณ derivatives exposure โดยวธีิ commitment approach เป็นดงัน้ี 

(1) ค านวณหามูลค่าฐานะการลงทุนใน derivatives (commitment) แต่ละสัญญา  

โดยฐานะการลงทุนใน derivatives (commitment) เท่ากบั มูลค่าตามราคาตลาดของสินคา้อา้งอิง 
(underlying assets) หรือ มูลค่าตามขนาดของสัญญา42 (notional amount) แลว้แต่มูลค่าใดจะสูงกวา่  
 

     

  
 ทั้งน้ี ในการค านวณ commitment ของ derivatives ประเภท options จะตอ้งน า delta ของ 
options ดงักล่าว มาคูณมูลค่าตามราคาตลาดของ underlying asset หรือ notional amount ดว้ย 
(แลว้แต่กรณี)   

(2) ค านวณหกักลบ (netting) ฐานะการลงทุนใน derivatives ดงัน้ี 
(ก) หกักลบระหวา่ง derivatives ท่ีอา้งอิงกบั underlying เดียวกนั ถึงแมว้า่อายคุงเหลือ 

ของสัญญาอาจมีความแตกต่างกนั (เช่น long SET50 index Futures สามารถหกักลบกบั 
short SET50 index Futures เป็นตน้) 

(ข) หกักลบระหวา่ง derivatives และทรัพยสิ์นท่ีกองทุนลงทุนโดยตรง กรณีท่ีทรัพยสิ์นนั้น 
เป็นชนิดเดียวกนักบัสินคา้ตวัแปรของ derivative  (เช่น long หุน้ XYZ สามารถหกักลบกบั 
short futures on XYZ) 

(3)  น าค่าสัมบูรณ์ของ commitment (หลงัการ netting) ของแต่ละสัญญามารวมกนั เพื่อค านวณหา
มูลค่าฐานะการลงทุนของ derivatives (commitment) ทั้งหมดของกองทุน   

 

ตัวอย่างการค านวณ : กองทุนมีการลงทุนในทรัพยสิ์น ดงัน้ี 
1. หุน้บริษทั ก. จ านวน 10 ลา้นหุน้ โดยบริษทั ก. มีมูลค่าตามราคาตลาด 100 ลา้นบาท 
2. สัญญา short futures on หุน้บริษทั ก.  โดยมีมูลค่าตามราคาตลาดของบริษทั ก. 20 ลา้นบาท 
3. สัญญา long SET Index futures โดยมีมูลค่าตามราคาตลาดของ SET Index  30 ลา้นบาท   
4. สัญญา short Bank Index futures โดยมีมูลค่าตามราคาตลาดของ Bank Index 10 ลา้นบาท 
 

                                                 

 
42

 มลูค่าตามขนาดของสญัญา (notional amount) ค านวณโดยใชร้าคาใชสิ้ทธิ (exercise price) 

Commitment = max (มูลค่าตามราคาตลาดของ underlying asset, notional amount) 
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ขั้นตอนท่ี 1  ค านวณหามูลค่าของฐานะการลงทุนของ derivatives (commitment) ของแต่ละสัญญา  
  short futures เพื่อขายหุ้นบริษทั ก.  = - 20 ลา้นบาท 
  long SET Index futures  =  + 30 ลา้นบาท 
 short Bank Index futures  =  -10 ลา้นบาท 
 
ขั้นตอนท่ี 2  ค านวณหกักลบ (netting) ฐานะการลงทุนใน derivatives 
  สามารถน าหุน้บริษทั ก. (ขอ้ 1.) มาหกักลบกบั futures on หุน้บริษทั ก. (ขอ้ 2.) ได ้
  เน่ืองจากเป็น underlying ตวัเดียวกนั  
  ท าให ้net derivatives exposure ของ futures on หุน้บริษทั ก. = 0  บาท 
 
ขั้นตอนท่ี 3   ค านวณ Total derivatives explosure ของกองทุน 
 ค่าสัมบูรณ์ของฐานะการลงทุนของ derivatives แต่ละสัญญา  
  =  futures on หุน้บริษทั ก. |0| บาท  +  long SET Index futures |+30|  ลา้นบาท  
     +  short Bank Index futures = | -10|  ลา้นบาท 
  =  40 ลา้นบาท 
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ภาคผนวก ข 
 

การค านวณ Counterparty limit ในสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า 
ค านวณจากผลรวมของ 

(1)  replacement cost :   
 =  มูลค่ายติุธรรมในปัจจุบนั (mark to market value) ของธุรกรรมท่ีมีค่าเป็นบวก ของ  
  OTC derivativesโดยอา้งอิงจากราคาตลาด และ 
(2)  มูลค่าความเส่ียงท่ีคาดวา่จะเกิดข้ึนในอนาคต (“add-on”) :  
 =  มูลค่าธุรกรรม (notional amount) หรือมูลค่าตามราคาตลาดของสินคา้อา้งอิง แลว้แต่มูลค่า

 ใดจะสูงกวา่ คูณกบั อตัราร้อยละท่ีสะทอ้นความเส่ียงดา้นเครดิตของ OTC derivatives 
 (add-on factor)  

 

ตารางที ่12 : อัตราร้อยละทีส่ะท้อนความเส่ียงด้านเครดิตของ OTC derivatives (add-on factor) 
 

อายุคงเหลอื 
ของสัญญา 

อตัราดอกเบีย้และ
ตราสารหนี้รัฐบาล 

อตัราแลกเปลี่ยนเงิน 
และทองค า 

ตราสารทุน ตราสารหนี้เอกชน 
ทีอ่ยู่ใน inv. grade 

อืน่ ๆ 

ไม่เกิน 1 ปี 0% 1% 6% 5% 10% 

เกิน 1 ปี  
ถึง 5 ปี 

0.5% 5% 8% 5% 12% 

เกิน 5 ปี ข้ึนไป 1.5% 7.5% 10% 5% 15% 

 
ในกรณีของตราสารหนีอ่ื้น ๆ และเครดิตอนุพันธ์ประเภทสัญญาทีอาร์โอเอส (total rate of returns swap) 
สัญญาซีดีเอส (single-name credit default swap) สัญญาเอฟทีดีเอส (first-to default swap) และสัญญาโพรพอร์
ช่ันเนทซีดีเอส (proportionate credit default swap) ให้ใช้อัตราร้อยละสิบโดยไม่ค านึงถึงอายุคงเหลือของ
ธุรกรรม 
 
ตัวอย่างการค านวณ counterparty limit 
กองทุนซ้ือ forward  หุน้บริษทั ก. จ  านวน 100,000 หุ้น ท่ีราคา  300 บาท สัญญามีอาย ุ6 เดือน  
โดยมีคู่สัญญาคือธนาคาร A  
 
 ถา้ราคาหุน้บริษทั ก. ปิดท่ี 320 บาท 

 ขั้นตอนท่ี 1  มูลค่า replacement cost  =   (ราคาตลาด-ราคาใชสิ้ทธิ) x จ านวนหุ้นตามสัญญา 
  =   (320-300) x 100,000 
  =  2 ลา้นบาท 
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 ขั้นตอนท่ี 2  ค านวณหา add-on factor  

(1) หามูลค่า max (มูลค่าตลาดของ underlying, notional amount) จะได ้  
= max (32 ลา้นบาท, 30 ลา้นบาท) 
= 32 ลา้นบาท  
 

(2) น ามูลค่าของสัญญาท่ีไดจ้าก (1) มาคูณกบั add-on factor ตามตารางท่ี 12 : อตัราร้อยละท่ี
สะทอ้นความเส่ียงดา้นเครดิตของ OTC derivatives (add-on factor)  จะได ้
= 32 ลา้นบาท X 6% 
= 1.92 ลา้นบาท 
 

 ขั้นตอนท่ี 3  ค  านวณ counterparty limit ของธนาคาร A จากผลรวมของ ขั้นตอนท่ี 1 และ 2 จะได ้ 
         =  2 ลา้นบาท + 1.92 ลา้นบาท  
         =  3.92 ลา้นบาท 
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ภาคผนวก ค 
 

คุณสมบัติของสัญญายนิยอมให้หักกลบลบหนี้ระหว่างกันทีม่ีเงื่อนไขครบถ้วน (netting agreement)  
มีดงัน้ี 
 

1. สัญญาเป็นลายลกัษณ์อกัษรท่ีมีผลบงัคบัใช้ตามกฎหมาย และเป็นสัญญา master agreement  
ท่ีครอบคลุมถึง OTC derivatives ท่ีกองทุนท ากบัคู่สัญญารายนั้น ๆ โดยยนิยอมใหห้กักลบ 
ลบหน้ีระหวา่งกนั 

2. ในกรณีท่ีคู่สัญญาฝ่ายใดฝ่ายหน่ึงผดินดัช าระหน้ี (default) ลม้ละลาย เลิกกิจการหรือเหตุอ่ืน 
ในท านองเดียวกนั สัญญายนิยอมใหห้กักลบลบหน้ีฯ ตอ้งก าหนดใหก้องทุนช าระหน้ีใหก้บั
คู่สัญญา หรือรับช าระหน้ีจากคู่สัญญาเป็นยอดรวมสุทธิเพียงยอดเดียว โดยยอดรวมสุทธิ
ดงักล่าวจะตอ้งเป็นผลรวมสุทธิของก าไร/ขาดทุนท่ีไดจ้ากการ mark to market ของ OTC 
derivatives ท ากบัคู่สัญญาทุกสัญญาท่ีอยูภ่ายใตส้ัญญายนิยอมใหห้กักลบลบหน้ีฯ ฉบบัเดียวกนั  

3. ผูป้ระกอบวชิาชีพทางกฎหมายท่ีมีความรู้ความเขา้ใจใน netting agreement ไดใ้หค้วามเห็นชอบ
อยา่งเป็นลายลกัษณ์อกัษรวา่การ netting สามารถกระท าไดโ้ดยไม่ขดักบักฎหมาย ต่อไปน้ี 
(1) กฎหมายของประเทศท่ีส านกังานใหญ่ของนิติบุคคลซ่ึงเป็นคู่สัญญานั้นตั้งอยู ่นอกจากน้ี 
 หากคู่สัญญาเป็นสาขาของนิติบุคคลต่างประเทศ ตอ้งไม่ขดักบักฎหมายของสาขาของ 

นิติบุคคลนั้นตั้งอยูด่ว้ย 
(2) กฎหมายท่ีใชบ้งัคบักบัการท าธุรกรรมนั้น ๆ และกฎหมายอ่ืน ๆ ท่ีเก่ียวขอ้งกบัการ 
 หกักลบลบหน้ี 

4. ไม่มีเง่ือนไขท่ีมีผลบงัคบัให้คู่สัญญาฝ่ายท่ีมิไดผ้ดิสัญญาจะตอ้งช าระหน้ีในวงเงินจ ากดัหรือ 
ไม่ตอ้งช าระหน้ีใหก้บัคู่สัญญาฝ่ายท่ีผดิสัญญา หากคู่สัญญาฝ่ายท่ีผดิสัญญามีฐานะเป็น 
เจา้หน้ีสุทธิหลงัการหกักลบลบหน้ี (walkaway clause) 
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ภาคผนวก ง 
 

การค านวณฐานะการลงทุน (exposure) ของกองทุนรวมตราสารทุน 
หลกัเกณฑท่ี์ก าหนด 
กองทุนรวมตราสารทุน : มีนโยบายการลงทุนซ่ึงส่งผลใหก้องทุนมีฐานะการลงทุนสุทธิ (“net exposure”) 
ในตราสารทุนฯ โดยเฉล่ียในรอบปีบญัชีไม่นอ้ยกวา่ 80% ของ NAV โดยในการค านวณ exposure  
ในตราสารทุนฯ ให้ บลจ. ค านวณโดย 

 หกักลบฐานะซ้ือ (long position) ตราสารทุนฯ ท่ีกองทุนลงทุน และฐานะขาย (short position)  
 ใน derivatives ท่ีมีตวัแปรอา้งอิงเป็นตราสารทุนนั้นๆ43 หรือ 
 หกักลบระหวา่ง derivatives  long position และ short position ท่ีมีตวัแปรอา้งอิงเป็นตราสารทุนฯ 

เดียวกนั42   
ทั้งน้ี การค านวณ exposure ใน derivatives  ใหค้  านวณโดยใชมู้ลค่าตามราคาตลาดของ underlying และ

กรณีเป็นสัญญา option ใหคู้ณดว้ยค่าเดลตา้ของสัญญา option 
 

ตวัอยา่งการค านวณ : กองทุนมีการลงทุนดงัน้ี 
(1) หุน้ A จ านวน 8 ลา้นหุน้ หุ้นละ 10 บาท  
(2) ท าสัญญา forward เพื่อขายหุ้น A ดงักล่าว (short position) จ านวน 2 ลา้นหุน้ ในราคาหุ้นละ 10 บาท 

เพื่อลดความเส่ียงดา้นราคาของหุน้ A  (hedging)  
(3) ลงทุนในสัญญา call option เพื่อซ้ือหุน้ B จ านวน 500,000 หุน้ ท่ีราคาใชสิ้ทธิ 30 บาท (เพื่อการลงทุน)   
(4) ลงทุนในสัญญา short futures เพื่อขายหุน้ C จ านวน 800,000 หุน้ ท่ีราคาใชสิ้ทธิ 15 บาท (เพื่อการลงทุน)   

ทั้งน้ี ณ วนัท่ีค  านวณอตัราส่วนการลงทุน ราคาตลาดของหุ้น A เท่ากบั 12 บาทต่อหุ้น และราคาตลาด 
ของหุน้ B เท่ากบั 28 บาทต่อหุน้ และราคาตลาดของหุ้น C เท่ากบั 18 บาทต่อหุ้น  ค่าเดลตา้ของสัญญา call 
option  เพื่อซ้ือหุ้น B  เท่ากบั 0.4  (NAV ของกองทุนเท่ากบั 100 ลา้นบาท) 
  exposure ในตราสารทุนฯ  

1. หุน้ A          = 8 ลา้นหุน้ x 12 บาท   = 96 ลา้นบาท  
2. สัญญา forward เพื่อขายหุ้น A (hedging)   = 2 ลา้นหุน้ x 12 บาท   = 24 ลา้นบาท  
3. สัญญา call option เพื่อซ้ือหุ้น B (เพื่อการลงทุน)   = 500,000หุน้ x 28 x 0.4 = 5.6 ลา้นบาท 
4. สัญญา short futures เพื่อขายหุน้ C (เพื่อการลงทุน)   = 800,000หุน้ x 18 =  14.4 ลา้นบาท 

  

 การค านวณ  
   = (หุน้ A - forward เพื่อขายหุ้น A) + call option เพื่อซ้ือหุ้น B + |short futures เพื่อขายหุน้ C| 
     NAV 
  = (96 -24) + 5.6 + 14.4 = 92% 
                    100 
 ดงันั้น กองทุนขา้งตน้จึงสามารถจดัประเภทเป็นกองทุนรวมตราสารทุนได ้
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 โดยกรณี underlying แตกต่างกนั ตอ้งมี absolute correlation ไม่ต ่ากวา่ 0.7 
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ภาคผนวก จ 
 

การค านวณฐานะการลงทุน (exposure) ของกองทุนทีล่งทุนในทรัพย์สินในต่างประเทศ 
หลกัเกณฑท่ี์ก าหนด 
 กองทุนท่ีลงทุนในทรัพยสิ์นในต่างประเทศ : ตอ้งเป็นการลงทุนซ่ึงส่งผลใหก้องทุนมี net exposure  
ในทรัพยสิ์นต่างประเทศโดยเฉล่ียในรอบปีบญัชีไม่นอ้ยกวา่ 80% ของ NAV ในการค านวณ exposure 
ส าหรับการลงทุนใน derivatives   
  (1)  กรณีการเขา้ท า derivatives เพื่อการลดความเส่ียง FX แต่กองทุนยงัเหลือความเส่ียง 
ดา้นใดดา้นหน่ึงขา้งตน้อยูใ่นต่างประเทศ  ไม่ตอ้งน า derivatives ดงักล่าวมาค านวณใน  
net exposure  
 (2) กรณี derivatives เพือ่การลงทุน ใหค้  านวณโดยใชมู้ลค่าตามราคาตลาดของ underlying  
 
ตวัอยา่งการค านวณ : กองทุนมีการลงทุนดงัน้ี 

1. หุน้กู ้A ในต่างประเทศ  เม่ือ convert เป็นเงินไทย เท่ากบั 80 ลา้นบาท 
2. สัญญา forward เพื่อลดความเส่ียง FX (hedging) จ านวน 80 ลา้นบาท  
3. สัญญา call option ในต่างประเทศ เพื่อซ้ือหุ้น B  (เพื่อการลงทุน) จ านวน 500,000หุน้   
4. สัญญา short futures ในต่างประเทศ เพื่อขายหุน้ C (เพื่อการลงทุน) จ านวน 800,000หุ้น  
 
 ทั้งน้ี ณ วนัท่ีค  านวณอตัราส่วนการลงทุน มูลค่าตามราคาตลาดของหุ้นกู ้A ในต่างประเทศ เท่ากบั  

75 ลา้นบาท และราคาตลาดของหุน้ B และ C เม่ือ convert เป็นเงินบาทเท่ากบั 28 บาทต่อหุน้ 18 บาทต่อหุ้น  
ตามล าดบั ค่าเดลตา้ของสัญญา call option  เพื่อซ้ือหุน้ B  เท่ากบั 0.4  (NAV ของกองทุนเท่ากบั 100 ลา้นบาท) 
 
Exposure ในทรัพยสิ์นต่างประเทศ  

1. หุน้กู ้A          = 75 ลา้นบาท 
2. สัญญา forward เพื่อลดความเส่ียง FX (hedging) = ไม่ตอ้งน ามาค านวณ net exposure 
3. สัญญา call option เพื่อซ้ือหุ้น B (เพื่อการลงทุน)   = 500,000หุน้ x 28 x 0.4 = 5.6 ลา้นบาท 
4. สัญญา short futures เพื่อขายหุน้ C (เพื่อการลงทุน)   = 800,000หุน้ x 18 =  14.4 ลา้นบาท 

  

 การค านวณ 
   = หุน้กู ้A + call option เพื่อซ้ือหุน้ B + |short futures เพื่อขายหุน้ C| 
   NAV 
  = 75 + 5.6 + 14.4 = 95% 
               100 
 ดงันั้น กองทุนขา้งตน้จึงสามารถจดัประเภทเป็นกองทุนท่ีลงทุนในทรัพยสิ์นในต่างประเทศได ้
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แบบส ารวจรับฟังความคิดเห็น 

ช่ือผูต้อบ     ต าแหน่ง      
ช่ือบริษทั/ องคก์ร           
อาชีพ/ ประเภทธุรกิจ           
เบอร์โทรศพัท ์     เบอร์โทรสาร      
E-mail address     

ความเห็นและข้อเสนอแนะ 
I. การปรับปรุงประเภททรัพย์สินทีก่องทุนสามารถลงทุนได้ 

ความเห็นและขอ้เสนอแนะ         
            
            
            
            
            
            
            
            
            
            
            
             
            
             
 

II.  การปรับปรุงหลกัเกณฑ์อัตราส่วนการลงทุน 
1) การพจิารณาอนัดับความน่าเช่ือถือในการก าหนดอตัราส่วนการลงทุน 
ความเห็นและขอ้เสนอแนะ         
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2) การปรับปรุงหลกัเกณฑ์การกระจายตัวการลงทุน (company limit) 
ความเห็นและขอ้เสนอแนะ         
            
            
            
            
            
             
            
            
            
            
            
            
             
 
3) การปรับปรุงหลกัเกณฑ์อัตราส่วนการลงทุนตามกลุ่มกิจการ (group limit) 
ความเห็นและขอ้เสนอแนะ         
            
            
            
            
            
             
            
            
             
 



-46- 
 

 

4) การปรับปรุงหลกัเกณฑ์อัตราส่วนการลงทุนในประเภททรัพย์สิน (product limit)  
ความเห็นและขอ้เสนอแนะ         
            
            
            
            
            
             
            
             
 
5) การปรับปรุงหลกัเกณฑ์อัตราส่วนการลงทุนต่อจ านวนสิทธิออกเสียง หรือมูลค่าตราสารหนี้ของ
บริษัทใดหรือจ านวนหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอืน่ (concentration limit)   
ความเห็นและขอ้เสนอแนะ         
            
            
            
            
            
             
            
             

 
III. การปรับปรุงหลกัเกณฑ์การด าเนินการกรณทีรัพย์สินทีล่งทุนขาดคุณสมบัติ หรือเกนิอตัราส่วน 

การลงทุน โดยไม่ได้เกดิจากการลงทุนเพิม่ 
ความเห็นและขอ้เสนอแนะ         
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IV. การปรับปรุงหลกัเกณฑ์เกีย่วกบัการค านวณอตัราส่วนการลงทุนในสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า 
ความเห็นและขอ้เสนอแนะ         
            
            
            
            
            
            
            
            
            
             

 

V.การปรับปรุงหลกัเกณฑ์การจัดประเภทกองทุน 
ความเห็นและขอ้เสนอแนะ         
            
            
            
            
            
            
            
            
            
             

 
VI. ความเห็นและข้อเสนอแนะอืน่ๆ  

             

            
            
            
            
            
             


