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เร่ือง 
หลกัเกณฑ์การประกอบธุรกิจสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า 

ส าหรับผู้ได้รับใบอนุญาตเป็นผู้ค้าสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า 

 
 
 

จัดท าโดย 
ส านักงานคณะกรรมการก ากับหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ 

 
 
 

เผยแพร่เมื่อวนัที ่8 พฤศจิกายน 2555 
เพือ่รับฟังความคิดเห็นจากผู้มีส่วนเกีย่วข้อง 

วนัสุดท้ายของการให้ความคิดเห็น  วนัที ่15 พฤศจิกายน 2555 
ท่านสามารถ download  เอกสารเผยแพร่ฉบับนีไ้ด้จาก www.sec.or.th 

 
ฝ่ายก ากบัและพฒันาธุรกจิหลกัทรัพย์ 

8 พฤศจิกายน 2555 

 

   ส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์  (http://www.sec.or.th) 

 
อาคารจีพีเอฟ วิทย ุชั้น 10, 13 - 16  เลขท่ี 93/1 ถนนวิทย ุแขวงลุมพินี เขตปทุมวนั กรุงเทพฯ 10330 
โทรศพัท ์0-2263-6499 หรือ 0-2695-9999  โทรสาร 0-2651-5949   

http://www.sec.or.th/


 

 

หนา้ 2 

ส่วนที ่1  :  บทน ำ 

 ปัจจุบนัประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน ท่ี ทธ. 25/2554 เร่ือง หลกัเกณฑ์ 
การประกอบธุรกิจสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ส าหรับผูไ้ดรั้บใบอนุญาตเป็นผูค้า้สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ (ฉบบัท่ี 2) 
ลงวนัท่ี 6 กนัยายน พ.ศ. 2554 ก าหนดใหผู้ค้า้สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้สามารถใหบ้ริการกบันิติบุคคลอ่ืน 
ท่ีมิใช่ผูล้งทุนสถาบนัท่ีมีความตอ้งการป้องกนัความเส่ียงไดเ้ฉพาะสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ขั้นพื้นฐาน 
(plain vanilla derivatives) ซ่ึงมีความเส่ียง (risk profile) ในทางตรงกนัขา้มกบัความเส่ียงของลูกคา้ท่ีมีอยู ่
หรือเป็นสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ท่ีสามารถลดหรือจ ากดัความเส่ียงของลูกคา้ท่ีมีอยูใ่นขณะท าสัญญา 
อยา่งมีนยัส าคญั และตอ้งไม่ก่อใหเ้กิดความเส่ียงอ่ืนเพิ่มเติมยกเวน้ความเส่ียงท่ีเกิดจากคู่สัญญา 
ในสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้นั้นเอง  

ผูค้า้สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้บางรายมีขอ้หารือวา่ มีผูป้ระกอบการสั่งซ้ือสินคา้/วตัถุดิบ  
กบั supplier และใชร้าคา average rate ในการช าระราคาและส่งมอบสินคา้/วตัถุดิบ ประสงคจ์ะเขา้ท า 
สญัญา OTC derivatives กบัผูค้า้สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ในลกัษณะราคาแบบเฉล่ีย เช่น ธุรกรรม  
average rate commodity swap ซ่ึงจะช่วยใหบ้ริหารความเส่ียงไดต้รงกบัความเส่ียงของผูป้ระกอบการ   
อยา่งไรก็ดี เน่ืองจากสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ในลกัษณะราคาแบบเฉล่ียดงัท่ีกล่าว ไม่จดัเป็น 
plain vanilla derivatives จึงขอใหส้ านกังานพิจารณาผอ่นคลายกฎเกณฑด์งักล่าว 

ดงันั้น  เพื่อรองรับการท าธุรกรรม OTC derivatives ท่ีมีความหลากหลาย และผูป้ระกอบการ 
สามารถบริหารความเส่ียงไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพ ส านกังานจึงไดจ้ดัท าหลกัการในส่วนท่ี 2 และร่างประกาศ
หลกัเกณฑก์ารประกอบธุรกิจสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ส าหรับผูไ้ดรั้บใบอนุญาตเป็นผูค้า้สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ 
ในส่วนท่ี 3 เพื่อรับฟังความคิดเห็นจากภาคธุรกิจและบุคคลทัว่ไป ซ่ึงการรับฟังความคิดเห็นน้ีจะมีไป 
จนถึงวนัท่ี 15 พฤศจิกายน 2555  ผูท่ี้ประสงคจ์ะแสดงความคิดเห็นสามารถส่งความคิดเห็นและขอ้เสนอแนะ 
ต่อส านกังานไดท้ั้งในรูปแบบเอกสารหรือ e-mail ตามรายละเอียดท่ีระบุดา้นล่างน้ี  ทั้งน้ี ส านกังานขอเสนอช่ือ
เจา้หนา้ท่ีส าหรับการติดต่อสอบถามคือ นางสาวลลิดา ช่วยรักษ ์ฝ่ายก ากบัและพฒันาธุรกิจหลกัทรัพย ์ 
โทรศพัท ์0-2263-6255 โทรสาร 0-2263-6446 e-mail address : lalidac@sec.or.th  
  

mailto:lalidac@sec.or.th


 

 

หนา้ 3 

ทางไปรษณีย ์: ฝ่ายก ากบัและพฒันาธุรกิจหลกัทรัพย ์
  ส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
  ชั้น 14 อาคารจีพีเอฟ วทิยุ 
  93/1 ถนนวทิย ุแขวงลุมพินี เขตปทุมวนั 
  กรุงเทพฯ 10330 
 
  



 

 

หนา้ 4 

ส่วนที ่2  : หลกักำร 

เพื่อรองรับกรณีผูค้า้สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ใหบ้ริการกบัผูป้ระกอบการท่ีเป็นนิติบุคคลอ่ืน
ท่ีมิใช่ผูล้งทุนสถาบนัท่ีมีความตอ้งการบริหารความเส่ียง สามารถเสนอสัญญา OTC derivatives ท่ีไม่ใช่ 
plain vanilla derivatives ใหแ้ก่ลูกคา้กลุ่มดงักล่าวได ้ ส านกังานจึงเสนอแกไ้ขประกาศท่ี  ทธ. 25/2554  
เร่ือง หลกัเกณฑก์ารประกอบธุรกิจสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ส าหรับผูไ้ดรั้บใบอนุญาตเป็นผูค้า้สัญญาซ้ือขาย
ล่วงหนา้ (ฉบบัท่ี 2) ลงวนัท่ี 6 กนัยายน พ.ศ. 2554 โดยตดัถอ้ยค า “สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ขั้นพื้นฐาน  
(plain vanilla derivatives)” ออก  ทั้งน้ี การเสนอสัญญา OTC derivatives  ยงัคงตอ้งค านึงถึงการป้องกนั
ความเส่ียงของลูกคา้เป็นหลกัโดยในการเขา้ท าสัญญา OTC derivatives ท่ีเสนอใหก้บัลูกคา้ดงักล่าวตอ้งมี
ความเส่ียง (risk profile) ในทางตรงกนัขา้มกบัความเส่ียงของลูกคา้ท่ีมีอยู ่หรือเป็นสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ 
ท่ีสามารถลดหรือจ ากดัความเส่ียงของลูกคา้ท่ีมีอยูใ่นขณะท าสัญญาอยา่งมีนยัส าคญั และตอ้งไม่ก่อใหเ้กิด
ความเส่ียงอ่ืนเพิ่มเติมยกเวน้ความเส่ียงท่ีเกิดจากคู่สัญญาในสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้นั้นเอง รวมถึงตอ้งมีการ
ด าเนินการตรวจสอบเพื่อให้มัน่ใจวา่ ผูบ้ริหารสูงสุดหรือผูไ้ดรั้บมอบอ านาจของลูกคา้ไดใ้หค้วามเห็นชอบ
ในการเขา้ท าสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้กบัผูค้า้สัญญาแลว้ เป็นตน้ 

 
  



 

 

หนา้ 5 

ส่วนที ่3  : ร่างประกาศ เร่ือง หลกัเกณฑ์การประกอบธุรกิจสัญญาซ้ือขายล่วงหน้าส าหรับผู้ได้รับ
ใบอนุญาตเป็นผู้ค้าสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า 

 
 - ร่าง - 

     ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน 
     ท่ี ทธ.  ../ 25.. 

     เร่ือง  หลกัเกณฑก์ารประกอบธุรกิจสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ส าหรับ 
     ผูไ้ดรั้บใบอนุญาตเป็นผูค้า้สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้  

     (ฉบบัท่ี ..) 
 
  อาศยัอ านาจตามความในมาตรา 18 แห่งพระราชบญัญติัสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ พ.ศ. 2546   
อนัเป็นพระราชบญัญติัท่ีมีบทบญัญติับางประการเก่ียวกบัการจ ากดัสิทธิและเสรีภาพของบุคคล ซ่ึงมาตรา 29 
ประกอบกบัมาตรา 33 มาตรา 34 มาตรา 36 มาตรา 41 มาตรา 43 และมาตรา 45 ของรัฐธรรมนูญแห่ง
ราชอาณาจกัรไทย บญัญติัให้กระท าไดโ้ดยอาศยัอ านาจตามบทบญัญติัแห่งกฎหมาย คณะกรรมการก ากบั
ตลาดทุนออกขอ้ก าหนดไวด้งัต่อไปน้ี 

 ขอ้ 1   ใหย้กเลิกความในขอ้ 12/1 แห่งประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน ท่ี ทธ. 23/2553  
เร่ือง หลกัเกณฑ์การประกอบธุรกิจสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ส าหรับผูไ้ดรั้บใบอนุญาตเป็นผูค้า้สัญญา 
ซ้ือขายล่วงหน้า ลงวนัท่ี 1 มิถุนายน พ.ศ. 2553 ซ่ึงแกไ้ขเพิ่มเติมโดยประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน  
ท่ี ทธ. 25/2554 เร่ือง หลกัเกณฑก์ารประกอบธุรกิจสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ส าหรับผูไ้ดรั้บใบอนุญาตเป็นผูค้า้
สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ (ฉบบัท่ี 2) ลงวนัท่ี 6 กนัยายน พ.ศ. 2554 และใหใ้ชค้วามต่อไปน้ีแทน 
  “ขอ้ 12/1   ในการใหบ้ริการเป็นผูค้า้สัญญากบัลูกคา้ท่ีเป็นนิติบุคคลตามขอ้ 6(2) ใหผู้ค้า้ 
สัญญาเขา้เป็นคู่สัญญากบัลูกคา้ไดเ้ฉพาะสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ท่ีมีลกัษณะเป็นสัญญาซ้ือขายล่วงหน้าเพื่อ 
การป้องกนัความเส่ียงของลูกคา้ โดยตอ้งมีความเส่ียง (risk profile) ในทางตรงกนัขา้มกบัความเส่ียง 
ของลูกคา้ท่ีมีอยูใ่นขณะท าสัญญา หรือเป็นสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ท่ีสามารถลดหรือจ ากดัความเส่ียงของ 
ลูกคา้ท่ีมีอยูใ่นขณะท าสัญญาอยา่งมีนยัส าคญัและตอ้งไม่ก่อให้เกิดความเส่ียงอ่ืนเพิ่มเติมยกเวน้ความเส่ียง 
ท่ีเกิดจากคู่สัญญาในสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้นั้นเอง 
  ในการด าเนินการตามวรรคหน่ึงผูค้า้สัญญาตอ้งตรวจสอบจนมัน่ใจวา่ผูบ้ริหารสูงสุด 
หรือผูไ้ดรั้บมอบอ านาจของลูกคา้ไดใ้ห้ความเห็นชอบในการเขา้ท าสัญญาซ้ือขายล่วงหน้ากบั 
ผูค้า้สัญญาก่อนเขา้ท าสัญญาแลว้” 

   
  



 

 

หนา้ 6 

  ขอ้ 2   ประกาศน้ีใหใ้ชบ้งัคบัตั้งแต่วนัท่ี    เป็นตน้ไป  

   ประกาศ  ณ  วนัท่ี   
 
 
 
 (นายวรพล โสคติยานุรักษ)์ 
 เลขาธิการ 
 ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์

   ประธานกรรมการ 
   คณะกรรมการก ากบัตลาดทุน 


