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ประกาศสมาคมบริษัทหลักทรัพยไทย 

เร่ือง  เกณฑการรักษาและพัฒนาคณุภาพของนักวิเคราะหหลักทรัพยและบทวิเคราะหหลักทรัพย 
__________________________________ 

 
ตามที่สมาคมบริษัทหลักทรัพยไทยไดกําหนดแนวทางการรักษาและพัฒนาคุณภาพการใหบริการ 

ของบริษัทหลักทรัพย  โดยคุณภาพของนักวิเคราะหและบทวิเคราะหหลักทรัพย เปนแนวทางหนึ่งในการรักษา 
คุณภาพบริการ  ซึ่งผานความเห็นชอบจากสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. นั้น 

 
สมาคมฯ จึงขอใหบริษัทสมาชิกปฏิบัติตามแนวทางดังนี้ 

• นักวิเคราะห นักวิเคราะหตองสังกัดอยูในฝายวิเคราะหของบริษัทหรือบรษิัทในเครือ และ 
มีคุณสมบัติตามที่สมาคมนักวิเคราะหกําหนด 

• บทวิเคราะห - บริษัทหลักทรัพยตองจัดใหมบีทวิเคราะหหลักทรัพยปจจัยพื้นฐาน เพื่อประกอบการ
ใหบริการซื้อขายหลักทรัพยแกลูกคา 

- บริษัทสมาชิกตองจัดทําบทวิเคราะหหลักทรัพยปจจัยพื้นฐาน (Full Report)  
ไมนอยกวา 30 บริษัท 

- เปดเผยจํานวนหลักทรัพยท่ีบริษัทจัดทําบทวิเคราะหใหลูกคาทราบ เชน ใน website  
ของบริษัท เปนตน 

- บริษัทสมาชิกตองมีกระบวนการในการใหขอมูลของหลักทรพัยท่ีสมาชิกจัดทํา 
บทวิเคราะหใหแกผูแนะนําการลงทุนของบรษิัทสมาชิกเปนประจําทุกวันกอนที่ 
ตลาดหลักทรัพยจะเปดซื้อขาย 

- บทวิเคราะหตองจัดทําตามหลักเกณฑการจัดทําบทวิเคราะหท่ีมีคุณภาพของ 
สมาคมนักวิเคราะหหลักทรัพย 

 
ประกาศนี้มีผลบังคับตั้งแตวันที่ ... .................. 2555 เปนตนไป 

 
 ประกาศ ณ วันที่ ..... ........................ พ.ศ. 2555 

 
 

             
 (นางภัทธีรา ดิลกรุงธรีะภพ) 
       นายกสมาคม 

เอกสารแนบ 1 



 

 

หลักเกณฑ์การจัดท าบทวิเคราะห์ท่ีมีคุณภาพ 
            (ผ่านการประชุมคณะกรรมการสมาคมฯ เม่ือ 27 ส.ค.55  และปรับปรุงเพิม่เตมิเม่ือ 27ก.ย.55 ) 
 
ก. ด้านวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐาน 
 

1. ผลงานการวิเคราะห์ต้องมาจากการศึกษาข้อมูลท่ีเก่ียวข้องอย่างรอบคอบ เพียงพอ มีการสอบทาน
ข้อมลู 

2. เนือ้หาในบทวิเคราะห์รายบริษัท (Company Report) ท่ีน าเสนอต่อนักลงทุน อย่างน้อยควร
ประกอบไปด้วย 

 มีการเข้าสมัภาษณ์/ ติดต่อขอข้อมูลจากผู้บริหาร/ IR ของบริษัทท่ีเราท าการวิเคราะห์ทุกๆ 
ประมาณ 3 เดือน  เว้นแต่เหตุสุดวิสัย ซึ่งต้องเปิดเผยให้ทราบถึงข้อจ ากัดการใช้ข้อมูล
ดงักลา่ว อนัเน่ืองจากการติดตอ่ขอข้อมลูในช่วงประมาณ 3 เดือนลา่สดุไมไ่ด้ 

 แนวโน้มธุรกิจ/ โครงการอนาคต ความคืบหน้าลา่สดุ 

 ประมาณการทางการเงินอย่างน้อย 2 ปี  ได้แก่ EPS, DPS, รายได้ 

 วิธีการประเมินมลูคา่หุ้นและผลประเมิน 

 พดูถงึความเสี่ยงท่ีสามารถเป็นไปได้ ท่ีจะมีผลตอ่มลูคา่หุ้นท่ีประเมินไป (ถ้ามี) 

 ค าแนะน า/ ความเห็นของนักวิเคราะห์ท่ีมีทฤษฎีวิชาการรองรับและมีเหตุผลชัดเจนและตรง
ประเดน็ 
 

3. ฝ่ายวิเคราะห์ต้องมีระบบควบคุมคุณภาพของงานวิเคราะห์ ซึ่งในการท างานวิเคราะห์ควรมี
หลกัเกณฑ์ขัน้ต ่าประกอบไปด้วย    

 มีข้อมลูการท าธุรกิจของบริษัทและภาพรวมของอตุสาหกรรม 

 มีการท าโมเดลทางการเงินประกอบการวิเคราะห์ 

 มีการก าหนดสมมติฐานท่ีใช้ในการวิเคราะห์ 

 มีทฤษฎีและเหตุผลท่ีเป็นมาตรฐานและใช้อย่างต่อเน่ือง หากมีการเปลี่ยนแปลงทฤษฎีและ
เหตผุลจะต้องมีการเปิดเผยในบทวิเคราะห์ 

 มีการติดตามผลการด าเนินงานและท าการทบทวนการวิเคราะห์อย่างสม ่าเสมอ รวมถึงกรณี
เม่ือมีข่าวท่ีสง่ผลกระทบตอ่บริษัท 

 มีระบบการกลัน่กรองตรวจสอบบทวิเคราะห์ก่อนท่ีจะเผยแพร่ 

 มีระบบการจัดเก็บข้อมูลที่ใช้ในการวิเคราะห์และบทวิเคราะห์เพ่ือเก็บข้อมูลย้อนหลงัไม่น้อย
กวา่ 2 ปี 
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 จ านวนบริษัทท่ีวิเคราะห์เฉลี่ยต่อนักวิเคราะห์ไม่เกิน 15 บริษัท ซึ่งต้องมีบทวิเคราะห์ราย
บริษัทตามมาตรฐานท่ีระบใุนข้อ 2 
 

4. นกัวิเคราะห์ในสงักัดของบริษัทหลกัทรัพย์ไทยต้องเป็นผู้ ท่ีได้รับการขึน้ทะเบียนนักวิเคราะห์จาก
ส านกังาน ก.ล.ต. และต้องเป็นสมาชิกสมาคมนกัวิเคราะห์หลกัทรัพย์ 

     ในกรณีท่ีบริษัทหลกัทรัพย์ไทยจ าเป็นต้องใช้นกัวิเคราะห์ท่ีท างานกบับริษัทในเครือข่ายหรือบริษัทผู้
ถือหุ้นท่ีอยู่ในตา่งประเทศ หรือมีสญัญาความร่วมมือด้านงานวิเคราะห์  โดยมีนกัวิเคราะห์ท่ีอยู่ในต่างประเทศ
เป็นผู้ท าบทวิเคราะห์ให้  นักวิเคราะห์ท่ีอยู่ในต่างประเทศดงักล่าวจะต้องมีใบอนุญาตเป็นนักวิเคราะห์จาก
องค์กรก ากบัดแูลในประเทศนัน้ท่ีส านกังานกลต.ไทยให้การยอมรับ  

     ทัง้นีน้ักวิเคราะห์ต่างประเทศดังกล่าวไม่จ าเป็นต้องมาขึน้ทะเบียนเป็นสมาชิกของสมาคม
นกัวิเคราะห์หลกัทรัพย์(ไทย)เอง   แต่ตวับริษัทหลกัทรัพย์ไทยผู้ ใช้บทวิจยัดงักล่าวต้องเป็นสมาชิกของสมาคม
นกัวเิคราะห์หลกัทรัพย์(ไทย) รวมทัง้ต้องด าเนินการให้บทวิเคราะห์จากเครือข่ายต่างประเทศนัน้มีคณุภาพตาม
หลกัเกณฑ์การจดัท าบทวิเคราะห์ท่ีมีคณุภาพของสมาคมนกัวิเคราะห์หลกัทรัพย์ 
       
ข. ด้านการวิเคราะห์ทางเทคนิค 
 

1. การวิเคราะห์ทางเทคนิคจะต้องมีทฤษฎีหรือผลการทดสอบวิจัยมารองรับ และให้ผู้ อ่านบท
วิเคราะห์/ ผู้ ฟังการวิเคราะห์สามารถเข้าใจได้วา่ใช้ทฤษฎีหรือผลการทดสอบวิจยัใดมาวิเคราะห์ 

 

2. เนือ้หาบทวิเคราะห์เทคนิค  อย่างน้อยควรประกอบด้วย  

 มีกราฟราคาตลอดจน Indicators ในช่วงระยะเวลาครอบคลมุกบัเนือ้หา ท่ีใช้ในการวิเคราะห์ 
หรือได้เขียนอธิบายสญัญาณทางเทคนิคประกอบการวิเคราะห์ 

 การแสดงแนวรับ แนวต้านท่ีอธิบายถงึท่ีมาได้ 

 การคาดการณ์แนวโน้มถดัไป  โดยมีเหตผุลทางหลกัวิชาทางเทคนิคประกอบ 
 

3. ต้องไมใ่ช้การวิเคราะห์ทางเทคนิคกบัหุ้น/ หลกัทรัพย์ท่ีไมมี่สภาพคลอ่งในการซือ้ขายเพียงพอ ซึง่ไม่
เป็นไปตามหลกัการวิเคราะห์ทางเทคนิคท่ีดี 

 

4. นักวิเคราะห์ต้องเป็นผู้ ท่ีได้รับการขึน้ทะเบียนนักวิเคราะห์จากส านักงาน ก.ล.ต. และต้องเป็น
สมาชิกสมาคมนกัวิเคราะห์หลกัทรัพย์ 

     ในกรณีท่ีบริษัทหลกัทรัพย์ไทยจ าเป็นต้องใช้นกัวิเคราะห์ท่ีท างานกบับริษัทในเครือข่ายหรือบริษัทผู้
ถือหุ้นท่ีอยู่ในตา่งประเทศ หรือมีสญัญาความร่วมมือด้านงานวิเคราะห์  โดยมีนกัวิเคราะห์ท่ีอยู่ในต่างประเทศ
เป็นผู้ท าบทวิเคราะห์ให้  นกัวิเคราะห์ท่ีอยู่ในตา่งประเทศดงักลา่วจะต้องมีใบอนญุาตเป็นนกัวิเคราะห์จาก  
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 องค์กรก ากบัดแูลในประเทศนัน้ท่ีส านกังานกลต.ไทยให้การยอมรับ  
    ทัง้นีน้ักวิเคราะห์ต่างประเทศดังกล่าวไม่จ าเป็นต้องมาขึน้ทะเบียนเป็นสมาชิกของสมาคม

นกัวิเคราะห์หลกัทรัพย์(ไทย)เอง   แต่ตวับริษัทหลกัทรัพย์ไทยผู้ ใช้บทวิจยัดงักล่าวต้องเป็นสมาชิกของสมาคม
นกัวิเคราะห์หลกัทรัพย์(ไทย) รวมทัง้ต้องด าเนินการให้บทวิเคราะห์จากเครือข่ายต่างประเทศนัน้มีคณุภาพตาม
หลกัเกณฑ์การจดัท าบทวิเคราะห์ท่ีมีคณุภาพของสมาคมนกัวิเคราะห์หลกัทรัพย์ 
 
ค. การจัดโครงสร้างสายงานวิเคราะห์ 
 
 สายงานวิเคราะห์ควรมีความเป็นอิสระจากฝ่ายงานหารายได้  เพ่ือให้นักวิเคราะห์สามารถวิเคราะห์
วิจยัตามความเป็นจริง  ไม่ถูกกดดนัแทรกแซงจากฝ่ายหารายได้ต่างๆ ท่ีต้องการให้เขียนหรือไม่เขียนบทวิจัย
ตามผลประโยชน์ท่ีไมถ่กูต้องของฝ่ายหารายได้  และต้องมีพืน้ท่ีท างานท่ีเป็น Chinese Wall 
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