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สวนที่ 1: บทนํา 
 

  ดวยสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (สํานักงาน ก.ล.ต.) อยู
ระหวางพิจารณาปรับปรุงหลักเกณฑเกี่ยวกับการออกและเสนอขายหุนของบริษัทที่ประกอบธุรกิจหลักโดยการถือ
หุนในบริษัทอื่น (holding company)   ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (ตลาดหลักทรัพยฯ) จึงเห็นควรทบทวน
เกณฑของตลาดหลักทรัพยฯ ซ่ึงใชบังคับมาตั้งแตป 2544 ไปในคราวเดียวกัน 
 

ตลาดหลักทรัพยฯ จึงขอรับฟงความคิดเห็นจากผูท่ีเกี่ยวของ โปรดนําสงขอคิดเห็นตอตลาดหลักทรัพยฯ 
ภายในวันที่ 10 เมษายน 2555 โดยสอบถามขอมูลเพ่ิมเติมไดที่ 

 
คุณธัชริน ยงกิตติกุล 
ฝายนโยบายกํากับตลาด 
โทรศัพท 0-2229-2194 
E-mail: tatcharin@set.or.th  

 คุณณัฐชานันท จรัสเชวงพงศ 
ฝายกํากับบริษัทจดทะเบียน 
โทรศัพท 0-2229-2095 
E-mail: natchanan@set.or.th  
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สวนที่ 2: การปรับปรุงขอกําหนดท่ีเก่ียวของ 
 
หลักการ  
 Holding company ไมมีการประกอบธุรกิจอยางมีนัยสําคัญเปนของตนเอง แตจะมีรายไดหลักจากการถือ
หุนในบริษัทอื่น ดังน้ัน ผลประกอบการของ holding company จึงขึ้นอยูกับบริษัทที่ถูกถือหุนเหลาน้ัน   เพ่ือให
ม่ันใจไดวา holding company มีคุณสมบัติเหมาะสมที่จะเปนบริษัทจดทะเบียนแมไมไดประกอบธุรกิจเอง จึง
กําหนดให holding company ตองมอํีานาจควบคุมอยางมนัียสําคัญในบริษัทที่มีขนาดและผลการดําเนินงานมั่นคง
เชนเดียวกับบริษัทจดทะเบียนอื่น (บริษัทแกน) เพ่ือทดแทนผลการดําเนินงานของ holding company  

 
 
ขอกําหนดของตลาดหลักทรัพยฯ  
 ปจจุบันการรับหุนของ holding company เปนหลักทรัพยจดทะเบียน ตลาดหลักทรัพยฯ จะพิจารณา
คุณสมบัติของ holding company และบริษัทแกน ดังน้ี 

ขอกําหนดปจจุบัน  ขอเสนอปรับปรุง 

Holding company: 
1. มีการถือหุนในบริษัทแกน1/ ดังน้ี 

• ถือหุนไมนอยกวา 75% ในบริษัทแกน (หรือไม
นอยกวา 51% กรณีบริษัทแกนประกอบธุรกิจ
สาธารณูปโภคพื้นฐาน) ยกเวนมีเหตุจําเปน
และไดรับผอนผันจากตลาดหลักทรัพยฯ 

• ถือหุนในบริษัทแกนตลอดเวลา 
• อาจเปลี่ยนบริษัทแกนไดหลังจดทะเบียนแลว  

3 ป 

  
 
ถือหุนมากกวา 50% ในบริษัทแกน (ในกรณีที่มีการ
ถือหุนเปนทอดๆ ทุกทอดตองมากกวา 50%) ยกเวนมี
เหตุจําเปนและไดรับผอนผันจากตลาดหลักทรัพยฯ 
เหตุผล : สอดคลองกับเกณฑของสํานักงาน ก.ล.ต.  
(คงเดิม)  
(คงเดิม)  

Holding Co.

บริษัทแกน บริษัทยอย/  
บริษัทรวม

การลงทุน
อื่น
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ขอกําหนดปจจุบัน  ขอเสนอปรับปรุง 
2. มีคุณสมบัติครบถวนตามเกณฑรับหลักทรัพยและ
เกณฑดํารงสถานะ เชน  ทุนชําระแลว การ
กระจายรายยอย (free float) งบการเงิน และ 
ID/AC เปนตน ยกเวนผลการดําเนินงานตาม
เกณฑรับหลักทรัพย ซ่ึงไดแก  
- มี Track record ไมนอยกวา 3 ป  
- มีการดําเนินงานภายใต same management 

ไมนอยกวา 1 ป  
- มีกําไรสุทธิตามที่กําหนด   

 มีคุณสมบัติครบถวนตามเกณฑรับหลักทรัพย รวมถึง
การมีกําไรสทุธิตามเกณฑรับหลักทรัพยดวย แต
ยังคงยกเวนเร่ือง Track record และ same management 
สําหรับการพิจารณาผลกําไร จะพิจารณจากงบการเงิน
รวมท่ีผานการตรวจสอบหรือสอบทาน แลวแตกรณี จาก
ผูสอบบัญชี (เชนเดียวกับกรณีบริษัททั่วไป)  
เหตุผล : เพ่ือใหผูลงทุนมั่นใจในผลประกอบการรวมของ 
holding company ซ่ึงอาจดําเนินงานในธุรกิจหลาย
ประเภท นอกเหนือจากธุรกิจของบริษัทแกน  
 

3. มีกรรมการและผูบริหารสวนใหญเปนกรรมการ
และผูบริหารสวนใหญของบริษัทแกน ซ่ึงจัดการ
บริษัทแกนมาอยางตอเน่ืองไมนอยกวา 1 ป 

 แสดงไดวากรรมการและผูบริหารของตนเปนกลุม
คนท่ีจัดการหรือดําเนินกิจการของบริษัทแกน เชน 
มีกรรมการและผูบริหารสวนใหญเปนกรรมการและ
ผูบริหารสวนใหญของบริษัทแกน ซ่ึงจัดการบริษัทแกน
มาอยางตอเน่ืองไมนอยกวา 1 ป เปนตน 
เหตุผล : คงหลักการเดิม แตปรับถอยคําใหยืดหยุนขึ้น 
คือ ผูบริหารของ holding company ตองมคีวามรูความ 
เขาใจในธุรกิจแกนซึ่งเปนธุรกิจหลักของบรษัิท ไมไดเกิด
จากการไปซื้อธุรกิจจากผูอ่ืนมาเพ่ือเขาจดทะเบียน  
 

4. มีอํานาจในการจัดการและควบคุมกิจการของ
บริษัทแกน 

 (คงเดิม) 

บริษัทแกน: 
1. มีคุณสมบัติครบถวนตามเกณฑรับหลักทรัพย 
เชน ทุนชําระแลว ผลการดําเนินงาน และงบ
การเงิน เปนตน ยกเวนการเปนบริษัทมหาชน
จํากัด, free float และกรรมการอิสระและ
กรรมการตรวจสอบ (ID/AC) 

  
มีคุณสมบัติครบถวนตามเกณฑรับหลักทรัพย ยกเวน
การเปนบริษัทมหาชนจํากัด, free float และ ID/AC 
กรณีบริษัทแกนจัดตั้งขึ้นตามกฎหมายตางประเทศ
ไดรับยกเวนการจัดตั้งกองทุนสํารองเล้ียงชีพดวย 
เหตุผล : ใหเปนไปตามกฎหมายของประเทศนั้นๆ  

2. ไมมีสถานะเปนบริษัทจดทะเบียน 

3. มีการประกอบธุรกิจหลักเปนของตนเอง 

 (คงเดิม) 
(คงเดิม) 

 หมายเหต:ุ 1/ เปนคุณสมบัตติามเกณฑดํารงสถานะเปนบริษัทจดทะเบียนเฉพาะ holding company 

 


