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สวนท่ี  1  : บทนํา 
 การปรับปรุงเพิ่มเติมหลักเกณฑการลงทุนของกองทุนสํารองเลี้ยงชีพ (“กองทุน”) ในครั้งนี้  
มีวัตถุประสงคเพื่อใหสมาชกิกองทุนมกีารกระจายความเสี่ยงในการลงทุนอยางเหมาะสม (diversification) และ
รองรับกองทุนสํารองเลี้ยงชีพที่มีหลายนโยบายการลงทุน (“master fund”) โดยสนบัสนุนใหสมาชิกสามารถ
เลือกนโยบายการลงทุนไดเอง (“employee’s choice”) และเพื่อใหสอดคลองกับระดบัความเสี่ยงของแตละบุคคล
ซ่ึงเปนมาตรการหนึ่งในการสรางวัฒนธรรมการลงทุนผานการออมระยะยาว โดยใหประชาชนมีการวางแผน
ทางการเงินและใหความสําคญัตอการลงทุนรูปแบบตาง ๆ ซ่ึงเปนไปตามแนวทางการกํากับดูแลของ pension 
fund ในตางประเทศ โดยเสนอปรับปรุงเพิ่มเติมหลักเกณฑใน 4 เร่ือง ไดแก 

1. การอนุญาตใหกองทุนลงทนุในสินคาโภคภัณฑโดยจํากัดอัตราสวนการลงทุน 
2. การเพิ่มแนวทางการกํากับดแูลความเสี่ยงจากการลงทุนในระดบัสมาชิกนอกเหนือจาก

ระดับกองทุน 
3. การใหบริษัทจดัการจัดทํา suitability สําหรับสมาชิกที่มี employee’s choice 
4. การกําหนดเกณฑการลงทุนโดยใชแนวทาง look through  

 
 เอกสารฉบับนี้จึงไดจดัทําขึ้นเพื่อรับฟงความคดิเห็นจากภาคธุรกิจ กรรมการและสมาชกิ
ของกองทุนสํารองเลี้ยงชีพ และบุคคลทั่วไป โดยการรบัฟงความคิดเห็นจะมีไปจนกระทั่งวนัที่ 15 เมษายน 
2554 ซ่ึงผูที่สนใจและประสงคจะแสดงความคิดเห็นสามารถสงความเห็นและขอเสนอแนะที่เปนประโยชน
ตอ ก.ล.ต. ไดทั้งในรูปแบบเอกสารหรือจดหมายอิเล็กทรอนิกสตามรายละเอียดที่ระบดุานลางนี ้
 
ทางไปรษณยี : ฝายใบอนุญาตธุรกิจหลักทรพัย 
  สายงานกองทนุสํารองเลี้ยงชีพ 
  สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
  ช้ัน 14 อาคารจีพีเอฟ วิทย ุ
  93/1 ถนนวิทย ุแขวงลุมพินี เขตปทุมวัน 
  กรุงเทพฯ 10330 
 
ทางโทรสาร : 0-2263-6337 
Email address : thaipvd@sec.or.th 



 

 

-2- 
สวนท่ี  2  :  หลักการและเหตุผล 

เร่ืองท่ี 1  การอนุญาตใหกองทุนลงทุนในสินคาโภคภัณฑโดยจํากัดอัตราสวนการลงทุน 

หลักเกณฑปจจุบัน    
1. ตามขอ 62 แหงประกาศที่ สน. 24/2552 กําหนดใหบริษัทจัดการอาจลงทุนหรือมีไวซ่ึง 

หนวยลงทุนของกองทุนรวมตางประเทศไดไมเกินรอยละ 15 ของ NAV กองทุน ซ่ึงรวมถึงการอนุญาตให
กองทุนลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนรวมตางประเทศที่มีนโยบายการลงทุนในทองคําโดยตรงดวย  
อยางไรก็ดี ตามขอ 89 แหงประกาศฉบับเดยีวกันยกเวนมใิหนําอัตราสวนการลงทุนตามขอ 62 มาใชบังคับ 
กรณีที่กองทนุลงทุนในลักษณะ feeder fund ซ่ึงกรณีของบริษัทจัดการที่ลงทุนในกองทุนรวมทองคํา
ตางประเทศดงักลาว เปนการลงทุนแบบ feeder fund จึงทําใหปจจุบันมีสมาชิกลงทุนในนโยบายการลงทุนใน
กองทุนรวมทองคําตางประเทศไดถึงรอยละ 100 ของเงินกองทุนรายสมาชิก 

2. ปจจุบันสํานกังานไดออกประกาศอนุญาตใหกองทุนลงทนุในกองทุนรวม Gold ETF 
ในประเทศได โดยยังไมไดกาํหนดอัตราสวนการลงทุน ประกอบกับในอนาคตสํานักงานอาจพิจารณาอนุญาต
ใหกองทนุลงทุนในกองทุนรวมที่ลงทุนในสินคาโภคภณัฑประเภทอืน่นอกเหนือจากทองคําไดเพื่อเปนการเพิม่
ประเภททรัพยสินการลงทุนใหมีความหลากหลาย จึงเสนอปรับปรุงเพิ่มเติมหลักเกณฑการลงทุนในสินคา 
โภคภัณฑใหเปนแนวทางเดยีวกัน 

หลักเกณฑท่ีปรับปรุงเพิ่มเตมิ  
กําหนดใหสินคาโภคภัณฑอยูในกลุมทรัพยสินทางเลือก (alternative investment “AI”)  

โดย AI ประกอบดวย กองทนุรวมอสังหารมิทรัพย REIT กองทุนรวมสนิคาโภคภณัฑ และอื่น ๆ ที่ไมจัดอยูใน 
ตราสารทุนหรือตราสารหนี้ และกําหนดใหกองทุนสามารถลงทุนในกลุม AI ประเภทใดประเภทหนึ่งหรือรวมกนั 
ไมเกินรอยละ 15 ของ NAV รายกองทุนหรือรายนโยบายการลงทุน (“sub fund”) แลวแตกรณี โดยการลงทุน 
ในตราสารดังกลาวไมวาจะผานชองทางใด ใหนับมูลคาของ AI ที่เปน underlying asset ของตราสารแตละชนิด
รวมกันไมเกินรอยละ 15 ของ NAV กองทุน หรือ sub fund แลวแตกรณี  

เหตุผล 
1. เพื่อเปดใหสมาชกิที่มี employee’s choice มีทางเลือกในการลงทุนที่ตอบสนอง 

ความตองการในการลงทุนของสมาชิกและมีความยืดหยุนในการลงทุนมากขึ้น 
2. การกําหนดอัตราสวนการลงทุนดังกลาวเนือ่งจากกองทุนจัดตั้งขึ้นเพื่อเปนเงินออมให 

สมาชิกมีเงินไวใชในยามเกษียณโดยไดรับสิทธิประโยชนทางภาษจีากรัฐ จึงตองยดึหลักความมั่นคงของ
สินทรัพยและการกระจายความเสี่ยงในการลงทุนเพื่อไมใหลงทุนในสินทรัพยที่มีความเสี่ยงสูงมากเกินไป
หรือเปนการลงทุนเพื่อมุงแสวงหากําไร ดังนั้น ผูกํากับดูแลจึงจําเปนตองควบคุมการลงทุนของกองทุนไมให
ลงทุนในลักษณะที่สรางความเสี่ยงตอสมาชิกมากเกนิไป  

3. จากขอมูลการลงทุนของประเทศตาง ๆ พบวาสวนใหญอนุญาตใหลงทุนในกลุม AI ซ่ึง 
รวมทองคําดวยอยูในชวงรอยละ 5-15 ของ NAV กองทุน เนื่องจากทองคําจัดอยูในสนิคาที่มีความไมแนนอน 
ดานราคาสูง ขึ้นอยูกับปจจัยในตลาดโลกทีไ่มสามารถควบคุมได 
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เร่ืองท่ี 2 การเพิ่มแนวทางการกํากับดูแลความเสี่ยงจากการลงทุนในระดบัสมาชิกนอกเหนือจากระดับกองทุน 

หลักเกณฑปจจุบัน 
สํานักงานกํากบัดูแลอัตราสวนในการลงทุนของกองทุนในระดบักองทุนเชนเดยีวกบั 

กองทุนรวม อยางไรก็ดี ในปจจุบันพระราชบัญญัติกองทุนสํารองเลี้ยงชีพ พ.ศ. 2530 อนุญาตใหกองทุนจัดตั้ง
ในลักษณะ master fund ไดและบางบริษทัจัดการไดจัดตั้ง sub fund ที่ลงทุนในทรัพยสินประเภทเดียว  
(“pure asset”) เพื่อใหมีความคลองตัวในการบริหารจัดการลงทุนโดยใหผูจัดการกองทนุที่มีความชํานาญใน
ทรัพยสินแตละประเภทสามารถแยกบริหารในแตละ sub fund ไดโดยตรง แตการจํากดัอัตราสวนการลงทุน
ในทรัพยสินบางประเภทของกองทุน ทําใหบริษัทจัดการไมสามารถจัดตั้ง sub fund แบบ pure asset ได 
จึงเสนอปรับปรุงเพิ่มเติมหลักเกณฑการกํากับดูแลความเสี่ยงจากการลงทุนในระดับสมาชิก 

หลักเกณฑท่ีปรับปรุงเพิ่มเตมิ  

1. ใหมีการจดัตั้งกองทุนหรือ sub fund แบบ pure assetไดโดยใหบริษัทจดัการคมุอัตราสวน 
การลงทุนรายสมาชิกและใหใชอัตราสวนเดียวกับการกําหนดอัตราสวนการลงทนุระดับกองทนุ 

2. กรณีที่สมาชิกลงทุนตามอัตราสวนที่กําหนดแลว หากตอมามูลคาทรัพยสินเพิ่มขึน้เอง 
ตามภาวะตลาดจนเกินอัตราสวนการลงทนุที่กําหนด กย็งัอนุญาตใหสมาชิกถือตอไปไดแตหามนาํเงินใหมมา
ลงทุนเพิ่มเพื่อใหเปนแนวทางเดียวกับการกํากับดแูลกรณีทรัพยสินมมีูลคาเกินอัตราสวนการลงทนุตามที่
ประกาศกําหนดในระดับกองทุน ทั้งนี้ บริษทัจัดการตองจดัสรรเงินใหมไปลงทุนในทรัพยสินหรือ sub fund 
อ่ืนแทนตามทีส่มาชิกกําหนด (“default policy”) และหากสมาชิกไมไดกําหนด default policy ใหบริษัท
จัดการนําเงินใหมนั้นไปลงทนุในนโยบายการลงทุนที่มีความเสี่ยงต่ําที่สุดที่สมาชิกเลือกลงทุนไดในขณะนัน้ 

3. กรณีที่บริษัทจดัการตองการจัดตั้งกองทนุหรือ sub fund แบบ pure asset บริษัทจัดการ 
ตองจัดใหมีระบบงานที่พรอมในการกํากับดแูลความเสี่ยงดานการลงทนุรายสมาชิกอยางนอยดังนี ้

3.1 มีระบบการตรวจสอบพอรตการลงทุนของสมาชิกรายคนเปนรายเดือนหรือรายงวด 
ที่มีการนําเงินใหมมีเขากองทุน 

3.2 จัดใหมีขอตกลงกับสมาชิกเพื่อใหรับทราบเงื่อนไขขอจาํกัดการลงทุนในกองทุน 
หรือ sub fund ที่เลือกลงทุน และจัดใหมกีารรายงานขอมูลรายสมาชิกโดยเฉพาะกรณทีี่มูลคาการลงทุน
เพิ่มขึ้นตามราคาตลาดจนเกนิอัตราสวนการลงทุนตามขอ 2 เพื่อใหสมาชิกทราบการเปลี่ยนนโยบายการลงทุน 

เหตุผล 
การกํากับดแูลความเสี่ยง (risk exposure) สามารถพิจารณาในระดับสมาชิกไดโดยใหบริษัท 

จัดการเปนผูควบคุมการลงทุนของสมาชิกตามอัตราสวนการลงทุนและหลักเกณฑการลงทุนที่ประกาศกําหนด
เชนเดยีวกับการกํากับดูแลในระดับกองทุนเพื่อใหบริษัทจดัการจัดตั้งกองทุนหรือ sub fund แบบ pure asset ได  
ซ่ึงจะเปนประโยชนในการบริหารจัดการกองทุนและเปนการสงเสริมใหบริษัทจัดการไดแขงขันการจัดการ
กองทุนอันจะนําไปสูการพฒันาของธุรกิจจัดการกองทนุตอไป  รวมทั้งเปนการสงเสริมใหสมาชิกเลือกผสม
ทรัพยสินการลงทุนเองไดโดยไมไดทาํใหความเสี่ยงเพิ่มขึ้น 
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เร่ืองท่ี 3  การใหบริษัทจัดการจัดทํา suitability สําหรับสมาชิกท่ีมี employee’s choice 

หลักเกณฑปจจุบัน 

   ปจจุบันกองทนุไดจดัใหสมาชิกมี employee’s choice และเปดใหเลือกผสมทรัพยสินตาม
สัดสวนการลงทุนที่กําหนดเองได (“asset allocation”)  ซ่ึงสมาชิกบางรายอาจมีความรูหรือความเชี่ยวชาญ 
ดานการลงทุนไมมากพอ และบางรายมีการลงทุนในทรัพยสินที่มีความเสี่ยงสูงถึงรอยละ 100 ของเงินกองทุน
ตนเอง ประกอบกับการทํา suitability ของกองทุนในปจจุบันเปนระดบักองทุนเพื่อใชเปนขอมลูในการกําหนด
นโยบายการลงทุนเทานั้น ดงันั้น การเลือกนโยบายการลงทุนของสมาชิกจึงอาจไมเหมาะสมกับระดับความ
เสี่ยงของแตละคน นอกจากนั้น สํานักงานไดออกประกาศกําหนดใหกองทุนรวมตองทํา suitability ใหแกผูที่
ลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนรวมตั้งแตเดือนกรกฎาคม 2554 เปนตนไป  จึงเสนอปรับปรุงเพิ่มเติม
หลักเกณฑการใหบริษัทจดัการจัดทํา จดัทํา suitability ใหแกสมาชิกที่มี employee’s choice และเลือกนโยบาย
การลงทุนที่มีความเสี่ยงสูง 

หลักเกณฑท่ีปรับปรุงเพิ่มเตมิ 
1. ใหบริษัทจดัการจัดทํา suitability ใหแกสมาชิกที่เลือกลงทุนในตราสารหนี้ที่ไมม ี

ความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยนต่ํากวารอยละ 50 ของ NAV รายสมาชิก   
2. หากสมาชิกเลอืกลงทุนเกินกวาความเสีย่งทีต่นรับได บริษทัจัดการตองเตือนสมาชิกวา 

การลงทุนประเภทใดที่เหมาะสมกับตน หากสมาชิกยืนยนันโยบายการลงทุนที่ไดเลือกไว ใหสมาชกิลงนาม
ยืนยนัการลงทนุที่สมาชิกเลือกและรับทราบการเตือนจากบริษัทจัดการ 

3. ใหสมาคมบริษัทจัดการลงทุน (“สมาคม”) กําหนดวิธีปฏิบัติเกี่ยวกับการจัดทํา suitability  
เพื่อใหเปนมาตรฐานเดยีวกนัทํานองเดยีวกับกองทุนรวม 

เหตุผล 
   การเปดใหสมาชิกเลือกผสมนโยบายการลงทุนเองเทากบัมอบภาระการทํา asset allocation  
ไปที่สมาชิก ประกอบกับการทํา suitability ถือเปนการปองกันความเสี่ยงของบริษัทจัดการโดยตรงอยูแลว 
ดังนั้น บริษัทจดัการจึงควรทาํหนาที่ใหคําแนะนําทีเ่หมาะสมกับขอมูลของสมาชิก (“profile”) โดยเฉพาะกรณีที ่

กองทุนมีนโยบายการลงทุนที่มีความเสี่ยงสูงใหสมาชิกเลือก  นอกจากนั้น กองทุนจดัตั้งขึ้นโดยมวีตัถุประสงค
เพื่อใหสมาชิกไดออมเงินไวใชในยามเกษยีณหรือไมมีงานทํา สมาชิกจึงไมควรลงทนุในทรัพยสินที่มีความเสี่ยง
สูงที่ไมเหมาะสมกับระดับความเสี่ยงหรือ profile ของตนเอง บริษัทจดัการจึงควรจดัทํา suitability ใหแกสมาชิก
โดยใหสอดคลองกับกองทุนรวมเพื่อไมใหสมาชิกสับสน 

   อยางไรก็ดี  ในปจจุบันบรษิทัจัดการตองจดัทํา suitability ในระดับกองทุนเพื่อเสนอนโยบาย 
การลงทุนใหแกกรรมการกองทุนเปนผูตัดสินใจคัดเลือกและกําหนดประเภทของนโยบายการลงทุนใหสมาชิก
เลือกอยูแลว ดงันั้น ในขัน้แรกนี้จึงเห็นควรใหบริษัทจดัการจัดทํา suitability ใหแกสมาชิกในกรณทีี่เลือก
ลงทุนในตราสารหนี้ที่ไมมคีวามเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยนต่ํากวารอยละ 50 ของ NAV รายสมาชิก  
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เร่ืองท่ี 4 การกําหนดเกณฑการลงทุนโดยใชแนวทาง look through  

หลักเกณฑปจจุบัน 
ตามประกาศ สน 24/2552 เร่ืองการลงทุนและการมีไวเพื่อเปนทรัพยสินของกองทุน  

ไดกําหนดอัตราสวนการลงทุนและการมีไวซ่ึงทรัพยสินของกองทุนประเภทตาง ๆ ซ่ึงปจจุบันพบวาการกําหนด
หลักเกณฑบางขอทําใหบริษัทจัดการสามารถลงทุนในประเภททรัพยสินอื่นที่ไมไดมีหลักเกณฑกาํหนดไว
รวมทั้งทรัพยสินที่มีความเสีย่งสูงไดเปนจาํนวนมากซึ่งไมเปนไปตามเจตนารมณในการกํากับดแูลกองทุนที่เนน
หลักการกระจายความเสีย่งในการลงทุน อันมีสาเหตุดังนี ้

1. หลักเกณฑที่กาํหนดอาจพิจารณาไดวาเปนการลงทุนโดยตรงไมครอบคลุมถึงการลงทุน 
ทางออม เชน 

ขอ 35  กําหนดวา การเขาเปนคูสัญญาในสัญญาซื้อขายลวงหนา (“derivative”) ใหบริษัท 
จัดการเขาเปนคูสัญญาไดเฉพาะเพื่อการลดความเสี่ยงเทานั้น  

ตามหลักเกณฑในขอ 35 นี้ หากบริษัทจดัการลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนรวมที่มี 
การลงทุนใน derivative for EPM ก็อาจพิจารณาไดวาบรษิัทจัดการสามารถลงทุนไดเนื่องจากเปนการลงทุน
ผานหนวยลงทุนโดยมิไดเขาเปนคูสัญญาตามหลักเกณฑที่กําหนด  

ขอ 73  กําหนดวา บริษัทจัดการอาจลงทุนหรือมีไวซ่ึงหนวยลงทนุของกองทุนรวม 
อสังหาริมทรัพยและตราสารกองทุนอสังหาริมทรัพยตางประเทศเพื่อเปนทรัพยสินของกองทุนไดโดยมีมูลคา
รวมกันไมเกินรอยละ 15 ของ NAV กองทุน  

ตามหลักเกณฑในขอ 73 นี้ หากบริษัทจดัการลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนรวม 
ประเภท fund of fund ที่มีนโยบายการลงทุนผสมซึ่งไปลงทุนในกองทนุรวมอสังหารมิทรัพยเกนิกวารอยละ 
15 ของ NAV กองทุน ก็อาจพิจารณาไดวาบริษัทจัดการสามารถลงทุนไดเนื่องจากไมไดเปนการลงทุนใน
กองทุนรวมอสังหาริมทรัพยตามหลักเกณฑที่กําหนด 

2. หลักเกณฑที่อนุญาตใหบริษทัจัดการลงทนุในลักษณะ feeder fund ได ตามขอ 89 
โดยยกเวน มิใหนําอัตราสวนการลงทุนในทรัพยสินบางประเภท ไดแก  การกําหนดอัตราสวนการลงทุน 
ในหนวยลงทุนของกองทุนรวมตางประเทศที่มีนโยบายการลงทุนในทองคําโดยตรงหรือลงทุนในตราสาร
ของกองทุนอสังหาริมทรัพยตางประเทศไดไมเกินรอยละ 15 ของ NAV ของกองทุน มาใชบังคับ 

ตามหลักเกณฑขอ 89 นี้ หากบริษัทจัดตั้ง sub fund ที่มีนโยบายลงทุนในกองทุนรวมทองคํา 
ตางประเทศ และได feed ไปลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนรวมทองคําตางประเทศ ก็สามารถทําไดตาม
หลักเกณฑทีย่กเวน  จึงทําใหกองทนุลงทนุในกองทุนรวมทองคําตางประเทศไดเกนิกวารอยละ 15 ของ NAV 
กองทุน และในปจจุบันปรากฏวามีสมาชิกบางรายเลือกลงทุนในนโยบายการลงทุนดงักลาวไดเต็มจาํนวนของ
เงินกองทุนของตนเอง จึงเสนอปรับปรุงเพิ่มเติมหลักเกณฑการลงทุนโดยใชแนว look through 
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หลักเกณฑท่ีปรับปรุงเพิ่มเตมิ 
บริษัทจัดการตองลงทุนหรือมีไวซ่ึงทรัพยสินประเภทเดียวกับที่สํานกังานกําหนดและ 

มีการกระจายความเสี่ยงในอัตราสวนการลงทุนไมต่ํากวาเกณฑที่สํานกังานกําหนด ไมวาจะเปนการลงทุน 

โดยทางตรงหรือทางออม เวนแตสํานักงานเห็นชอบใหลงทุนได โดยพิจารณาจากความเสี่ยงของประเภท
ทรัพยสินที่ลงทุนเปนรายกรณ ี

เหตุผล 
เพื่อใหกองทุนลงทุนในประเภททรัพยสินและอัตราสวนการลงทุนเปนไปตามหลักเกณฑ 

ที่กําหนดไวไมวาจะเปนการลงทุนทางตรงหรือทางออม ในประเทศหรือตางประเทศ  เพื่อใหสอดคลองกับ
เจตนารมณในการกํากับดแูลใหกองทนุมีการกระจายความเสี่ยงในการลงทุนอยางเหมาะสมอันเปนการปองกัน 

มิใหสมาชิกไดรับความเสี่ยงจากลงทุนมากเกินไป 

 

เร่ืองท่ี 5  การกําหนดบทเฉพาะกาล 

   เพื่อใหบริษัทจดัการมีเวลาในการปรับปรุงระบบการดําเนนิงานใหสามารถรองรับหลักเกณฑ 

ที่แกไขเพิ่มเตมิขางตนและมเีวลาแจงสมาชกิ ใหประกาศมีผลใชบังคับตั้งแตวนัที่ 1 มกราคม 2555 เปนตนไป  

และกําหนดบทเฉพาะกาลสาํหรับบริษัทจดัการที่ลงทุนหรือมีไวซ่ึงทรัพยสินหรือหลักทรัพยเกนิอตัราสวน 

ที่กําหนดขางตน ในระหวางที่ประกาศยังไมมีผลใชบังคับ ใหบริษัทจดัการยังคงลงทุนตามสัดสวนที่ลงทุนเดิมได

แตตองไมลงทนุเพิ่มจากสัดสวนดังกลาว 

----------------------------------------------- 



 

 

 
แบบสํารวจความคิดเห็น 

การปรับปรงุหลักเกณฑการลงทุนของกองทุนสํารองเลี้ยงชีพ 
 

ขอมูลท่ัวไป 

ช่ือผูตอบ __________________________________ ตําแหนง __________________________________ 
ช่ือบริษัท/องคกร______________________________________________________________________ 
อาชีพ/ประเภทธุรกิจ_____________________________________________________________________ 
สถานะของบริษัท/ผูตอบ (ตอบไดมากกวา 1 ขอ) 

  บริษัทหลักทรัพยจดัการกองทุน   นายจางกองทุนสํารองเลี้ยงชีพ 
  กรรมการกองทุนสํารองเลี้ยงชีพ   สมาชิกกองทุนสํารองเลี้ยงชีพ 
  อ่ืนๆ (ระบุ) ________________________________________________________________________ 

เบอรโทรศัพท ______________________________  เบอรโทรสาร _______________________________ 
E-mail address _________________________________________________________________________ 
 
แบบสํารวจความคิดเห็น 

ความเห็นและขอเสนอแนะ 

1.  การอนุญาตใหกองทนุลงทุนในสินคาโภคภัณฑโดยจํากัดอัตราสวนการลงทุน 
ความเหน็และขอเสนอแนะ   

   
    
    
   
   
   
   
   
   
   
    

 

 



 

 

2.  การเพิ่มแนวทางการกํากบัดูแลความเสีย่งจากการลงทุนในระดับสมาชิกนอกเหนือจากระดับกองทุน 
ความเหน็และขอเสนอแนะ   

   
   
   
   
   
   
   
    

3.  การใหบริษัทจัดการจัดทํา suitability สําหรับสมาชิกที่มี employee’s choice 
ความเหน็และขอเสนอแนะ   

   
   
   
    

   
   
   
   
    

4.  การกําหนดเกณฑการลงทุนโดยใชแนวทาง look through 
ความเหน็และขอเสนอแนะ   

   
   
   
   
   
   
   
    

 

 



 

 

5.  การกําหนดบทเฉพาะกาล 
ความเหน็และขอเสนอแนะ   

   
   
   
   
   
    

6.  ความเหน็และขอเสนอแนะอื่น ๆ   
   
   
    

   
   
    

 
กรุณาสงแบบสํารวจความคดิเห็นกลับไปที่ 

ฝายใบอนุญาตธุรกิจหลักทรพัย 
สายงานกองทนุสํารองเลี้ยงชีพ 

สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลกัทรัพย 
ช้ัน 10, 13-16 อาคารจีพีเอฟ วิทย ุ

เลขที่ 93/1 ถนนวิทยุ  แขวงลมุพินี  เขตปทมุวัน  กรุงเทพฯ 10330 
หรือโทรสาร 0-2263-6337  หรือ e-mail: thaipvd.@sec.or.th  
วันสุดทายของการแสดงความคิดเห็น วันที่ 15 เมษายน 2554 

 
*** สํานักงานขอขอบคุณทุกทานที่ไดใหความรวมมือในการตอบแบบสํารวจความคดิเห็นในครั้งนี ้***  

 


