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บทนํา 
  

  สืบเนื่องจากชวงที่ผานมาสํานักงานพบขอกําหนดบางประการในหลักเกณฑการลงทุนเกี่ยวกับ 
การลงทุนของกองทุนในปจจุบันที่อาจเปนอุปสรรคตอการพัฒนาอุตสาหกรรม สํานกังานจึงมแีนวคิด 
ที่จะปรับปรุงแกไขหลักเกณฑดังกลาวซึง่เกี่ยวเนื่องกับประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.  
ที่ สน. 24/2552 เร่ือง การลงทุนและการมีไวเพื่อเปนทรัพยสินของกองทุน ลงวันที่ 28 กรกฎาคม 2552  
ซ่ึงไดกําหนดหลักเกณฑเกี่ยวกับประเภททรัพยสินที่กองทุนลงทุนไดและอัตราสวนการลงทุน และประกาศ 
สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ที่ สน. 22/2552 เร่ือง การจัดตั้งกองทุนรวมและการเขาทําสัญญารับจัดการ 
กองทุนสวนบคุคล ลงวันที่ 28 กรกฎาคม 2552 ซ่ึงไดกําหนดหลักเกณฑเกี่ยวกับการจดัประเภทกองทุน  
รวมทั้งประเภทและชนิดของทรัพยสินที่กองทุนแตละประเภทสามารถลงทุนหรือมีไวได  โดยรายละเอียด 
ของประเด็นปญหา และแนวทางการแกไขปรับปรุงหลักเกณฑการลงทุนเปนดังนี ้
 
1. การปรับปรุงหลักเกณฑเกี่ยวกับประเภททรัพยสินที่กองทุนลงทุนได
 1.1 ประเด็นปญหา 
 (1) หลักเกณฑเกี่ยวกับประเภททรัพยสินที่กองทุนลงทุนไดในปจจุบัน มีลักษณะเปน rule-based 
ที่เนนกําหนดรายละเอียดคุณลักษณะของตราสารที่กองทุนสามารถลงทุนได สงผลใหหลักเกณฑมคีวาม 
ยุงยาก ซํ้าซอน ขาดความยดืหยุน และไมสามารถรองรับกับนวัตกรรมทางการเงินที่เกิดขึ้นใหมอยางตอเนื่อง 
   (2) ในการใหความคุมครองผูลงทุนสําหรับกรณีที่กองทุนลงทุนผานหนวยลงทุนตางประเทศ  
หลักเกณฑในปจจุบันกาํหนดเพียงใหหนวยลงทุนดังกลาวตองอยูภายใตการกํากับดูแลของหนวยงานกํากับ 
ดูแลดานหลักทรัพยและตลาดซื้อขายหลักทรัพยที่เปนสมาชิกสามัญของ IOSCO  หรือมีการซื้อขายในตลาด 
ซ้ือขายหลักทรัพยที่เปนสมาชิกของ WFE เทานั้น อยางไรก็ดี ในปจจุบนัเกือบทุกประเทศตางกเ็ปนสมาชิก 
สามัญของ IOSCO ซ่ึงอาจรวมถึงประเทศที่มีหลักเกณฑการใหความคุมครองผูลงทุนที่ออนกวาหลักเกณฑ 
ของสํานักงาน และการพจิารณาระดับการใหความคุมครองผูลงทุนโดยพิจารณาเพียงการเปนสมาชกิสามัญ 
ของ IOSCO เทานั้น ก็ไมเปนไปตามหลักเกณฑมาตรฐานสากล  
  

 1.2 แนวทางการแกไขปรับปรุงหลักเกณฑ 
 (1) ปรับปรุงวิธีการเขียนหลักเกณฑใหมีลักษณะเปน principle-based  เชน กําหนดใหทรัพยสิน 
ที่กองทุนลงทุนตองมีสภาพคลองสอดคลองกับการไถถอนคืนหนวยลงทุน มีขอมูลหลักทรัพยและขอมูล 
ราคาที่สะทอนมูลคายุติธรรมอยางเหมาะสมและนาเชื่อถือ ไมมีเจตนาการลงทุนเพื่อเล่ียงเกณฑการลงทุน  
เปนตน ซ่ึงจะชวยลดความยุงยากซ้ําซอน และเพิ่มความยืดหยุนใหหลักเกณฑดังกลาวสามารถรองรับ 
กับววิัฒนาการของตราสารและธุรกรรมทางการเงินที่เกดิขึ้นใหมอยางตอเนื่อง และเปนไปตามเกณฑ 
มาตรฐานสากล  ทั้งนี้ ประเภททรัพยสินทีจ่ะปรับปรุงตามแนวดังกลาว ไดแก ตราสารทุน ตราสารหนี้  
ตราสารกึ่งหนีก้ึ่งทุน หนวยลงทุนทั่วไป หนวยลงทนุของกองทุนรวมอสังหาริมทรัพยหรือตราสารของ 
กองทุนอสังหาริมทรัพย และเงินฝากหรือตราสารเทียบเทาเงินสด โดยเพิ่มตราสารศุกูก เปนอกีหนึง่ประเภท
ตราสารที่กองทุนสามารถลงทุนได โดยแยกออกจากตราสารหนี้เพื่อใหเกดิความชัดเจนมากขึ้นดวย 
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 (2) ปรับปรุงหลักเกณฑสําหรับกรณีที่กองทุนลงทุนผานหนวยลงทุนตางประเทศ โดยกําหนด 
ใหหลักเกณฑการกํากับดแูลของประเทศที่ไปลงทุนตองใหความคุมครองประโยชนของผูลงทุนอยางนอย 
เทียบเทากับหลักเกณฑการกาํกับดูแลของสํานักงาน โดยหากเปนหนวยลงทุนตางประเทศที่ไดรับอนุมัติ 
ใหจดัตั้งและเสนอขายตามหลักเกณฑของ UCITS1 ใหถือวามีการใหความคุมครองประโยชนของผูลงทุน 
เปนไปตามหลักเกณฑที่กําหนดแลว ซ่ึงหลักเกณฑการลงทุนในหลายประเทศ เชน สิงคโปร  ฮองกง เปนตน 
ไดมีการ recognize หนวยลงทุนที่จัดตั้งและเสนอขายตามหลักเกณฑของ UCITS เชนกัน  ทั้งนี้ สําหรับ 
กรณีหนวยลงทุนตางประเทศอื่นที่ไมใชหนวยลงทนุ UCITS กําหนดใหบริษัทจดัการตองทํา checklist  
เพื่อตรวจสอบหลักเกณฑการกํากับดูแลของประเทศที่ไปลงทุนดังกลาว โดยใหบริษัทจัดการอธิบายขอมูล  
พรอมทั้งจัดสงเอกสารที่เกี่ยวของใหกับสํานักงานทีแ่สดงใหเห็นวา หลักเกณฑของประเทศดังกลาว 
ใหความคุมครองอยางนอยเทียบเทากับการกํากับดูแลของสํานักงาน 
 

2. การปรับปรุงหลักเกณฑอัตราสวนการลงทุนใหมกีารกระจายตวัการลงทุนมากขึ้น
 2.1 ประเด็นปญหา
 หลักเกณฑการกระจายตัวการลงทุนของกองทุนในปจจบุันกําหนดใหกองทุนทั่วไป 
(ไดแก (1) กองทุนรวมเพื่อผูลงทุนทั่วไป  (2) กองทุนสวนบุคคลรายยอย และ (3) กองทุนสํารองเล้ียงชีพ)  
ลงทุนในตราสารของผูออกรายใดรายหนึง่ (company limit) ไดไมเกนิ 15-20% ของมูลคาทรัพยสินสุทธิ (NAV) 
นอกจากนี้ ที่ผานมาบริษัทจดัการก็นยิมจดัตั้งกองทุนที่มกีารกระจายการลงทุนนอยกวาเกณฑมาตรฐาน 
(specific fund) ซ่ึงทําใหกองทุนสามารถลงทุนในผูออกรายใดรายหนึ่งสูงถึง 25% ของ NAV โดยในกรณ ี
ที่มีการเกิน company limit ที่ไมไดเกิดจากการลงทุนเพิ่ม เชน การ mark to market ตราสาร เปนตน  กองทุน 
ก็ยังสามารถถือตราสารนั้น ๆ ตอไปไดโดยไมจําเปนตองลดสัดสวนการลงทุน ซ่ึงหลักเกณฑดังกลาวถือวา 
ผอนคลายกวาเกณฑมาตรฐานสากล และอาจทําใหกองทนุไมมีการกระจายความเสี่ยงการลงทุนเทาที่ควร  
โดยหากมีผูออกรายใดประสบปญหาทางการเงิน ก็จะสงผลกระทบอยางรุนแรงตอกองทุนและผูถือหนวย 
ลงทุน ซ่ึงไมเปนไปตามหลกัของการลงทุนผานกองทุนรวมที่เนนใหมีการกระจายความเสี่ยงจากการลงทุน 
 

 2.2 แนวทางการแกไขปรับปรุงหลักเกณฑ
 ปรับปรุงหลักเกณฑ company limit ใหมกีารกระจายตัวมากขึ้นและสอดคลองกับมาตรฐานสากล ดังนี ้

 (1) ยกเลิกเกณฑอนุญาตใหจัดตัง้กอง specific fund 
 (2) กรณีกองทนุทัว่ไป ใหแกไข company limit สําหรับตราสารของรัฐวิสาหกิจและภาคเอกชน  
จากเดิม สูงสุดไมเกิน 15-20% ของ NAV เปน สูงสุดไมเกิน 10% ของ NAV โดยอาจขยายการลงทนุเพิ่มได  
แตตองไมเกิน 20% ของ NAV และเมื่อนับรวมกรณีที่มกีารลงทุนเกิน 10% ของ NAV เขาดวยกันแลว  
ตองไมเกิน 60% ของ NAV ทั้งนี้ กรณีเปนการลงทุนในทรัพยสินของบริษัทในกลุมกิจการ และทรัพยสิน 
ดังกลาวเปนองคประกอบของตัวช้ีวดั (benchmark) ของกองทุนนั้น กองทุนสามารถลงทุนในบริษทั 

                                                 
 
1  UCITS (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) เปนกองทุนที่มีคุณสมบัติเปนไปตาม 
หลักเกณฑท่ีกําหนดโดย European Economic Committee (EEC) ซึ่งสามารถเสนอขายในกลุมประเทศยุโรป  
(across the European Economic Area) ได 
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ในกลุมกจิการดังกลาวได (1) ไมเกิน 10% หรือ 20% ของ NAV หรือ (2) ไมเกนิน้ําหนักของบริษัทดังกลาว 
ใน benchmark+10% ของ NAV แตทั้งนี้เมือ่นับรวมกรณทีี่มีการลงทุนเกิน 10% ของ NAV เขาดวยกันแลว 
ยังคงตองไมเกนิ 60% ของ NAV เวนแตกรณีที่เปน sector fund สามารถลงทุนเกิน 60% ของ NAV ได 
  อนึ่ง กรณีเปนกอง buy & hold2 เนื่องจากเปนกองทุนที ่lock port การลงทุน และไมให 
ผูถือหนวยลงทุนเขาออกระหวางทาง กอปรกับภาคเอกชนมีความเห็นวาหาของลงทนุไดยาก จึงเหน็ควร 
กําหนด company limit สูงสุดไมเกนิ 20% ของ NAV 

(3) สําหรับกองทุนรวมเพื่อผูลงทุนสถาบัน (non-retail fund) กําหนดให company limit  
ผอนคลายกวากรณีกองทนุทัว่ไป โดยให company limit ไมเกิน 20% ของ NAV  เวนแตกรณเีปน  
non-retail fund ที่มีผูถือหนวยเปนกองทุนรวม หรือกองทนุสํารองเล้ียงชีพ (ซ่ึงแมจะถือเปนผูลงทุนสถาบัน  
แตมี ultimate beneficiaries เปนผูลงทุนรายยอย) ให non-retail fund ดังกลาวปฏิบัติตามอัตราสวนการลงทุน
ตาม 2.2(2) ดวย   
 (4) ปรับปรุงหลักเกณฑการแกไขกรณีการเกินอัตราสวนที่ไมไดเกดิจากการลงทุนเพิ่ม 
สําหรับกองทุนทั่วไป จากเดมิ ใหบริษัทจัดการยังคงมีไวซ่ึงทรัพยสินดงักลาวตอไปได โดยใหรายงานตอ 
ผูดูแลผลประโยชน เปน กําหนดใหบริษัทจัดการกําหนดนโยบายการดาํเนินการแกไขการเกินอัตราสวน 
โดยคํานึงถึงผลประโยชนของผูถือหนวยลงทุนเปนสําคัญ โดยกําหนดกรอบระยะเวลาในการแกไขไมเกิน  
60 วัน ทั้งนี้ บริษัทจัดการอาจเสนอเหตุผลความจําเปนเพือ่ขอขยายเวลาเพิ่มเติมจากผูดูแลผลประโยชน 
ไดอีกไมเกิน 60 วัน   
 
3. การปรับปรุงหลักเกณฑการจัดประเภทกองทุนใหสะทอนความเสี่ยงของการลงทุนไดดยีิ่งขึ้น 
 3.1 ประเด็นปญหา 
  (1) หลักเกณฑการจัดประเภทกองทุนในปจจบุันพิจารณาจากประเภททรัพยสินที่กองทุนมี 
นโยบายลงทนุหรือมีไวเปนสําคัญ โดยมิไดคํานึงถึงสถานะความเสี่ยง (risk exposure) ที่แทจริงของกองทุน  
สงผลใหในบางกรณีอาจเกิดการจัดประเภทกองทุนที่ไมสะทอนนโยบายการลงทุนและความเสี่ยงที่แทจริง 
ของกองทุน  
  (2) กรณีกองทนุ feeder fund ตองลงทุนในกองทุนรวมใดกองทุนรวมหนึ่งไมนอยกวา 80%  
ของ NAV ในขณะที่ กองทนุรวมหนวยลงทุน (fund of funds - FOFs) หลักเกณฑในปจจุบันกาํหนดใหตองมี
นโยบายการลงทุนในหนวยลงทุนโดยเฉลี่ยรอบปบัญชีไมนอยกวา 65% ของ NAV โดยสามารถลงทุน 
ในกองทุนรวมใดกองทนุรวมหนึ่ง (single fund limit) ไมเกิน 15% ของ NAV กรณีปกติ หรือไมเกนิ 25%  
ของ NAV กรณีเปน specific fund (ลงทุนไดประมาณ 4 กองทุน)  อยางไรก็ดี หากกอง FOFs ตองการลงทุน 
ในกองทุนรวมจํานวน 2 หรือ 3 กองทุนโดยลงทุนในแตละกองเกนิกวา 15% ของ NAV จะไมสามารถทําได  
ทําใหบริษัทจดัการขาดความยืดหยุนในการบริหารจัดการลงทุน 
 
 
 

                                                 
 
2 กอง buy & hold คือ กองทุนที่มีลักษณะการลงทุนเพียงครั้งเดียวแลวถือจนครบกําหนดอายุตราสาร 
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  (3) หลักเกณฑในการพิจารณาวาทรัพยสินที่กองทุนไปลงทุนเปนทรัพยสินตางประเทศหรือไม  
ยังมีลักษณะเปน rule-based ที่เนนกําหนดรายละเอียดคุณลักษณะของทรัพยสินดังกลาว ซ่ึงอาจไมสะทอน 
ความเสี่ยงของการลงทุนในตางประเทศเทาที่ควร นอกจากนี้ หลักเกณฑในปจจุบันสาํหรับกองทุนรวม 
ที่ลงทุนในตางประเทศ กําหนดใหตองลงทุนในทรัพยสินในตางประเทศไมนอยกวา 80% ของ NAV  
ณ ขณะใดขณะหนึ่ง ซ่ึงอาจไมยืดหยุนในทางปฏิบัติ เนื่องจาก master fund หรือตราสารตางประเทศที่กองทุน
ประสงคจะลงทุน อาจไมไดเปดใหซ้ือขายทุกวันทําการ กองทุนจึงอาจไมสามารถลงทุนไดทันทีที่ระดมทุนได 
รวมทั้งในบางกรณี อาจมกีารรอจังหวะการลงทุนตามความเหมาะสมดวย จึงอาจทําใหกองทุนรวมดังกลาว 
ไมสามารถดํารงอัตราสวนการลงทุนในตางประเทศดังกลาวในทุกขณะได  
 

3.2 แนวทางการแกไขปรับปรุงหลักเกณฑ 
 (1)  ปรับปรุงหลักเกณฑการจัดประเภทกองทุนตามฐานะความเสี่ยงที่กองทนุมี (risk exposure)  
แทนการกาํหนดตามมูลคาการลงทุนในทรัพยสินประเภทตาง ๆ เพื่อใหสะทอนความเสี่ยงของการลงทุน 
ไดดยีิ่งขึ้น เชน กองทุนรวมตราสารทุนตองมีฐานะความเสี่ยง (exposure) ตอตราสารทุนโดยเฉลี่ยรอบปบัญชี 
ไมนอยกวา 65% ของ NAV เปนตน 

(2)  ปรับปรุงหลักเกณฑการจัดตัง้กองทุนรวมหนวยลงทุน (fund of funds – FOFs)  
โดยกําหนดใหกองทุนรวมหนวยลงทุนตองมีฐานะความเสี่ยง (exposure) ในหนวยลงทุนของกองทุนรวม 
โดยเฉลี่ยรอบปบัญชีจากเดมิ ไมนอยกวา 65% เปน ไมนอยกวา 80% ของ NAV เพื่อใหสอดคลองกับ
มาตรฐานสากลที่กําหนดใหกองทุนตองมกีารลงทุนในทรัพยสินตามที่กําหนดในนโยบายการลงทุน 
อยางมีนัยสําคญั  โดยแบงกอง FOFs เปน 2 ประเภทเพื่อเพิ่มความยืดหยุนใหแกผูประกอบการ ดงันี้ 

  (2.1)  กองทุนหนวยลงทุนแบบกระจายตัว (diversified FOFs) โดยกําหนดใหลงทุนใน 
แตละหนวยลงทุนไดสูงสุดไมเกิน 15% ของ NAV 
 (2.2)  กองทุนหนวยลงทุนแบบไมกระจายตัว (non-diversified FOFs) โดยกําหนดใหลงทุน 
ในแตละหนวยลงทุนไดสูงสุดไมเกิน 50% ของ NAV 
 (3) ปรับปรุงหลักเกณฑสําหรับกองทุนรวมที่ลงทุนในตางประเทศ โดยในการพิจารณาวา 
ทรัพยสินที่กองทุนไปลงทุนเปนทรัพยสินตางประเทศหรอืไม จะเปลีย่นการพิจารณาแบบ rule-based เปน
พิจารณาแบบ risk exposure ของการลงทุนแทน กลาวคือ หากทรัพยสินที่ไปลงทุนมีความเสี่ยงของประเทศ 
ที่ไปลงทุน (country risk)  ความเสี่ยงดานเครดิตของผูออกตราสาร/คูสัญญา (credit risk) หรือความเสี่ยงดาน 
อัตราแลกเปลี่ยน (currency risk) ไมวาดานใดดานหนึ่งอยูในตางประเทศ ใหถือวาเปนการลงทุนในตางประเทศ  
และเพื่อใหเกดิความชัดเจนในการจดัประเภทของกองทนุตามการลงทุนในประเทศหรือตางประเทศ  
ใหแบงลักษณะการลงทุนเปน 3 ประเภท ดังนี้ (1) กองทนุรวมที่ลงทุนในตางประเทศ : มีการลงทุนใน 
ทรัพยสินในตางประเทศโดยเฉลี่ยรอบปบญัชีไมนอยกวา 80% ของ NAV  (2) กองทนุรวมที่มีนโยบายเนน 
ลงทุนในทรัพยสินในประเทศ : สามารถลงทุนในทรัพยสินตางประเทศโดยเฉลี่ยรอบปบัญชีไดไมเกิน 20%  
ของ NAV  และ (3) กองผสมการลงทุนในประเทศและตางประเทศ : สามารถลงทุนในทรัพยสินตางประเทศ 
ไดตั้งแต 0 – 100% ของ NAV  ตามความเหมาะสมกับสภาวการณ หรืออาจกําหนดอตัราสวนการลงทุน 
ในตางประเทศในอัตราสวนมากกวา 20% แตไมเกนิ 80% ของ NAV ก็ได   
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4. กําหนดหลักเกณฑเพิ่มเติมสําหรับกองทุนรวมตลาดเงิน และกองทุนรวมตราสารหนี้ที่มีนโยบายการ 
รับซ้ือคืนหนวยลงทุนแบบถี่  
 4.1 ประเด็นปญหา 
 ในปจจุบนับรษิัทจัดการหลายแหงมีการเสนอขายกองทนุรวมตราสารหนี้ที่มีนโยบายการรับซื้อคืน
หนวยลงทุนแบบถี่ (กอง frequent redemption fund, FRF) เพื่อเปนทางเลือกในการลงทุนแทนการฝากเงิน 
กับธนาคาร โดยเฉพาะอยางยิ่งกองทุนรวมตลาดเงิน (กอง MMF) และกองทุนตราสารหนี้ที่มีรอบไถถอน 
ทุกวันทําการ (กอง daily) ที่ถูกเสนอขายเสมือนเปนกอง MMF ซ่ึงผูลงทุนสวนใหญมีความคาดหวงัวา 
กองทุนประเภทดังกลาวมีความเสี่ยงและผลตอบแทนคลายกับการฝากเงิน มีสภาพคลองสูงโดยจะสามารถ 
ไถถอนคืนหนวยลงทุนไดตามรอบที่กําหนด  และไดรับคาไถถอนคืนหนวยลงทนุที่มคีวามเสี่ยงดานราคาต่ํา  
 (minimal price risk)  อยางไรก็ดี หลักเกณฑในปจจุบันกาํหนดใหกองทุนประเภทดังกลาวมีการลงทุนและ
กระจายการลงทุนในลักษณะเดียวกันกับกองทุนรวมทั่วไป ซ่ึงอาจไมสะทอนระดับความเสี่ยงทีย่อมรับได
และความคาดหวังของผูลงทุนเทาที่ควร 
     

4.2 แนวทางการแกไขปรับปรุงหลักเกณฑ 
  กําหนดหลักเกณฑเพิ่มเติมสําหรับกอง MMF และกอง FRF เพื่อใหมกีารบริหารจัดการความเสี่ยง  
ดานราคา (market risk)  ความเสี่ยงดานสภาพคลอง (liquidity risk)  และความเสีย่งดานเครดิต (credit risk)  
รัดกุมยิ่งขึ้น เพื่อใหสอดคลองกับระดับความเสี่ยงทีย่อมรับไดและความคาดหวังของผูลงทุน เชน กําหนด 
คุณภาพของตราสารที่กองทุนสามารถลงทุนไดใหมีคุณภาพมากขึ้น  กําหนดอัตราสวนการลงทุนใหมีการ 
กระจายตัวการลงทุนมากขึ้น กําหนดใหทรัพยสินที่กองทุนลงทุนตองมีสภาพคลองมากขึ้น โดยกําหนดให 
ตองดํารงสินทรัพยสภาพคลอง จํากัดอายุของตราสารที่กองทุนสามารถลงทุนได  กําหนดขอจํากัดในการลงทุน 
ใน derivatives  structured notes และทรัพยสินในตางประเทศ รวมทั้งกําหนดใหการลงทุนในตางประเทศ 
ตองปองกันความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยนเต็มจํานวนตลอดระยะเวลาลงทุน เปนตน ทั้งนี้ หลักเกณฑเพิ่มเติม
สําหรับกอง MMF และกอง FRF ขางตนใหใชบังคับเฉพาะกับกองทนุทั่วไปเทานัน้   
 
 

ทั้งนี้ ผูที่ประสงคจะแสดงความคิดเห็นเกี่ยวกับการปรับปรุงหลักเกณฑขางตนสามารถสง 
แบบสํารวจความคิดเห็นทีแ่นบทายรางประกาศฉบับนี้ และขอคิดเห็นอืน่ๆ เพิ่มเติม (ถามี) ไดจนถึง 
วันที่ 29 มกราคม 2553 โดยอาจสงขอคิดเห็นได ดังนี ้ 

1. ทางไปรษณยี: ฝายกํากับธุรกิจจัดการลงทุน สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ช้ัน 10 อาคารจีพีเอฟ 
วิทย ุทาวเวอรส บี 93/1 ถนนวิทย ุแขวงลมุพิน ีเขตปทุมวัน กรุงเทพฯ 10330  

2. ทางโทรสาร: หมายเลข 0-2695-9914  
3. ทาง e-mail: surasak@sec.or.th หรือ rosana@sec.or.th  

 

ทั้งนี้ สํานักงานขอเสนอชื่อเจาหนาที่สําหรบัการติดตอสอบถาม คือ นายสุรศักดิ์ ฤทธิ์ทองพิทักษ  
โทรศัพท 0-2695-9693 และนางสาวรสนา ศรีพงษ โทรศัพท 0-2695-9616 ฝายกํากับธรุกิจจัดการลงทุน  
สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ทั้งนี้ สํานักงานขอขอบคุณทาน มา ณ โอกาสนี้  

mailto:surasak@sec.or.th
mailto:rosana@sec.or.th
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I. การปรับปรงุประเภทหลักทรัพยและทรัพยสินที่กองทุนสามารถลงทุนได 

 
1. วัตถุประสงค 
 

เพื่อปรับปรุงประเภทหลักทรพัยและทรัพยสินที่กองทุนสามารถลงทุนหรือมีไวได ตามประกาศ 
สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลกัทรัพย ที่ สน. 24/2552 เร่ืองการลงทุน 
และการมีไวเพื่อเปนทรัพยสินของกองทุน ลงวันที่ 28 กรกฎาคม 2552 (“ประกาศที ่สน. 24/2552”)  
ใหเปนไปตามมาตรฐานสากล และใหมีลักษณะเปน principle-based มากยิ่งขึ้น เพื่อใหบรรลุวัตถุประสงค 
ในการกํากับดแูลผลกระทบและความเสีย่งที่เกิดขึ้นกับกองทุนโดยรวม รวมทั้งเพิ่มความยดืหยุน 
ในการจดัการลงทุนของบริษัทจัดการโดยสามารถรองรับนวัตกรรมของตราสารและธุรกรรมทางการเงิน 
ที่เกิดขึ้นใหมอยางตอเนื่อง   
 
2. ขอบเขตการบงัคับใช 
 

ใชบังคับกับกองทุนรวม  กองทุนสํารองเล้ียงชีพ  กองทนุสวนบุคคล 
 
3. รายละเอียดการปรับปรงุหลักเกณฑ 
  
 3.1 ปรับปรุงหลักเกณฑเกี่ยวกับคุณสมบัติของทรัพยสินที่กองทุนสามารถลงทุนหรือมีไวได   
ไดแก ตราสารทุน  ตราสารหนี้  ตราสารกึ่งหนี้กึ่งทนุ  หนวยลงทุนของกองทุนรวมทั่วไป  หนวยลงทุน 
หรือตราสารของกองทุนอสังหาริมทรัพย  และเงินฝากหรือตราสารเทียบเทาเงินสด ใหมีลักษณะเปนดังนี้  
ทั้งนี้ การลงทุนในทรัพยสินดังกลาวของกองทุนตองสอดคลองกับวัตถุประสงคหรือนโยบายการลงทุน 
ไมเปนการลงทุนที่มีเจตนาเลี่ยงเกณฑการลงทุน และไมทําใหกองทนุขาดทุนเปนมลูคาสูงกวามูลคา 
การลงทุน 
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 ประเภทตราสาร ลักษณะทั่วไป 
1. ตราสารทุน และตราสารเทียบเทา

ตราสารทุน (“ตราสารทุนฯ”) 
เชน หุน  ใบสําคัญแสดงสิทธิ 
ที่จะซื้อหุน ใบสําคัญแสดงสิทธิ 
ในผลประโยชนที่เกิดจาก 
หลักทรัพยอางอิงไทย (depositary 
receipt: DR) ที่มีหลักทรัพยอางอิง 
เปนหุน เปนตน 

2. ตราสารหนี้ และตราสารเทียบเทา
ตราสารหนี้ (“ตราสารหนี้ฯ”) 
เชน  พันธบัตร  ตั๋วเงินคลัง  หุนกู 
ตั๋วแลกเงนิ  ตัว๋สัญญาใชเงิน  DR 
ที่มีหลักทรัพยอางอิงเปน 
พันธบัตรหรือหุนกู เปนตน 

3. ตราสารศุกูก 

4. ตราสารกึ่งหนีก่ึ้งทุน  
เชน หุนกูแปลงสภาพ เปนตน 
 
 
 
 

(1)  ตองมีสภาพคลองอยางเพียงพอที่จะทําใหกองทุนสามารถชําระ
คืนเงินคาไถถอนหนวยลงทนุได โดยพิจารณาจากปจจัยตางๆ เชน 
volume  turnover  issue size สัดสวนการลงทุนของกองทุนใน issue 
นั้น เปนตน 
  โดยหากเปนการลงทุนในตราสารหนี้ฯ ตราสารศุกูก หรือตราสาร
กึ่งหนีก้ึ่งทุน ที่เสนอขายในประเทศ ซ่ึงมีอันดับความนาเชื่อถือ3 ต่ํากวา
อันดับที่สามารถลงทุนได หรือไมมีอันดับความนาเชื่อถือในชวง (IPO) 
จะตองมีบริษทัจัดการไมต่ํากวา 3 ราย เปนผูซ้ือตราสารดังกลาว 
เพื่อเปนทรัพยสินของกองทุนภายใตการจดัการดวย 
(2)  ตองสามารถเปลี่ยนมือได หรือสามารถขายคืนผูออกได 
(3)  ตองมีขอมูลราคาที่สะทอนมูลคายุติธรรม โดยเปนราคาที่
นาเชื่อถืออางอิงได และสอดคลองตามหลักเกณฑและวิธีการวาดวย 
การกําหนดมลูคายุติธรรมของเงินลงทุนเพื่อใชในการคํานวณมูลคา
ทรัพยสินสุทธิที่สมาคม4 กําหนด หรือตามหลักวิชาการอันเปนที่
ยอมรับในสากล 
 โดยกรณีตราสารหนี้ฯ ตราสารศุกูก และตราสารกึ่งหนี้กึง่ทุนที่
เสนอขายในประเทศที่มีอายคุงเหลือเกิน 90 วัน ตองมีราคาที่เหมาะสม
ตามที่สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย หรือ pricing agency อ่ืนที่
สํานักงานยอมรับกําหนด หรือมีราคาที่มีผูแสดงตนตอบุคคลทั่วไปวา
พรอมจะเสนอราคาซื้อและรับซื้อตราสารนั้นในราคาดังกลาว 
(4)  บริษัทจัดการตองสามารถเขาถึงขอมูลเกี่ยวกับทรัพยสินที่

                                                 
 
3 อันดับความนาเชื่อถือ หมายถึง อันดับความนาเชื่อถือของตราสาร ผูออกตราสาร คูสัญญา ผูสั่งจาย ผูรับรอง  
ผูรับอาวัล ผูสลกัหลัง หรอืผูคํ้าประกัน  แลวแตกรณี ครั้งลาสุดโดยสถาบันจดัอันดับความนาเชื่อถือท่ีไดรับการยอมรับ 
จากสํานักงาน เวนแตเปน subordinated debt ท่ีไมมีผูคํ้าประกัน ใหใชอันดับความนาเชื่อถือของตราสาร   ท้ังนี้ การใช 
อันดับความนาเชื่อถือระยะยาว (long-term rate) หรือระยะสัน้ (short-term rate) จะตองสอดคลองกับอายขุองตราสาร 
ท่ีกองทุนไปลงทุนดวย 
4 สมาคม หมายถึง สมาคมที่เกี่ยวเนื่องกับธุรกจิหลักทรัพยท่ีไดรับอนุญาตและจดทะเบียนกับสํานักงาน เพื่อสงเสริม 
ธุรกิจหลักทรัพยประเภทการจัดการลงทุน โดยไดรับความเห็นชอบจากสํานักงานเพื่อดําเนินการตามประกาศที่เกี่ยวของ 
5 ตราสารหนี้ที่มีลักษณะคลายเงนิฝาก หมายถึง ตราสาร ดังนี้ 
(1) ตั๋วแลกเงิน  ตั๋วสัญญาใชเงิน  หรือหุนกูระยะสั้น ท่ีธนาคารที่มีกฎหมายเฉพาะจัดตั้งข้ึน ธนาคารพาณิชย หรือ 
บริษัทเงินทุน เปนผูออก ผูสั่งจาย ผูรับรอง ผูรับอาวัล ผูสลักหลัง หรอืผูคํ้าประกัน 
(2) ตั๋วแลกเงินหรอืตั๋วสัญญาใชเงินอายุไมเกิน 90 วันนับแตวันที่ออก ซึ่งมีอันดับความนาเชื่อถือระยะสั้นของตราสาร  
ผูออก ผูสั่งจาย ผูรับรอง ผูรับอาวัล ผูสลักหลงั หรือผูคํ้าประกันอยูในอันดับแรก 



 

 

 ประเภทตราสาร ลักษณะทั่วไป 
กองทุนลงทุนได   
(5)  กรณีตราสารหนี้ฯ ตราสารศุกูก และตราสารกึ่งหนี้กึ่งทนุที่ 
เสนอขายในประเทศ ตองขึน้ทะเบยีนในสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย 
ยกเวนตราสารหนี้ที่มีลักษณะคลายเงินฝาก5
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 ประเภทตราสาร ลักษณะทั่วไป 
  (6)  กรณีเปนทรัพยสินในตางประเทศ ตองเสนอขายในประเทศที่มี

หนวยงานกํากบัดูแลเปนสมาชิกสามัญของ IOSCO หรือประเทศที่ม ี
ตลาดหลักทรพัยเปนสมาชิกของ WFE   

4. หนวยลงทุนของกองทุนรวม
ท่ัวไป 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

(1)  เปนหนวยลงทุนที่สํานักงานอนุมัติใหจัดตั้งและจดัการ 
(authorized fund) หรือ 
(2)  เปนหนวยลงทุนของกองทนุตางประเทศที่ไดรับอนุมัตใิหจดัตั้ง 
(authorized fund) หรือใหความเห็นชอบในการเสนอขาย (recognized 
fund) โดยหนวยงานกํากับดแูลในตางประเทศ และตองเปนไปตาม
ขอกําหนด ดังตอไปนี้    
  (2.1)  อยูภายใตการกํากับดูแลและเสนอขายในประเทศของ
หนวยงานกํากบัดูแลที่เปนสมาชิกสามัญของ IOSCO หรือซ้ือขายใน 
ตลาดที่เปนสมาชิกของ WFE 
    (2.2)  เปนหนวยลงทุนที่เสนอขายแกผูลงทุนทัว่ไป (retail  
investor) 
    (2.3)   ตองไมใชหนวยลงทุนของกองทุนรวมประเภทเฮ็ดจฟนด 
หรือกองทุนรวมที่เนนลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความนาเชื่อถือ 

ต่ํากวาอันดับที่สามารถลงทุนได (high yield bond fund) 
    (2.4)   หลักเกณฑการกํากับดูแลของประเทศนั้น ๆ  ตองใหความ
คุมครองประโยชนของผูลงทุน (investor protection) อยางนอย
เทียบเทากับหลักเกณฑการกาํกับดูแลของสํานักงาน  โดยหากเปน 
กองทุนที่ไดรับอนุมัติใหจัดตั้งและเสนอขายตามหลักเกณฑของ 
UCITS6 ใหถือวามีการใหความคุมครองประโยชนของผูลงทุนเปนไป
ตามหลักเกณฑที่กําหนดแลว  
  ทั้งนี้ ในการประเมินวาหลักเกณฑของประเทศที่กองทุนรวม 
ไปลงทุนใหความคุมครองผูลงทุนอยางนอยเทียบเทากับหลักเกณฑ 
กํากับดแูลของสํานักงาน หรือไม บริษัทจัดการอาจพิจารณาจาก 

 
 
 

                                                 
 
6  UCITS (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) เปนกองทุนที่มีคุณสมบัติเปนไปตาม
หลักเกณฑท่ีกําหนดโดย European Economic Committee (EEC) ซึ่งสามารถเสนอขายในกลุมประเทศยุโรป  
(across the European Economic Area) ได 
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 ประเภทตราสาร ลักษณะทั่วไป 
  (1) รายงานผลการประเมินจาก Financial Sector  

Assessment Program (FSAP) ซ่ึงจัดทําโดย IMF และ World bank   
โดยหลักเกณฑที่ถือวามีคุณสมบัติเปนไปตามที่กําหนดจะตองมีผลการ
ประเมินดานธุรกิจจัดการลงทุนตั้งแต broadly implemented7 ขึ้นไป  
(สามารถดูขอมูลไดที่ http://www.imf.org/external/NP/fsap/fsap.asp)  
หรือ 

(2) ตรวจสอบหลกัเกณฑการกํากับดูแลของตางประเทศ 
ตามขอ 2-8 ของตาราง Checklist A (ภาคผนวก ก) โดยใหบริษัทจดัการ
อธิบายขอมูล พรอมทั้งจัดสงเอกสารที่เกี่ยวของใหกับสํานักงาน 
เพื่อประกอบการพิจารณาอนมุัติกองทุนดวย โดยหากเปนการลงทุน 
เพิ่มเติมภายหลังจากการจัดตั้งกองทุน ใหบริษัทจัดการจดัเก็บเอกสาร 
การตรวจสอบคุณสมบัติของหนวยลงทุนทีก่องทุนไปลงทุนไวที ่
บริษัทจัดการเพื่อใหสํานกังานสามารถตรวจสอบได  
  ทั้งนี้ ใหบริษทัจัดการทําการประเมินหลักเกณฑของประเทศ 
ที่ไปลงทุนตาม Checklist A เฉพาะการลงทุนในครั้งแรกในประเทศ 
นั้น ๆ เวนแตหลักเกณฑของประเทศดังกลาวมีการเปลี่ยนแปลงไป 
อยางมีนัยสําคญั  บริษัทจัดการจะตองทําการประเมินหลักเกณฑ 
ดังกลาวใหมกอนการลงทุนดวย  

(2.5)  มีการลงทุนหรือมีฐานะความเสี่ยง (exposure) สวนใหญ 
ในทรัพยสินประเภทและชนดิเดียวกับกองทุนอาจลงทุนหรือมีไวได 
และมีการกระจายตวัการลงทุน (ยกเวนเปนการลงทุนใน/ อางอิงกับ 
ทองคํา และน้าํมันดิบ)  รวมถึงมีอัตราสวนการลงทุนในสัญญาซื้อขาย
ลวงหนา (derivatives exposure8) หรือ leverage ไมเกนิ 100% ของ
มูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน (“NAV”)  และมีอัตราสวนการกูยืม
เพื่อสภาพคลองไมเกิน 10% ของ NAV 
  ทั้งนี้ ในการตรวจสอบวาหนวยลงทนุตางประเทศมีการ 
ลงทุนเปนไปตามหลักเกณฑที่กําหนดหรอืไม ใหบริษัทจัดการ 
ตรวจสอบตาม Checklist B (ภาคผนวก ข) โดยใหบริษทัจัดการอธิบาย 

                                                 
 
7 ผลการประเมินแบงออกเปน 4 ระดับ คือ (1) fully implemented  (2) broadly implemented  (3) partly implemented  
และ (4) not implemented  
8 Derivatives Exposure  มูลคาการลงทุนหรอืสถานะการลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนา คํานวณโดยใชมูลคาตาม 
ราคาตลาดของ underlying asset  ท้ังนี้ กรณีเปน option ใหคูณดวยคาเดลตา  

http://www.imf.org/external/NP/fsap/fsap.asp
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 ประเภทตราสาร ลักษณะทั่วไป 
  ขอมูล พรอมทั้งจัดสงเอกสารที่เกี่ยวของใหกับสํานักงานเพื่อประกอบ 

การพิจารณาทกุครั้งกอนการลงทุนในหนวยลงทุนตางประเทศ  
โดยหากเปนการลงทุนเพิ่มเติมภายหลังจากการจัดตั้งกองทุน ใหบริษทั
จัดการจดัเก็บเอกสารการตรวจสอบคุณสมบัติของหนวยลงทุนไวที ่
บริษัทจัดการเพื่อใหสํานกังานสามารถตรวจสอบได 

5. หนวยลงทุนของกองทุนรวม
อสังหาริมทรัพย หรือตราสาร
ของกองทุนอสังหาริมทรัพย  

(1) มีนโยบายหลักในการลงทุนในอสังหาริมทรัพย หรือหุนสามัญของ
บริษัทที่มีรายชื่ออยูในหมวดพัฒนาอสังหาริมทรัพยในตลาดซื้อขาย
หลักทรัพยที่เปนสมาชิกของ WFE หรือหุนสามัญของบริษัทที่มี
ลักษณะธุรกิจเทียบเคียงไดกบัหมวดอสังหาริมทรัพย 
(2) มีคุณสมบตัิเปนไปตามลกัษณะทัว่ไปของหนวยลงทนุของ 
กองทุนรวมทัว่ไปขอ (1) หรือ ขอ (2.1), (2.2), และ (2.4) ขางตน  
ทั้งนี้ กรณีตราสารของกองทุนอสังหาริมทรัพยที่ไมไดมกีารซื้อขาย 
ในตลาดซื้อขายหลักทรัพยที่เปนสมาชิกของ WFE  ตราสารดังกลาว 
ตองสามารถรับซื้อคืนโดยผูออกตราสารได 

6. เงินฝาก หรือตราสารเทียบ 
เทาเงินสด 9

- 

 
  ทั้งนี้ กรณกีองทุนสวนบุคคลที่มิใชกองทุนสํารองเล้ียงชีพ และกองทนุสวนบุคคลรายยอย สามารถ 
ลงทุนในทรัพยสินตาม 1 – 6 ขางตนไดทุกลักษณะ แตทั้งนี้ หามลงทุนในกองทุนรวมประเภทเฮด็จฟนด 
 

3.2 การดําเนนิการเมื่อมีเหตุที่ทําใหทรัพยสินขาดคุณสมบัติทีก่องทุนสามารถลงทุนหรือมีไวได 
 กรณีที่บริษัทจดัการลงทุนในทรัพยสินขางตน แลวตอมาทรัพยสินมีคณุสมบัติที่เปลี่ยนแปลงไป  
ทําใหไมเปนไปตามคุณสมบัติที่กําหนด จนเปนเหตุใหบริษัทจัดการไมสามารถมีไวเพื่อเปนทรัพยสิน 
ของกองทุนได ใหบริษัทจัดการดําเนนิการแกไข (เชน กรณีกองทุนลงทนุในหนวยลงทุนตางประเทศ   
กองทุนดังกลาวอาจเปลี่ยนไปลงทุนในหนวยลงทุนตางประเทศอื่นที่มีคณุสมบัติตามหลักเกณฑที่กําหนด  
เปนตน) โดยบริษัทจัดการตองดําเนินการใหแลวเสร็จภายในโอกาสแรก โดยคํานึงถึงประโยชนของ 
ผูถือหนวยลงทุนเปนสําคัญ    
 ทั้งนี้ บริษัทจัดการตองเปดเผยขอมูลในโครงการจัดการลงทุนและหนังสือช้ีชวน เกีย่วกับแนวทาง 
การดําเนนิการของกองทุนในกรณีที่ปรากฏเหตุดังกลาวดวย 

                                                 
 
9 ตราสารเทียบเทาเงินสด  ไดแก บัตรเงินฝาก ตั๋วแลกเงิน หรอืตั๋วสัญญาใชเงิน ท่ีธนาคารที่มีกฎหมายเฉพาะจัดตั้งข้ึน 
ธนาคารพาณิชย บริษัทเงินทุน บริษัทเครดิตฟองซิเอร บรรษทัตลาดรองสินเชื่อท่ีอยูอาศัย สถาบันการเงินที่มีกฎหมาย
เฉพาะจัดตั้งข้ึน หรือธนาคารตางประเทศ เปนผูออกหรือคูสญัญา 
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4. การใชบังคับ และบทเฉพาะกาล 

เพื่อใหบริษัทจดัการมีเวลาในการปรับปรุงระบบการดําเนนิงานใหสามารถรองรับหลักเกณฑที่แกไข 
ขางตนได  ใหประกาศมีผลใชบังคับ 6 เดือนหลังจากวันที่ประกาศดังกลาวมีการลงนาม   
 ทั้งนี้ หากบรษิทัจัดการลงทนุหรือมีไวซ่ึงทรัพยสินไมเปนไปตามหลกัเกณฑที่แกไขเพิ่มเติมขางตน  
บริษัทจัดการจะยังคงไวซ่ึงการลงทุนหรือมีไวซ่ึงทรัพยสินดังกลาวตอไปได แตหากทรัพยสินนัน้เปนตราสาร 
ที่มีกําหนดอายุซ่ึงไดหมดอายุลง หรือไดมกีารจําหนายทรัพยสินนั้นไปเทาใด บริษัทจดัการอาจคงทรัพยสินอื่น
นั้นไวไดเพียงจํานวนที่เหลือ  
 
 

II. การปรับปรงุหลักเกณฑการกระจายตัวการลงทุน (company limit) 

 
1. วัตถุประสงค 
 

 เพื่อปรับปรุงหลักเกณฑการกระจายตัวการลงทุนตามประกาศที่ สน. 24/2552 ใหมกีารกระจายความเสี่ยง
การลงทุนอยางเหมาะสม สอดคลองกับแนวทางปฏิบัตขิองสากล และคุมครองผลประโยชนของผูลงทุน   
 
2. ขอบเขตการบงัคับใช 
 

ใชบังคับกับกองทุนรวม กองทุนสํารองเล้ียงชีพ และกองทุนสวนบุคคลรายยอย  
 
3. รายละเอียดการปรับปรงุหลักเกณฑ 
 

 3.1  ยกเลิกการอนุญาตใหจดัตั้งกองทุนรวมที่มีการกระจายการลงทุนนอยกวาเกณฑมาตรฐาน  
(specific fund) โดยปรับปรุงหลักเกณฑการกระจายตัวการลงทุน (company limit) สําหรับกองทุน ใหเปนดังนี ้
 

(1) กรณีกองทนุรวมเพื่อผูลงทุนทั่วไป  กองทนุสวนบุคคลรายยอย  และกองทุนสํารองเล้ียงชีพ   
 
 

 ประเภทตราสาร อัตราสวนการลงทุน  
1. ตราสารที่มีความเสี่ยงเปนภาครัฐไทย  ไดแก  

(1) ตั๋วเงินคลัง   
(2) พันธบัตรรัฐบาล/พันธบัตรธนาคารแหงประเทศไทย  
(3) ตราสารที่กระทรวงการคลัง หรือกองทุนเพื่อการฟนฟู
และพัฒนาระบบสถาบันการเงินเปนผูออก ผูส่ังจาย  
ผูรับรอง ผูรับอาวัล หรือผูค้ําประกัน 

 
 
 
       ไมจํากัด company limit 
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 ประเภทตราสาร อัตราสวนการลงทุน  

2. ตราสารที่มีความเสี่ยงเปนภาครัฐตางประเทศ   
อัตราสวนการลงทุนแตกตางกันตามประเภทตราสาร  
และอันดับความนาเชื่อถือ ดงันี้ 
     2.1  ตราสารรัฐบาลตางประเทศ องคการหรือ
หนวยงานของรัฐบาลตางประเทศ หรือองคการระหวาง
ประเทศ ซ่ึงมีอันดับความนาเชื่อถืออยูใน 2 อันดับแรก 

ไมจํากัด company limit 
 

      2.2 ตราสารรัฐบาลตางประเทศ องคการหรือหนวยงาน 
ของรัฐบาลตางประเทศ หรือองคการระหวางประเทศ  
ซ่ึงมีอันดับความนาเชื่อถือในอันดับที่สามารถลงทุนได  

company limit  ไมเกิน 35% ของ NAV 
 

3. ตราสาร/ คูสัญญา ท่ีมีความเสี่ยงเปนรัฐวิสาหกิจ หรือ
ภาคเอกชน 
     3.1  ตราสารที่จดทะเบยีน/ ขึ้นทะเบยีนในตลาด 
ซ้ือขายหลักทรัพย โดยกรณเีปนตราสารหนี้ ตราสารศุกูก
ตองมีอันดับความนาเชื่อถือในอันดับที่สามารถลงทุนได  
เชน ตราสารรัฐวิสาหกจิไทย หรือรัฐวิสาหกิจตางประเทศ 
ตราสารหนี้ภาคเอกชน  ตราสารหนี้รัฐบาลทองถ่ิน  
ที่มีอันดับความนาเชื่อถือในอันดับที่สามารถลงทุนได  
เปนตน  
     3.2  คูสัญญาซึ่งมีอันดับความนาเชื่อถือในอันดับที่
สามารถลงทุนได   
   
  
 
 

(1)   กรณีกองทนุทัว่ไป    
       (1.1)  ไมเกิน 10% ของ NAV  โดยอาจ
ขยายการลงทนุเพิ่มได แตตองไมเกิน 20% 
ของ NAV และเมื่อนับรวมกรณีที่มีการลงทุน
เกิน 10% ของ NAV เขาดวยกันแลว ตอง 
ไมเกิน 60% ของ NAV (“10/20/60%”)   
 (1.2)  กรณีเปนการลงทุนในทรัพยสิน
ของบริษัทในกลุมกิจการ และทรัพยสิน
ดังกลาวเปนองคประกอบของตัวช้ีวดั 
(benchmark) ของกองทุนนัน้ ให company 
limit เปนดังนี้ (1) ไมเกิน 10% หรือ 20% ของ 
NAV แลวแตกรณี หรือ (2) ไมเกินน้ําหนกั
ของทรัพยสินดังกลาวใน benchmark + 10% 
ของ NAV (“BM + 10%”) (ตามหลักเกณฑ 
ในขอ 69 ของประกาศที่ สน.24/2552)  
  แตทั้งนี้ เมื่อนบัรวมกรณีที่มกีาร
ลงทุนเกิน 10% ของ NAV เขาดวยกันแลว  
ตองไมเกิน 60% ของ NAV ยกเวนกรณีเปน 
sector fund สามารถลงทุนเกิน 60% ของ NAV 
ได (ตวัอยางการคํานวณตามภาคผนวก ค) 
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 ประเภทตราสาร อัตราสวนการลงทุน  

  (2)   กรณีกองทนุรวมตราสารหนีท้ี่กําหนด 
ชวงหางของวนัทําการรับซื้อคืน ส้ันกวาหรือ
เทากับ 15 วนั (รายละเอยีดตามขอ IV. หนา 21 
เร่ืองการกําหนดหลักเกณฑเพิ่มเติมสําหรบั
กองทุนรวมตราสารหนี้ที่มีนโยบายการ 
รับซ้ือคืนหนวยลงทุนแบบถี)่ 
(3) กรณีกองทนุ buy & hold 10

 ไมเกิน 20% ของ NAV 
  3.3  ตราสารที่ไมไดจดทะเบยีน/ ขึ้นทะเบยีนใน 

ตลาดซื้อขายหลักทรัพย (non-listed)  หรือตราสาร/ 
คูสัญญาที่มีอันดับความนาเชื่อถือ ต่ํากวาอันดับที่สามารถ
ลงทุนได หรือไมมีอันดับความนาเชื่อถือ (no rating) 
 

(1)  company (junk) limit   
 ไมเกิน 5% ของ NAV และ 
(2)  Total junk limit  
 เมื่อคํานวณรวมทุกบุคคลตาม (1)  
ตองไมเกิน 15% ของ NAV   
 ทั้งนี้ กรณีเปนการลงทุนในทรัพยสิน
ของบริษัทในกลุมกิจการ และทรัพยสิน
ดังกลาวเปนองคประกอบของ benchmark 
หามนําหลักเกณฑการคํานวณ  BM + 10% 
มาใชในการคํานวณ company (junk) limit 

4.   หนวยลงทุนของกองทุนรวมทั่วไป 
 

(1)  single fund limit   
  ลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนใด
กองทุนหนึ่ง ไมเกิน 10% ของ NAV 
(2)  total fund limit  
  ลงทุนในหนวยลงทุนของทุกกองทุน   
ไมเกิน 20% ของ NAV 

5. หนวยลงทุนของกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย หรือ 
ตราสารของกองทุนอสังหารมิทรัพย 

(1)  single property fund/ issuer limit   
 ลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนรวม
อสังหาริมทรัพยของกองทนุใดกองทุนหนึ่ง 
หรือตราสารของกองทุนอสังหาริมทรัพย  
ของผูออกรายใดรายหนึ่ง ไมเกิน 10%  
ของ NAV 

                                                 
 
10 กอง buy & hold คือ กองทุนที่มีลักษณะการลงทุนเพียงครั้งเดียวแลวถือจนครบกําหนดอายุตราสาร 
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 ประเภทตราสาร อัตราสวนการลงทุน  

  (2)   total property fund/ issuer limit   
 ลงทุนในหนวยลงทุนของทุกกองทุนรวม
อสังหาริมทรัพย หรือตราสารของกองทุน 
อสังหาริมทรัพยของผูออกทุกราย ไมเกิน  
20% ของ NAV 

company limit product limit เงินฝาก หรือ ตราสารเทียบเทาเงินสด 
6.1 เพื่อการดําเนินงาน ไมจํากัด  ไมจํากัด  
6.2 เพื่อการลงทุน 
 (1) กรณีเงินฝากธนาคารพาณชิยในประเทศ   
(ไมดูอันดับความนาเชื่อถือ) 

นําไปคํานวณรวมใน 
company limit 
10/20/60% 

6. 

  (2) กรณีเงินฝากธนาคารพาณชิยตางประเทศ   
  -> investment grade 
   
  -> non-investment grade 
 

นําไปคํานวณรวมใน  
-  company limit 
10/20/60% 
-  company (junk) limit 
ไมเกิน 5% ของ NAV  
-  Total junk limit   
ไมเกิน 15% ของ NAV 

ไมเกิน 45% ของ
NAV เฉล่ียรอบป
บัญชี หรืออายุ
โครงการ (กรณีอายุ
โครงการสั้นกวา 1 ป) 
    ทั้งนี้ มิใหใชบังคับ
กองทุนที่มีอายุ
โครงการ 1 ปขึ้นไป 
และอยูในชวงเวลา  
6 เดือนกอนวนัครบ
กําหนดอายุโครงการ 

 

(2) กองทุนรวมเพือ่ผูลงทุนสถาบัน (non –retail fund)    
 กําหนดอัตราสวนการลงทนุ (company limit) ไมเกิน 20% ของ NAV  

   ทั้งนี้ กรณกีองทุนรวมเพื่อผูลงทุนสถาบัน (non-retail fund) ที่มีผูถือหนวยเปนกองทุนรวม 
หรือกองทุนสาํรองเล้ียงชีพ ใหกองทนุรวมเพื่อผูลงทุนสถาบันดังกลาวปฏิบัติตามอัตราสวนการลงทุน 
ตาม 3.1(1) ขางตนทั้งหมดดวย 

 

3.2 ปรับปรุงหลักเกณฑ takeover limit 
  ปจจุบันขอ 62 ของประกาศที่ สน. 24/2552 กําหนดใหบริษัทจัดการกองทุนรวมอาจลงทุนหรือมีไว 

ซ่ึงหุนที่บริษัทใดบริษัทเปนผูออก เพื่อเปนทรัพยสินของกองทุนรวม เมื่อรวมกันทกุกองทุนรวมทีบ่ริษัทจัดการ
กองทุนรวมเปนผูรับผิดชอบดําเนินการตอง “ไมถึง 25 % ของจํานวนหุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมดของ 
บริษัทนั้น...” เวนแตเปนการไดมาเนื่องจากการรับชําระหนี้ดวยทรัพยสินอื่น  โดยใหปรับปรุงหลักเกณฑเปน 
“...ไมถึง 25% ของจํานวนสทิธิออกเสียงทั้งหมดของบรษิัทนั้น...”   
 

  ทั้งนี้ หลักเกณฑ takeover limit และหลกัเกณฑทีเ่กี่ยวของกับการดําเนินการกรณีเกนิ limit ดังกลาว  
ใหบังคับใชกบักองทุนรวมเพื่อผูลงทุนสถาบัน (non-retail fund) ดวย 
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 3.3 การดําเนนิการกรณีเกนิอัตราสวนการลงทนุที่กําหนดที่ไมไดเกดิจากการลงทุนเพิ่ม 
  ปรับปรุงหลักเกณฑเกี่ยวกับการดําเนนิการกรณีบริษัทจดัการมีไวซ่ึงทรพัยสินเกนิอัตราสวน 
การลงทุนที่กําหนด (company limit  product limit  และ junk limit) ซ่ึงไมไดเกิดจากการลงทุนเพิ่ม ดังนี ้
 

(1) กรณีกองทนุรวมเพื่อผูลงทุนทั่วไป  กองทนุสวนบุคคลรายยอย  กองทนุสํารองเล้ียงชีพ   
 

 สาเหตุการเกิน limit การดําเนินการ 
1. ตราสารถูก delist หรือ downgrade 

สงผลใหเกิน junk limit 
ใหขายตราสารออกภายในโอกาสแรก โดยคํานึงถึงประโยชนของ 
ผูถือหนวยลงทุนเปนสําคัญ  

2.   สาเหตุอ่ืนๆ ที่ไมไดเกิดจากการ 
ลงทุนเพิ่ม สงผลใหเกิน company 
limit  product limit และ junk limit  
(ที่ไมไดเกิดจากสาเหตุตาม 1) เชน 
- ใชสิทธิตาม right issue  
- ไดรับชําระหนี้ดวยทรัพยสินอื่น 
- การ mark to market ตราสาร 
เปนตน 

(1)   หามลงทุนเพิม่ในทรัพยสินที่เกินอัตราสวน เวนแตเปนการ 
ใชสิทธิซ้ือหุนเพิ่มทุนตามสดัสวนการถือหุน 
(2)   ใหจดัทํารายงานใหผูดแูลผลประโยชน คณะกรรมการ
กองทุนสํารองเล้ียงชีพ หรือลูกคากองทุนสวนบุคคลรายยอย
แลวแตกรณี (“ผูดูแลฯ”) ภายใน 3 วันทําการ (ตามหลักเกณฑ 
ที่กําหนดในประกาศที่ สน.24/2552) 
(3)  กรณีเกนิ product limit ของเงินฝากหรือตราสารเทียบเทา 
เงินสดเพื่อการดําเนินงาน ใหบริษัทจัดการแกไขใหไมเกนิ
อัตราสวนที่กําหนดภายใน 30 วันนับแตวนัสิ้นรอบระยะเวลาบัญชี  
(ตามหลักเกณฑในขอ 108 ของประกาศที่ สน. 24/2552) 
(4)  กรณีเกนิอัตราสวน takeover limit (25% ของจํานวนสิทธิ 
ออกเสียงทั้งหมดของบริษัท) ใหบริษัทจดัการปฏิบัติตาม 
หลักเกณฑในขอ 112 ของประกาศที่ สน.24/2552 
(5)   กรณีเกนิ limit อ่ืนนอกเหนือจาก (3) และ (4)  
  5.1 กรณีกองทนุทัว่ไป ใหบริษัทจัดการจดัใหมนีโยบายการ
ดําเนินการซึ่งไดระบุกรอบเวลาการปรับลดสัดสวนการลงทุน 
โดยคํานึงถึงประโยชนของผูถือหนวยลงทุนเปนสําคัญ และ
นโยบายดังกลาวตองผานการอนุมัติจากคณะกรรมการบริษัท  
หรือคณะกรรมการอื่นที่คณะกรรมการบรษิัทมอบหมาย 
โดยคณะกรรมการดังกลาวตองเปนอิสระจากฝายจดัการลงทุนดวย  
ทั้งนี้ กรอบระยะเวลาดังกลาวตองไมเกิน 60 วันนับแตวนัที่เกิน
อัตราสวน โดยบริษัทจัดการอาจขออนุมัตกิารขยายระยะเวลา
เพิ่มเติมจากผูดูแลฯ ไดอีกไมเกิน 60 วัน โดยตองเสนอเหตุผล 
ความจําเปนใหผูดูแลฯ เปนผูพิจารณาและติดตามการดําเนินการ
ปรับลดสัดสวนการลงทุนเปนรายเดือน   

 



 

 

- 16 - 
 

 สาเหตุการเกิน limit การดําเนินการ 
  อยางไรก็ดี สําหรับกองทุน buy & hold ที่มีนโยบายจายเงนิคืน

ใหกับผูถือหนวยตาม cash flow ที่ไดรับคืนจากตราสาร 
บางตัวที่ครบกําหนดกอนอายุของโครงการ (auto redemption)  
หากการจายคนืเงินดังกลาวสงผลใหเกินอตัราสวนการลงทุน 
บริษัทจัดการอาจไมตองแกไขการลงทุนกไ็ด  ทั้งนี้ เฉพาะกรณีที่
อายุเฉล่ียของทรัพยสินที่กองทุนลงทุนดังกลาวไมต่ํากวา 80 % 
ของอายุกองทนุ 

(5.2) กรณีกองทนุรวมตลาดเงิน และกองทุนรวม 
ตราสารหนี้ที่กําหนดชวงหางของวันทําการรับซื้อคืน ส้ันกวา
หรือเทากับ 15 วัน  :  ใหบริษทัจัดการแกไขใหไมเกินอัตราสวน 
ที่กําหนดภายใน 30 วันนับแตวันที่เกินอัตราสวน (รายละเอียด
ตามขอ IV. หนา 21 เร่ืองการกําหนดหลักเกณฑเพิ่มเติมสําหรับ
กองทุนรวมตลาดเงิน และกองทุนรวมตราสารหนี้ที่มีนโยบาย
การรับซื้อคืนหนวยลงทุนแบบถี่) 

 
(2) กองทุนรวมเพือ่ผูลงทุนสถาบัน (non –retail fund)    

(2.1) กรณีเกนิอัตราสวนการลงทนุ (company limit) ซ่ึงมิไดเกดิจากการลงทุนเพิ่ม  
ใหบริษัทจดัการยังคงมีไวซ่ึงทรัพยสินดังกลาวตอไปได โดยหามลงทนุเพิ่มในทรัพยสินที่เกนิอัตราสวนดังกลาว 
   (2.2) ใหดําเนินการตามขอกําหนดกรณีเกินอัตราสวน takeover limit ตาม 3.3 (1) ในตาราง 
ขอ 2(4) ขางตน 
   ทั้งนี้ กรณกีองทุนรวมเพื่อผูลงทุนสถาบัน (non-retail fund) ที่มีผูถือหนวยเปนกองทุนรวม 
กองทุนสํารองเล้ียงชีพ ใหกองทุนรวมเพื่อผูลงทุนสถาบันดังกลาวดําเนนิการกรณเีกินอัตราสวนตาม 3.3(1) 
ขางตนทั้งหมดดวย 

 
 

4. การใชบังคับ และบทเฉพาะกาล 
เพื่อใหบริษัทจดัการมีเวลาในการปรับปรุงระบบการดําเนนิงานใหสามารถรองรับหลักเกณฑที่แกไข 

ขางตนได  ใหประกาศมีผลใชบังคับ 6 เดือนหลังจากวันที่ประกาศดังกลาวมีการลงนาม   
 ทั้งนี้ หากบรษิทัจัดการลงทนุหรือมีไวซ่ึงทรัพยสินไมเปนไปตามหลกัเกณฑที่แกไขเพิ่มเติมขางตน  
บริษัทจัดการจะยังคงไวซ่ึงการลงทุนหรือมีไวซ่ึงทรัพยสินดังกลาวตอไปได แตหากทรัพยสินนัน้เปนตราสาร 
ที่มีกําหนดอายุซ่ึงไดหมดอายุลง หรือไดมกีารจําหนายทรัพยสินนั้นไปเทาใด บริษัทจดัการอาจคงทรัพยสินอื่น
นั้นไวไดเพียงจํานวนที่เหลือ 
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III. การปรับปรงุหลักเกณฑการจัดประเภทกองทุน 

 
1
  

. วัตถุประสงค 

 เพื่อใหการจัดประเภทกองทนุตามประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลกัทรัพย  
ที่ สน. 22/2552 เร่ือง การจัดตั้งกองทุนรวมและการเขาทําสัญญารับจัดการกองทุนสวนบุคคล ลงวันที่  
28 กรกฎาคม 2552  และประกาศที่ สน. 24/2552 สะทอนสถานะความเสี่ยงและนโยบายการลงทุนที่แทจริง
ของกองทุนมากยิ่งขึ้น  
 

2. ขอบเขตการบงัคับใช 
 

 กองทุนรวม กองทุนสํารองเล้ียงชีพ และกองทุนสวนบุคคลรายยอยที่มนีโยบายการลงทุนเดียวกบั 
กองทุนรวมดงักลาว  
 

3
  

. รายละเอียดการปรับปรงุหลักเกณฑ 

 3.1 ปรับปรุงหลักเกณฑการจัดประเภทกองทุนทั่วไปตามสถานะความเสี่ยง  ใหเปนดังนี ้
 

 ประเภทกองทุน ลักษณะการลงทุน 
1. กองทุนตราสารแหงทุน (1) มีนโยบายการลงทุนซึ่งสงผลใหกองทุนมฐีานะการลงทุน 

(exposure)11    ในตราสารทุนฯ โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวา 65% 
ของ NAV 
 ตัวอยางการมี exposure ในตราสารทุนฯ  เชน ลงทุนในหุน  
ใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุน สัญญาซื้อขายลวงหนา (“derivatives”)  
ที่มีตัวแปรเปนหุน หนวยลงทุนของกองทุนรวมที่มีนโยบายลงทุนใน 
ตราสารทุนฯ ธุรกรรมการใหยืมหลักทรัพยโดยหลักทรพัยที่ใหยืมเปน 
ตราสารทุนฯ เปนตน   
(2) ในการคํานวณ exposure ในตราสารทุนฯ ใหบริษัทจดัการ หักกลบ
ฐานะซื้อ (long position) ตราสารทุนฯ ที่กองทุนลงทุน และฐานะขาย 
(short position) ใน derivatives ที่มีตัวแปรอางอิงเปนตราสารทุนนั้นๆ 
หรือหักกลบระหวาง derivatives long position และ short position  
ที่มีตัวแปรอางอิงเปนตราสารทุนฯ เดยีวกนั  โดยกรณีทีต่ราสารทุนฯ  
ซ่ึงเปนตัวแปรอางอิงแตกตางกัน ตองมีคาสหสัมพันธ (correlation)  

                                                 
 
11 ฐานะการลงทุน (exposure) หมายถึง สถานะการลงทุนในทรัพยสินอยางใดอยางหนึ่งของกองทุนรวม ไมวาจะเปน 
การลงทุนในทรัพยสินนั้น ๆ โดยตรง หรอืเปนการลงทุนโดยออมผานสัญญาซื้อขายลวงหนา ตราสารที่มีลักษณะของ
สัญญาซื้อขายลวงหนาแฝง หรอืทรัพยสินอื่น ซึ่งเปนผลใหกองทุนรวมมีความเสี่ยงในสินคาหรือตัวแปรทีอ่างอิงนั้น  
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 ประเภทกองทุน ลักษณะการลงทุน 
  ระหวางผลตอบแทนตราสารทุนฯ ดังกลาวไมต่ํากวา 0.7  ทั้งนี้ ในการ

คํานวณ exposure ใน derivatives ใหคํานวณโดยใชมูลคาตามราคาตลาด
ของ underlying และกรณีเปนสัญญา option ใหคูณดวยคาเดลตาของ 
สัญญา option (ตัวอยางการคาํนวณตามภาคผนวก ง) 

2. กองทุนตราสารแหงหนี ้ มีนโยบายการลงทุนซึ่งสงผลใหกองทุนมฐีานะการลงทุน (exposure)9  
ในตราสารหนีฯ้ หรือ ตราสารศุกูก เทานัน้  ทั้งนี้ บริษัทจดัการอาจลงทนุ 
ในหนวยลงทุนของกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย หรือตราสารของกองทุน
อสังหาริมทรัพย ตราสารกึ่งหนี้กึ่งทนุ12  และ structured notes ที่คุมครอง
เงินตน ได 
 ตัวอยางการมี exposure ในตราสารหนี้ฯ  เชน ลงทุนในเงินฝาก   
ตั๋วแลกเงนิ  หุนกู  หนวยลงทุนของกองทนุรวมที่มีนโยบายลงทุนใน 
ตราสารหนี้ฯ ธุรกรรมการซื้อโดยมีสัญญาขายคืน  ธุรกรรมการใหยืม
หลักทรัพยโดยหลักทรัพยทีใ่หยืมเปนตราสารหนี้ฯ  derivatives หรือ 
ตราสารที่มีลักษณะของสัญญาซื้อขายลวงหนาแฝง (“structured notes”)  
ที่มีตัวแปรอางอิงเปนตราสารหนี้ฯ ดอกเบีย้ อัตราเงินเฟอ หรืออันดับ 
ความนาเชื่อถือหรือเหตุการณที่มีผลตอการชําระหนี้ของตราสารหนี้ฯ / 
derivatives/ ผูออก /คูสัญญา เปนตน 

3. กองทุนผสม  มีนโยบายการลงทุนในทรัพยสินไดทกุประเภทที่ประกาศกําหนด  
ตามที่กําหนดไวในโครงการจัดการลงทุน   

 

3.2 ปรับปรุงหลักเกณฑสําหรับกองทุนรวมที่ลงทุนในหนวยลงทุน  ใหเปนดังนี ้
 

 ประเภทกองทุน ลักษณะการลงทุน 
1.  กองทุนรวม feeder fund มีนโยบายการลงทุนซึ่งสงผลใหกองทุนมฐีานะการลงทุน (exposure)  

ในหนวยลงทุนของกองทุนรวมใดกองทุนรวมหนึ่ง โดยเฉลี่ยในรอบป
บัญชีไมนอยกวา 80% ของ NAV  

2. กองทุนรวมหนวยลงทุน 
(fund of funds) 

มีนโยบายการลงทุนซึ่งสงผลใหกองทุนมฐีานะการลงทุน (exposure)  
ในหนวยลงทุนของกองทุนรวมโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวา 80% 
ของ NAV  โดยกองทุนรวมหนวยลงทุนแบงเปน 2 ประเภทไดแก 

                                                 
 
12 ขอ 20 ของประกาศที่ สน. 24/2552 กําหนดวา ในขณะที่ลงทุน มูลคาของหุนกูแปลงสภาพตองสูงกวาราคาตลาด 
ของหุนที่รองรบัหุนกูแปลงสภาพนั้น และกรณีท่ีมีการใชสิทธิแปลงสภาพ ใหบริษัทจัดการขายหุนที่ไดรับจากการ 
แปลงสภาพนั้นภายใน 30 วันนบัแตวันที่ไดหุนดังกลาวมา รวมทั้งตองเปดเผยขอมูลขางตนในโครงการ/สัญญา 
รับจัดการกองทุนสวนบุคคลดวย 
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 ประเภทกองทุน ลักษณะการลงทุน 
   (2.1) กองทุนรวมหนวยลงทนุที่กระจายการลงทุน (diversified fund 

of funds)  มีฐานะการลงทุน (exposure) ในหนวยลงทุนของกองทุนรวมใด
กองทุนรวมหนึ่งไมเกนิ 15% ของ NAV 
 (2.2) กองทุนรวมหนวยลงทนุที่ไมกระจายการลงทุน  
(non-diversified fund of funds)  มีฐานะการลงทุน (exposure) ในหนวย
ลงทุนของกองทุนรวมใดกองทุนรวมหนึ่งไมเกิน 50% ของ NAV 
 ทั้งนี้ กรณกีองทุนสํารองเล้ียงชีพ สามารถลงทุนในหนวยลงทุนของ
กองทุนรวมทีน่ายจางเปนผูรับผิดชอบในการดําเนนิการไดไมเกิน 15% 
ของ NAV 

 

3.3 ปรับปรุงหลักเกณฑสําหรับกองทุนที่ลงทุนในทรัพยสินในตางประเทศ 
 3.3.1 ปรับปรุงหลักเกณฑการลงทุนสําหรับกองทุนที่ลงทุนในทรัพยสินตางประเทศ (“กอง FIF”)   

โดยแบงลักษณะการลงทุนเปน 3 ประเภท ดังนี้  
 

 ประเภทกองทุน ลักษณะการลงทุน 
1.  กองทุนรวมท่ีลงทุนใน

ตางประเทศ 

มีนโยบายลงทนุซึ่งสงผลใหกองทุนมีฐานะการลงทุน (exposure)  
ในทรัพยสินตางประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชไีมนอยกวา 80% ของ 
NAV  โดยกรณีกองทุน buy & hold ใหดูอัตราสวนการลงทุนเฉพาะ 
วันแรกที่กองทุนไปลงทุนในทรัพยสินตางประเทศครบถวนตามที่กําหนด
ในโครงการ  
ทั้งนี้ exposure สวนที่เหลืออีก 20% ของ NAV บริษัทจัดการอาจลงทุน 
ในทรัพยสินในประเทศตามที่ประกาศกําหนดไดทกุประเภท โดยตอง
สอดคลองกับนโยบายการลงทุน และมีความเหมาะสมสาํหรับการรักษา
สภาพคลอง และการสํารองเงินไวเพื่อการดําเนินงาน หรือรอการลงทุน
ของกองทุน 

2. กองทุนรวมท่ีลงทุนใน
ประเทศ 

มีนโยบายลงทนุในทรัพยสินในประเทศไทย โดยสามารถลงทุนซึ่งสงผล
ใหกองทนุมีฐานะการลงทุน (exposure) ในทรัพยสินตางประเทศได 
ไมเกิน 20% ของ NAV   

3. กองผสมการลงทุนใน
ประเทศและตางประเทศ 

สามารถลงทุนซึ่งสงผลใหกองทุนมีฐานะการลงทุน (exposure)  
ในทรัพยสินตางประเทศไดตั้งแต 0 – 100% ของ NAV  ตามความ
เหมาะสมกับสภาวการณ หรือกําหนดอัตราสวนการลงทุนในตางประเทศ
ในอัตราสวนมากกวา 20% แตไมเกนิ80% ของ NAV   
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 (3)  กองผสมการลงทุนในประเทศและตางประเทศ : สามารถลงทุนซึ่งสงผลใหกองทุน 
มีฐานะการลงทุน (exposure) ในทรัพยสินตางประเทศไดตั้งแต 0 – 100% ของ NAV  ตามความเหมาะสม 
กับสภาวการณ หรือกําหนดอัตราสวนการลงทุนในตางประเทศในอัตราสวนมากกวา 20% แตไมเกิน 
80% ของ NAV   
    

 3.3.2 ในการพจิารณาวา ทรัพยสินที่ไปลงทุนเปนการลงทุนในตางประเทศหรือไมนั้น ใหพิจารณา
จากความเสี่ยงดานประเทศทีไ่ปลงทุน (country risk)  ความเสี่ยงดานเครดิตของผูออกตราสาร/คูสัญญา  
(credit risk)  หรือความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน (currency risk)  โดยหากทรัพยสินที่ไปลงทุนมคีวามเสี่ยง 
ดานใดดานหนึ่งอยูในตางประเทศ  ใหถือวาเปนการลงทุนในตางประเทศ  ตัวอยางเชน 

 

Exposure ในตางประเทศ  ตัวอยางทรัพยสินที่ถือเปนการลงทุนในตางประเทศ 
Country Credit Currency 

1. หุนบริษัทตางประเทศ  เสนอขายในตางประเทศ      

2. หุนกู issuer ไทยที่เสนอขายในตางประเทศในสกุล USD   -  

3. หุนกู issuer ตางประเทศเสนอขายในประเทศไทยในสกลุ THB   - 
4. Foreign currency deposit (บัญชี FCD) ที่ฝากกับสถาบันการเงินไทย - -  

 

 3.3.3 ในการคํานวณ exposure สําหรับการลงทุนใน derivatives  
   (1)  กรณ ีderivatives เพื่อการลดความเสี่ยง แตทําใหกองทนุยังเหลือความเสี่ยงดานใด 
ดานหนึ่งขางตนอยูในตางประเทศ (เชน ลงทุนในหุนกูตางประเทศ และทําสัญญา derivatives เพื่อลดความเสี่ยง
ดานอัตราแลกเปลี่ยน แตยังคงเหลือความเสีย่งดาน credit และ country ในตางประเทศ เปนตน) ไมตองหักกลบ
ฐานะในทรัพยสิน และ derivatives ดังกลาว  เนื่องจากยังคงถือวากองทุนมี exposure ในทรัพยสินตางประเทศ
โดยการทําสัญญา derivatives ไมไดทําให exposure ในตางประเทศลดลง 
 

  (2)  กรณ ีderivatives เพื่อการลงทุนในตางประเทศ ใหคํานวณโดยใชมูลคาตามราคาตลาด 
ของ underlying และกรณีเปนสัญญา option ใหคูณดวยคาเดลตาของสัญญา option  
  (ตัวอยางการคาํนวณตามภาคผนวก จ) 
 
 
4. การใชบังคับ และบทเฉพาะกาล 

เพื่อใหบริษัทจดัการมีเวลาในการปรับปรุงระบบการดําเนนิงานใหสามารถรองรับหลักเกณฑที่แกไข 
ขางตนได  ใหประกาศมีผลใชบังคับ 6 เดือนหลังจากวันที่ประกาศดังกลาวมีการลงนาม   
 ทั้งนี้ หากบรษิทัจัดการลงทนุหรือมีไวซ่ึงทรัพยสินไมเปนไปตามหลกัเกณฑที่แกไขเพิ่มเติมขางตน  
บริษัทจัดการจะยังคงไวซ่ึงการลงทุนหรือมีไวซ่ึงทรัพยสินดังกลาวตอไปได แตหากทรัพยสินนัน้เปนตราสาร 
ที่มีกําหนดอายุซ่ึงไดหมดอายุลง หรือไดมกีารจําหนายทรัพยสินนั้นไปเทาใด บริษัทจดัการอาจคงทรัพยสินอื่น
นั้นไวไดเพียงจํานวนที่เหลือ 
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IV. การกําหนดหลักเกณฑเพิ่มเติมสําหรับกองทุนรวมตลาดเงิน และกองทุนรวมตราสารหนี้ท่ีมีนโยบาย
การรับซื้อคืนหนวยลงทุนแบบถี่ (frequent redemption fund) 

  
1. วัตถุประสงค 
 

 เพื่อกําหนดหลักเกณฑการลงทุนของกองทุนรวมตลาดเงิน (“กอง MMF”) และกองทุนรวมตราสารหนี ้
ที่มีนโยบายการรับซื้อคืนหนวยลงทุนแบบถี่ใหสอดคลองกับระดับความเสี่ยงและความคาดหวังของผูลงทุน 
ที่มีตอกองทุนดังกลาว โดยเฉพาะอยางยิ่งกอง MMF และกองทุนที่มนีโยบายการรับซื้อคืนหนวยลงทุน 
ทุกวันทําการ ซ่ึงบริษัทจัดการเสนอขายแกผูลงทุนเพื่อเปนทางเลือกในการลงทุนแทนการฝากเงนิกับธนาคาร   
 
2. ขอบเขตการบงัคับใช 
 

 ใชบังคับกับ (1) กองทุนรวมเพื่อผูลงทุนทั่วไป  (2) กองทุนสํารองเล้ียงชีพและกองทุนสวนบุคคล 
รายยอยที่มนีโยบายการลงทุนลักษณะเดียวกันกับกอง MMF 

 
3. รายละเอียดการปรับปรงุหลักเกณฑ 

 

3.1 ปรับปรุงหลักเกณฑการลงทุนสําหรับ กอง MMF  กองทนุรวมตราสารหนี้ที่มีนโยบายการรับซื้อคืน 
หนวยลงทุนทกุวันทําการ (“กอง daily”)  ทุกสัปดาห (“กอง weekly”) ทุกสองสัปดาห (“กอง bi-weekly”)  
ทุกเดือน (“กอง monthly”) และทุก 3 เดือน (“กอง quarterly”) 13ใหเปนดังนี้ 
 

 หลักเกณฑการลงทุน กอง MMF กอง daily กอง weekly และ 
กอง bi-weekly 

กอง monthly และ 
กอง quarterly 

1. คุณภาพตราสาร ลงทุนในตราสารที่มี
อันดับความนาเชื่อถือ  
อยูใน 2 อันดับแรก 

- - - 

2. อายุคงเหลือของตราสาร ไมเกิน 1 ป - - - 
3. duration เฉลี่ยของกองทุน ไมเกิน 3 เดือน - - 
4. การลงทุนในตางประเทศ ไมเกิน 20% ของ NAV โดยตองปองกัน 

ความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน 
เต็มจํานวนตลอดระยะเวลาลงทุน 

- - 

 

                                                 
 
13 ท้ังนี้ กองทุนรวมตราสารหนีด้ังกลาว ไมรวมกองทุนรวมหนวยลงทุน (fund of funds และ feeder fund)  และกองทุน
รวมอีทีเอฟ 
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 หลักเกณฑการลงทุน กอง MMF กอง daily กอง weekly และ 
กอง bi-weekly 

กอง monthly และ 
กอง quarterly 

5. การดํารงสินทรพัยสภาพ
คลองสูง14

ไมนอยกวา  
10% ของ NAV 

ไมนอยกวา 
5% ของ NAV 

- - 

6. การลงทุนใน  
derivatives (DR) และ  
structured notes (SN) 

 DR: เพื่อ hedging เทานั้น 
 SN: หามลงทุน 

ลงทุน DR + SN ไดไมเกิน 25% ของ NAV 
ยกเวน DR เพื่อ hedging และ SN ท่ีมีอายุสั้นกวา 

รอบการไถถอนคืนหนวยลงทุน 
7. company limit • ไมเกิน 10% ของ NAV  โดยกรณีเปนการลงทุนใน 

ทรัพยสินของบริษัทในกลุมกิจการ และทรัพยสินดังกลาวเปน
องคประกอบของ benchmark ของกองทุนนั้น ให company 
limit  เปนดังนี้ (1) ไมเกิน 10% ของ NAV หรือ (2) ไมเกิน
น้ําหนักของทรัพยสินดังกลาวใน benchmark  + 10% ของ 
NAV  แตท้ังนี้ เมื่อนับรวมกรณีท่ีมีการลงทุนเกิน 10% ของ 
NAV เขาดวยกันตองไมเกิน 60% ของ NAV ยกเวนกรณีเปน 
sector fund สามารถลงทุนเกิน 60% ของ NAV ได 

• กรณีเกิน limit ท่ีไมไดเกิดจากการลงทุนเพิ่มใหบริษัท 
จัดการแกไขภายใน 30 วันนับแตวันที่เกินอัตราสวน 

- 

8. การลงทุนในตราสาร/  

ทําสัญญากับคูสัญญา junk15

• หามลงทุน 
 

- 

 
  ทั้งนี้ กอง MMF ตามหลักเกณฑขางตน อนุญาตใหโฆษณากองทุนเทียบกับเงินฝากได และเปน
กองทุนที่มีความเสี่ยงต่ําสุดเมื่อเทียบกับกองทุนประเภทอื่น 
 

3.2 การดําเนนิการกรณีเกนิอัตราสวนการลงทนุที่กําหนดที่ไมไดเกดิจากการลงทุนเพิ่ม 
(1) กรณีบริษัทจดัการมีไวซ่ึงทรพัยสินเกนิอัตราสวนการลงทุนหรือไมเปนไปตามคุณสมบัติ 

ในขอ 3  4  6  และ 8  ตามตารางขางตน ใหบริษัทจัดการขายทรัพยสิน/ เลิกสัญญาภายในโอกาสแรก 
โดยคํานึงถึงผลประโยชนของผูลงทุนเปนสําคัญ   

(2) กรณีบริษัทจดัการมีไวซ่ึงทรพัยสินเกนิอัตราสวนการลงทุนหรือไมเปนไปตามคุณสมบัติ 
ในขอ 7  ตามตารางขางตน ใหบริษัทจดัการขายออก/ เลิกสัญญาภายใน 30 วันนับแตวันที่เกินอัตราสวน 

                                                 
 
14 สินทรัพยสภาพคลองสูง ไดแก เงินลงทุนหรอืทรัพยสินที่มีสภาพคลองสูง ซึ่งกองทุนสามารถขายและไดรับเงิน 
ภายใน t+1 วัน โดยมีความเสี่ยงดานราคาต่ํา 
15 junk : ตราสารที่ไมไดจดทะเบียน/ ข้ึนทะเบียนในตลาดซื้อขายหลักทรัพย  และตราสาร/ คูสัญญาที่มีอันดับความ
นาเชื่อถือ ต่ํากวาอันดับที่สามารถลงทุนได หรือไมมอีันดับความนาเชื่อถือ9 (no rating)  
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4. การใชบังคับ และบทเฉพาะกาล 
   

เพื่อใหบริษัทจดัการมีเวลาในการปรับปรุงระบบการดําเนนิงานใหสามารถรองรับหลักเกณฑที่แกไข 
ขางตนได  ใหประกาศมีผลใชบังคับ 6 เดือนหลังจากวันที่ประกาศดังกลาวมีการลงนาม   
 ทั้งนี้ หากบรษิทัจัดการลงทนุหรือมีไวซ่ึงทรัพยสินไมเปนไปตามหลกัเกณฑที่แกไขเพิ่มเติมขางตน  
บริษัทจัดการจะยังคงไวซ่ึงการลงทุนหรือมีไวซ่ึงทรัพยสินดังกลาวตอไปได แตหากทรัพยสินนัน้เปนตราสาร 
ที่มีกําหนดอายุซ่ึงไดหมดอายุลง หรือไดมกีารจําหนายทรัพยสินนั้นไปเทาใด บริษัทจดัการอาจคงทรัพยสินอื่น
นั้นไวไดเพียงจํานวนที่เหลือ 
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ภาคผนวก ก 
 

Checklist A :  การตรวจสอบหลักเกณฑการบริหารจัดการลงทุนของหนวยลงทนุตางประเทศ 
 หลักเกณฑการบริหารจัดการลงทุน / , X 16 โปรดระบุรายละเอยีด  

1. รายงานผลการประเมินจาก Financial Sector Assessment Program (FSAP) 
ซึ่งจัดทําโดย IMF และ World bank  ในดานธุรกิจจัดการลงทุน มีผลการ
ประเมินตั้งแต broadly implemented17 ข้ึนไป 

  ใช : โปรดแสดงขอมูล 
ผลการประเมินลาสุด 

 ไมใช : ใหตรวจสอบ
คุณสมบัติตามขอ 2 - 8 

2. 
 
 

การบริหารจัดการลงทุน โดยใชความสามารถเพื่อพิทักษผลประโยชนของ
ลูกคาอยางเต็มที่ โดยคํานึงและรักษาผลประโยชนสูงสุดใหแกลูกคา และ
ตั้งอยูบนหลักแหงความซื่อสัตยสุจริต และความระมัดระวัง  

 

3. 
 
 
 
 

                                                 
 
16   /    หมายถึง หลักเกณฑของประเทศที่กองทุนรวมไปลงทุนในหนวยลงทุนใหความคุมครองผูถอืหนวยลงทุน 
มากกวาหรือเทียบเทากับหลักเกณฑของสํานักงาน 
  X   หมายถึง หลักเกณฑของประเทศดังกลาวใหความคุมครองผูถือหนวยลงทุนนอยกวาหลักเกณฑของสํานักงาน 

 
 
 
 
 

ระบบงานที่แสดงใหเห็นถึงความพรอมในการประกอบธุรกจิจัดการลงทุน 
ไดแก 
 2.1  โครงสรางองคกรที่มีการแบงแยกหนวยงานและหนาท่ี 
ความรับผิดชอบ และมีการกําหนดบทบาทหนาท่ีความรับผิดชอบของ
ผูบริหารระดับสูง 
 2.2  ระบบงานดานการปฏิบัติการจัดการกองทุน ซึ่งประกอบดวย  
การรับคําสั่งซื้อขายหนวยลงทุน  ระบบการจัดการลงทุน  ระบบปฏิบัติการ
ดานงานสนับสนุน  ระบบการกํากับดูแลการปฏิบัติงาน  ระบบการจัดทํา 
และจัดเก็บเอกสารหลักฐาน 
 2.3  ระบบการควบคุมภายใน และการบริหารความเสี่ยง 

 

4. บุคลากรมีความพรอมในการทําหนาท่ีเปนผูจัดการกองทุน โดยเปนบุคคล
ท่ีไดรับความเห็นชอบจากหนวยงานกํากับดูแล 

 
 

5. 
 

มาตรการในการปองกันมิใหเกิดการทําธุรกรรมที่มีลักษณะอันอาจ 
กอใหเกิดความขัดแยงทางผลประโยชน  

 

6. การคํานวณและประกาศมูลคาทรัพยสินและมูลคาหนวยลงทุนอยาง
สม่ําเสมอ และทันตอเหตุการณ 

 

7. 
 

 

การฝากทรัพยสินของกองทุนไวกับ trustee หรือ custodian ท่ีเปนอิสระ   
ซึ่งทําหนาท่ีดูแล รักษาทรัพยสิน ดูแลการเบิกจายทรัพยสิน และตรวจสอบ
การปฏิบัติงานของกองทุน  

8. การเปดเผยขอมูลการลงทุน และผลการดําเนินงานของกองทุน 
อยางถูกตอง  สม่ําเสมอ และทันตอเหตุการณ 

 
 

ใหบริษัทจัดการอธิบาย
รายละเอียดเพิ่มเติมเกี่ยวกับ
หลักเกณฑของประเทศนั้นๆ  
ท่ีแสดงใหเห็นถึงการใหความ
คุมครองผูลงทุนในแตละหัวขอ  
พรอมท้ังจัดสงเอกสาร
หลักฐานที่เกี่ยวของท่ีรับรอง
โดยผูมอีํานาจลงนามของ
บริษัทจัดการใหกับสํานักงาน
เพื่อประกอบการพิจารณา 
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ภาคผนวก ข 
 

Checklist B :  ขอมูลการลงทุนของหนวยลงทุนตางประเทศ 
 

 การลงทุนของหนวยลงทุนตางประเทศ โปรดระบุรายละเอียด 
1. ประเภทและชนิดของทรัพยสิน/ธุรกรรมที่หนวยลงทุน 

ตางประเทศไปลงทุน ซ่ึงไมใชประเภทหรอืชนิดของทรัพยสิน/
ธุรกรรมที่กองทุนอาจลงทุนหรือมีไวได พรอมทั้งระบุอัตราสวน
การลงทุนในทรัพยสินดังกลาว 

 

2. อัตราสวนการลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนา หรือ leverage  
3. อัตราสวนการกูยืมเพื่อสภาพคลอง  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                                                                                                                  
 
17 ผลการประเมินแบงออกเปน 4 ระดับ คือ (1) fully implemented  (2) broadly implemented  (3) partly 
implemented และ (4) not implemented  
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ภาคผนวก ค 
 

การคํานวณ company limit 
หลักเกณฑที่กาํหนด  
 ไมเกิน 10% ของ NAV  โดยอาจขยายการลงทุนเพิ่มได แตตองไมเกิน 20% ของ NAV   และเมื่อนับรวม
กรณีที่มีการลงทุนเกิน 10% ของ NAV เขาดวยกันแลว ตองไมเกิน 60% ของ NAV  
 ทั้งนี้ กรณีเปนการลงทุนในทรัพยสินของบริษัทที่เปนกลุมกิจการ และทรัพยสินดังกลาวเปนองคประกอบ
ของ benchmark ของกองทุนนั้น ให company limit ของบริษัทในกลุมกจิการเปนดังนี้ (1) ไมเกิน 10% หรือ 
20% ของ NAV แลวแตกรณ ีหรือ (2) ไมเกนิน้ําหนักของทรัพยสินดังกลาวใน benchmark + 10% ของ NAV 
(“BM + 10%”) แตทั้งนี้ เมื่อนับรวมกรณีทีม่ีการลงทุนเกนิ 10% ของ NAV เขาดวยกนัแลว ตองไมเกิน 60%  
ของ NAV ยกเวนกรณีเปน sector fund สามารถลงทุนเกิน 60% ของ NAV ได 
   

ตัวอยาง  :  กองทุนรวมลงทนุหลักทรัพย A-H ในอัตราสวน ดังนี ้
 

อัตราสวนการลงทุน (% ของ NAV) หลักทรัพย 
กองทุนรวม 
ตราสารทุน 1 

กองทุนรวม 
ตราสารทุน 2 

Sector fund 

 
A 5 5 5 
B 10 5 10 
C 10 10 10 
D 10 10 10 
E 10 15 15 
F 5 15 15 
G 20 20 15 
H1 30 20 25 
รวม 100 100 100 

 

หมายเหตุ 1. บริษัท H  เปนบริษัทในกลุมกิจการ HHH โดย benchmark ของกองทุนมี H เปนองคประกอบ 20% 
  
กองทุนรวมตราสารทุน 1  
 เปนไปตาม company limit ที่กําหนด เนื่องจากเพิ่มสัดสวนการลงทุนในหลักทรัพย G เกิน 10% แตไมเกิน 
20%  สวนหลักทรัพย H เพิ่มสัดสวนการลงทุนเกิน 10% แตไมเกิน BM+10% โดยเมื่อคํานวณอตัราสวน 
การลงทุนใน G และ H  รวมกันยังไมเกนิ 60% (20+30=50)  
 
กองทุนรวมตราสารทุน 2 
 ไมเปนไปตาม company limit ที่กําหนด เนือ่งจากเพิ่มสัดสวนการลงทนุในหลักทรัพย E F G และ H   
เกิน 10% แตไมเกิน 20%  แตเมื่อคํานวณอตัราสวนการลงทุนใน E F G และ H รวมกันเกิน 60% 
(15+15+20+20=70)  
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Sector fund 

 เปนไปตาม company limit ที่กําหนด เนื่องจากเพิ่มสัดสวนการลงทุนในหลักทรัพย E F และ G  
เกิน 10%  แตไมเกิน 20% สวนหลักทรัพย H เพิ่มสัดสวนการลงทุนเกิน 10% แตไมเกนิ BM+10% 
และแมวาเมื่อคํานวณอตัราสวนการลงทนุกรณีที่เพิ่มการลงทุนเกินกวา 10%  ( E, F, G, H)  รวมกนัเกินกวา  
60% (15+15+15+25=70) แตเนื่องจากกองทุนดังกลาวเปน sector fund จึงเปนไปตาม company limit 
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ภาคผนวก ง 
 

การคํานวณฐานะการลงทุน (exposure) ของกองทุนรวมตราสารแหงทุน 
หลักเกณฑที่กาํหนด 
 กองทุนรวมตราสารแหงทุน : มีนโยบายการลงทุนซึ่งสงผลใหกองทุนมีฐานะการลงทุน (exposure)  
ในตราสารทุนฯ โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวา 65% ของ NAV 
 โดยในการคํานวณ exposure ในตราสารทุนฯ ใหบริษัทจดัการหักกลบฐานะซื้อ (long position)  
ตราสารทุนฯ ที่กองทุนลงทุน และฐานะขาย (short position) ใน derivatives ที่มีตัวแปรอางอิงเปน 
ตราสารทุนนั้นๆ หรือหักกลบระหวาง derivatives  long position และ short position ที่มีตัวแปรอางอิง
เปนตราสารทุนฯ เดยีวกัน  โดยกรณีที่ตราสารทุนฯ ซ่ึงเปนตัวแปรอางอิงแตกตางกนั ตองมีคาสหสัมพันธ 
(correlation) ระหวางผลตอบแทนตราสารทุนฯ ดังกลาวไมต่ํากวา 0.7  ทั้งนี้ การคํานวณ exposure  
ใน derivatives ใหคํานวณโดยใชมูลคาตามราคาตลาดของ underlyingและกรณีเปนสัญญา option  
ใหคูณดวยคาเดลตาของสัญญา option 
 

ตัวอยาง : กองทุนมีการลงทุนดังนี ้
1. หุน A จํานวน 8 ลานหุน หุนละ 10 บาท  
2. ทําสัญญา forward เพื่อขายหุน A ดังกลาว (short position) จํานวน 2 ลานหุน ในราคา 

  หุนละ 10 บาท เพื่อลดความเสี่ยงดานราคาของหุน A  (hedging)  
3. ลงทุนในสัญญา call option เพื่อซ้ือหุน B จํานวน 500,000หุน ในราคา 30 บาท (เพื่อการลงทุน)   
4. ลงทุนในสัญญา short futures เพื่อขายหุน C จํานวน 800,000หุน ในราคา 15 บาท (เพื่อการลงทุน)   
 

ทั้งนี้ ณ วันที่คาํนวณอัตราสวนการลงทุน ราคาตลาดของหุน A เทากับ 12 บาทตอหุน และราคาตลาด 
ของหุน B เทากับ 28 บาทตอหุน และราคาตลาดของหุน C เทากับ 18 บาทตอหุน  คาเดลตาของสัญญา call 
option  เพื่อซ้ือหุน B  เทากบั 0.4  (NAV ของกองทุนเทากับ 100 ลานบาท) 
 

  Exposure ในตราสารทุน  
1. หุน A          = 8 ลานหุน x 12 บาท   = 96 ลานบาท  
2. สัญญา forward เพื่อขายหุน A (hedging)   = 2 ลานหุน x 12 บาท   = 24 ลานบาท  
3. สัญญา call option เพื่อซ้ือหุน B (เพื่อการลงทุน)   = 500,000หุน x 28 x 0.4 = 5.6 ลานบาท 
4. สัญญา short futures เพื่อขายหุน C (เพื่อการลงทุน)   = 800,000หุน x 18 =  14.4 ลานบาท 

  

 การคํานวณ  
   = (หุน A - forward เพื่อขายหุน A) + call option เพื่อซ้ือหุน B + short futures เพื่อขายหุน C 
     NAV 
  = (96 -24) + 5.6 + 14.4 = 92% 
                    100 
 ดังนั้น กองทนุขางตนจึงสามารถจัดประเภทเปนกองทุนรวมตราสารแหงทุนได 
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ภาคผนวก จ 
 

การคํานวณฐานะการลงทุน (exposure) ของกองทุนที่ลงทุนในทรัพยสนิในตางประเทศ 
หลักเกณฑที่กาํหนด 
 กองทุนที่ลงทุนในทรัพยสินในตางประเทศ : ตองเปนการลงทุนซึ่งสงผลใหกองทุนมีฐานะการ
ลงทุน (exposure) ในทรัพยสินตางประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวา 80% ของ NAV   
ในการคํานวณ exposure สําหรับการลงทุนใน derivatives  
  (1)  กรณ ีderivatives เพื่อการลดความเสี่ยง แตทําใหกองทนุยังเหลือความเสี่ยงดานใดดาน
หนึ่งขางตนอยูในตางประเทศ  ไมตองนับ exposure 
 (2) กรณ ีderivatives เพื่อการลงทุน ใหคํานวณโดยใชมูลคาตามราคาตลาดของ underlying  
 
ตัวอยาง : กองทุนมีการลงทุนดังนี ้

1. หุนกู A ในตางประเทศ  เมื่อ convert เปนเงินไทย เทากับ 80 ลานบาท 
2. สัญญา forward เพื่อลดความเสี่ยง F/X (hedging) จํานวน 80 ลานบาท  
3. สัญญา call option ในตางประเทศ เพื่อซ้ือหุน B  (เพื่อการลงทุน) จํานวน 500,000หุน   
4. สัญญา short futures ในตางประเทศ เพื่อขายหุน C (เพื่อการลงทุน) จํานวน 800,000หุน  
 
 ทั้งนี้ ณ วันทีค่ํานวณอตัราสวนการลงทนุ มูลคาตามราคาตลาดของหุนกู A ในตางประเทศ เทากับ  

75 ลานบาท และราคาตลาดของหุน B และ C เมื่อ convert เปนเงนิบาทเทากับ 28 บาทตอหุน 18 บาทตอหุน  
ตามลําดับ คาเดลตาของสัญญา call option  เพื่อซ้ือหุน B  เทากับ 0.4  (NAV ของกองทุนเทากับ 100 ลานบาท) 
 
Exposure ในทรัพยสินตางประเทศ  

1. หุนกู A          = 75 ลานบาท 
2. สัญญา forward เพื่อลดความเสี่ยง F/X (hedging) = ไมตองนํามาคํานวณ exposure 
3. สัญญา call option เพื่อซ้ือหุน B (เพื่อการลงทุน)   = 500,000หุน x 28 x 0.4 = 5.6 ลานบาท 
4. สัญญา short futures เพื่อขายหุน C (เพื่อการลงทุน)   = 800,000หุน x 18 =  14.4 ลานบาท 

  

 การคํานวณ 
   = หุนกู A + call option เพื่อซ้ือหุน B + short futures เพื่อขายหุน C 
   NAV 
  = 75 + 5.6 + 14.4 = 95% 
               100 
 ดังนั้น กองทนุขางตนจึงสามารถจัดประเภทเปนกองทุนที่ลงทุนในทรพัยสินในตางประเทศได 

 



แบบสํารวจรับฟงความคิดเหน็ 

ช่ือผูตอบ     ตําแหนง      
ช่ือบริษัท/ องคกร           
อาชีพ/ ประเภทธุรกิจ           
เบอรโทรศัพท     เบอรโทรสาร      
E-mail address     

ความเห็นและขอเสนอแนะ 
1)  การปรับปรุงหลักเกณฑการลงทุนและการมีไวเพื่อเปนทรัพยสินของกองทุน 

ความเหน็และขอเสนอแนะ         
            
            
            
            
            
            
            
            
            
             
 

2)  การปรับปรุงหลักเกณฑการกระจายตวัการลงทุน 
ความเหน็และขอเสนอแนะ         
            
            
            
            
            
            
            
            
            
             
 



 

3)  การปรับปรุงหลักเกณฑการจัดประเภทกองทุน 
ความเหน็และขอเสนอแนะ         
            
            
            
            
            
            
            
            
            
            
            
            
             

4)  การกําหนดหลักเกณฑเพิ่มเติมสําหรบักองทุนรวมตลาดเงินและกองทุนรวมตราสารหนี้ที่มีนโยบายการ
 รับซ้ือคืนหนวยลงทุนแบบถี่ (frequent redemption fund) 
 

ความเหน็และขอเสนอแนะ         
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