
 
 
 
 
 
 

เอกสารรับฟงความคิดเห็น 
 
 
 
 
 

เร่ือง 
หลักเกณฑการออกและเสนอขายตราสารศุกูก 

และ 
หลักเกณฑของทรัสตีสําหรบัการออกตราสารศุกูก 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (http://www.sec.or.th) 

 
อาคารจีพีเอฟ วทิยุ ช้ัน 10, 13-16 93/1 ถนนวทิยุ แขวงลุมพินี เขตปทุมวัน กรุงเทพฯ 10330 

โทรศัพท 0-2263-6499 หรอื 0-2695-9999 โทรสาร 0-2651-5949 
 



  

2 
 

 
 

เอกสารเผยแพร 
 

เลขท่ี  อด. 38/2552 
 
 
 
 

เร่ือง 
หลักเกณฑการออกและเสนอขายตราสารศุกูก 

และ 
หลักเกณฑของทรัสตีสําหรบัการออกตราสารศุกูก 

 
 
 
 

จัดทําโดย 
สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 

 
 
 

เผยแพรเม่ือวันท่ี 22 ธันวาคม 2552 
เพื่อรับฟงความคิดเห็นจากผูมีสวนเกี่ยวของ 

วันสุดทายของการใหความคิดเห็น วันท่ี 8 มกราคม 2553 
ทานสามารถ download  เอกสารเผยแพรฉบับนี้ไดจาก www.sec.or.th 

 
ฝายกํากับตลาด 

22 ธันวาคม  2552 
 



สวนท่ี  1  : บทนํา 
ในชวง 10 ปทีผ่านมา ตลาดการเงินดานทีม่ีการขยายตวัมากที่สุด คือ ตราสารสําหรับการลงทุน

แบบอิสลาม ซ่ึงมีอัตราการเติบโตสูงถึง 15% ตอปเมื่อเทยีบกับ 10% ตอปสําหรับตลาดทุนโดยรวม  
คิดเปนมูลคาตลาด ณ ส้ินป 2007 ประมาณ 1.3 ลานลานเหรียญ สรอ. และมีการคาดการณวาในอีก  
2-3 ปขางหนา สินทรัพยอิสลามทั่วโลกจะมีมูลคาเพิ่มสูงขึ้นเปน 3-4 ลานลานเหรียญ สรอ. โดยในสวน
ของขนาดตลาดตราสารศุกูก (เทียบเคยีงไดกับตราสารหนี้) โดยเฉพาะประเทศมาเลเซีย ซ่ึงเปนผูนาํ 
การออกและเปนตลาดตราสารศุกูกที่ใหญที่สุด มีการเติบโตตอเนื่องถึงเฉลี่ยปละ 20% ในชวงป  
2005 – 2008 โดยมีขนาดตลาด ณ ส้ินป 2008 อยูที่ 44 พันลานเหรียญ สรอ. เพิ่มขึ้นจาก ณ ส้ินป 2005  
ที่ระดับ 24 พนัลานเหรียญ สรอ.  นอกจากนี้ ประเทศทีไ่มใชมุสลิม อาทิ อังกฤษ สิงคโปร และฮองกง  
ตางใหความสําคัญกับการเปดตลาดทุนอิสลามเพื่อขยายฐานผูลงทุนใหครอบคลุมกลุมประเทศ GCC  
(Gulf Cooperation Council) และเพิ่มทางเลอืกใหกับผูระดมทุนทั้งในและตางประเทศ 

ในสวนของประเทศไทยไดมีการเตรียมความพรอมในการเขาถึงแหลงเงินทุนของชาวมุสลิม 
ทั่วโลกดวยเชนกัน โดยการพัฒนาตราสารศุกูกไดถูกบรรจุไวเปนสวนหนึ่งของมาตรการพัฒนา 
ผลิตภัณฑทางการเงินที่จะมผีลกวางไกลตอการพฒันาตลาดทุนไทย (มาตรการ Big Bang) ของแผนพัฒนา
ตลาดทุนไทย  ดังนั้น คณะกรรมการ ก.ล.ต. จึงมีมติเหน็ชอบแนวทางการพัฒนาตลาดตราสารศุกูกของไทย 
โดยกําหนดหลักเกณฑการออกและเสนอขายตราสารศุกูกในแนวทางที่เทียบเคียงไดกับการเสนอขาย 
ตราสารหนี้ เนือ่งจากตราสารศุกูกมีความเสี่ยงเทียบเคยีงไดกับตราสารหนี้ และแนวทางเชนนี้สอดคลอง
กับแนวทางการออกและเสนอขายตราสารศุกูกในตางประเทศ เชน ประเทศมาเลเซีย เปนตน 

สํานักงานจึงไดจัดทําเอกสารเผยแพรฉบับนี้ขึ้น เพื่ออธิบายแนวทางการออกหลักเกณฑดังกลาว 
และใหผูประกอบการ สถาบันการเงิน และประชาชนทัว่ไป แสดงความคิดเห็นหรือขอเสนอแนะ 
ตอแนวทางดังกลาว ซ่ึงสํานักงานจะไดนําความคิดเหน็มาพิจารณาปรับปรุงหลักเกณฑใหมีความเหมาะสม
ตอไป โดยขอความรวมมือใหผูที่สนใจนําสงขอคิดเห็นเรื่องดังกลาวตอสํานักงานไดทางโทรสารหมายเลข 
0-2695-9805 หรือทาง Email address : msec@sec.or.th  ภายในวันที่ 8 มกราคม 2553 

สํานักงานขอเสนอชื่อเจาหนาที่สําหรับการติดตอสอบถาม คือ นางสาวกิลินา กรินทสทุธิ์ 
โทรศัพท 0-2695-9601 และนางสาวจารุวรรณ เล่ียวศรีสุข โทรศัพท 0-2263-6254 ฝายกํากับตลาด 
สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ทั้งนี้ สํานักงานขอขอบคุณทุกทานที่ใหขอคิดเหน็ และขอเสนอแนะ 
มา ณ โอกาสนี้ 
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สวนท่ี  2 สาระสําคัญของตราสารศุกูก 
2.1 ลักษณะสําคัญ 

(1) ตราสารศุกูก คือ ตราสารแสดงสิทธิในการไดรับผลตอบแทนจากความเปนเจาของ 
สินทรัพย โดยผลตอบแทนจะอยูในรูปของคาเชา คาผอนชําระ สวนแบงกําไร ตามแตรูปแบบการทํา
สัญญา 

(2) ตามหลักชาริอะฮของศาสนาอิสลาม มีขอกําหนดสวนหนึง่วา ผลตอบแทน 
ของการลงทุนตองมาจากการมีสวนรวมในธุรกรรมและรับความเสี่ยงรวมกัน โดยธุรกรรมตอง 
ไมเกี่ยวพนักับดอกเบี้ยและสิง่ตองหามตาง ๆ เชน สุกร ธุรกิจบันเทิง ส่ิงเสพติด การพนัน และอาวธุ 
เปนตน จึงเปนผลใหทุกครัง้ที่ออกตราสารศุกูกจะตองมสิีนทรัพยเพื่อใชเปนฐานอางอิงการมีสวนรวม 
ในธุรกรรม (asset-based financing) และการจายผลตอบแทนซึ่งไมผูกพันกับดอกเบีย้ 

เปรียบเทียบลักษณะตราสารหนี้ และตราสารศุกูก 

ลักษณะ ตราสารหนี้ ตราสารศุกูก 
ธุรกรรมอางอิง ไมมี - การใหเชาทรพัยสิน  

- การวาจางทําของ 
- การรวมลงทนุ 
- การวาจางบริหารจัดการเงนิลงทุน 

ผลตอบแทน ดอกเบี้ย คาเชา คาผอนชําระ สวนแบงกําไร 
วัตถุประสงคการใชเงิน ไมจํากัด ใชในกิจกรรมที่เปนไปตามหลัก 

ชาริอะฮ 
ผูระดมทุน ผูระดมทุนที่เปนอิสลามไมสามารถ 

ออกตราสารที่จายดอกเบี้ยได 
ผูระดมทุนทุกประเภท หากสามารถ
ระบุสินทรัพยที่ใชเปนฐานอางอิงการ
ทําธุรกรรมที่ไมขัดกับหลักชาริอะฮ 

ผูลงทุน ผูที่ตองปฏิบัติตามหลักชาริอะฮ  
ไมสามารถลงทุนได 

ทุกประเภท 

 
2.2 โครงสรางการออกตราสารศุกูก 

2.2.1  รูปแบบของธุรกรรม 
ในชวงเริ่มตนเห็นควรใหในประเทศไทยสามารถออกตราสารศุกูกได 5 รูปแบบ  

ซ่ึงเปนรูปแบบที่นิยมในตางประเทศและมีความเปนไปไดตามกฎหมายของประเทศไทย ดังนี ้
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รูปแบบที่เปนการทําธุรกรรมในทรัพยสิน 
ก. Ijarah (Leasing) – การใหเชาทรัพยสิน 

ผูระดมทุนระดมทุนผาน SPV ที่ตนจัดตั้งขึน้ โดยการขายทรัพยสิน 
ประเภท physical asset ที่มีอยูแลวให SPV พรอมทั้งทําสัญญาเชาทรัพยสินกลับ เพื่อจายผลตอบแทน 
ในรูปคาเชาตามระยะเวลาทีต่กลงกัน เมื่อจบโครงการจะคืนเงินลงทุนผาน SPV ดวยการซื้อทรัพยสิน 
กลับคืนมา 

ข. Istisna (Purchasing order) – การวาจางทําของ  
ผูระดมทุนระดมทุนผาน SPV ที่ตนจัดตั้งขึน้ ดวยการรับจางสราง 

physical asset อยางหนึ่งใหกบั SPV โดยไดรับเงินคาจางลวงหนา แตจะสงมอบทรัพยสินที่สราง 
ใหกับ SPV ในอนาคตตามระยะเวลาที่ตกลงกัน ในขณะเดยีวกันผูระดมทุนจะทําสัญญาซื้อทรัพยสิน 
ดังกลาวกลับจาก SPV ในอนาคต  ทั้งนี้ การจายผลตอบแทนและคืนเงนิลงทุนจะกระทําในรูป 
การผอนชําระคาซื้อทรัพยสินขากลับจาก SPV 
(หมายเหต ุ: รูปแบบโครงสราง Ijarah และ Istisna ตามเอกสารแนบ 1) 

รูปแบบที่เปนการรวมลงทุนหรือวาจางบรหิารจัดการเงนิลงทุน 
ค. Mudharabah (Profit sharing) – การรวมลงทุนระหวางผูระดมทุน 

และผูถือตราสารศุกูก  
ง. Musharakah (Profit and loss sharing) – การรวมลงทุนระหวางผูถือ 

ตราสารศุกูกดวยกันเอง  
จ. Wakalah (Agent) – การวาจางบริหารจัดการเงินลงทุน 
ทั้ง 3 รูปแบบเปนธุรกรรมที่ผูระดมทุนชักชวนผูถือตราสารมารวมลงทุน  

(รูปแบบ ค. และ ง.) หรือรับจางลงทุนใหผูถือตราสาร (รูปแบบ จ.) โดยท้ัง 3 รูปแบบมีการตกลงอัตรา
ผลตอบแทนคงที่ที่ผูถือตราสารจะไดรับไวลวงหนา สวนผูระดมทุนจะไดรับผลตอบแทนสวนที่เหลือ 
จากการรวมลงทุนหรือบริหารจัดการ  รวมทั้งรับผิดชอบชดเชยสวนที่ขาดใหกับผูถือตราสารหากได
ผลตอบแทนไมครบตามที่ตกลงไว 
(หมายเหต ุ: รูปแบบโครงสราง Mudharabah และ Musharakah ตามเอกสารแนบ 2 และ Wakalah ตาม
เอกสารแนบ 3) 

2.2.2 ตราสารที่ออกขายใหผูลงทุนจะอยูในรูปใบทรัสต (Trust Certificate - TC) ภายใต  
พ.ร.บ. ทรัสตเพื่อธุรกรรมในตลาดทุน พ.ศ. 2550  เนื่องจากสามารถรองรับการทําธุรกรรมที่ใชเปนฐาน
อางองิตามขอ 2.2.1 ไดทั้งหมด 

2.2.3 กลไกทรัสตที่นํามาใชกับการออกตราสารศุกูกมีความแตกตางจากกรณีทีน่ําทรัสตไปใช 
กับธุรกรรมในตลาดทุนประเภทอื่น ๆ ตรงที่ผูออกใบทรัสตจะเปนผูระดมทุนหรือ SPV ที่ผูระดมทุนจัดตั้งขึ้น 
ซ่ึงจะนําเงนิจากการระดมทนุเขาทําสัญญาซื้อทรัพยสิน รวมลงทุนในธุรกิจ ใหเชาทรัพยสิน ถือครองทรัพยสิน 
และขายทรัพยสินที่ใชเปนฐานอางอิงการทาํธรุกรรมที่สอดคลองกับหลักชาริอะฮ ซ่ึงบทบาทเหลานี้เรียกวา
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การทําหนาที่เปน asset trustee ซ่ึงเปนทรัสตีที่ตั้งขึ้นมาเพือ่ออกตราสารศุกูกเทานัน้ ในขณะเดยีวกนัจะม ี
ทรัสตีอีกรายหนึ่งเรียกวา sukuk trustee ที่ทําหนาที่เปนผูดูแลสิทธิประโยชนของผูถือตราสารคลายผูแทน 
ผูถือหุนกู ซ่ึงเปนผูที่ไดรับใบอนุญาตใหประกอบธุรกิจทรัสตี เชนเดียวกับธุรกรรมทรัสตในตลาดทุน 
ประเภทอื่น ๆ  
 

2.3 การปฏิบตัิตามขอกําหนดของหลักชาริอะฮ 
เพื่อใหมัน่ใจวาตราสารศุกูกที่ขออนุญาตกับสํานักงานมลัีกษณะเปนไปตามหลักชาริอะฮ  

จึงไดกําหนดใหโครงสรางการทําธุรกรรมตองผานการพจิารณาจากผูเชี่ยวชาญดานศาสนาอิสลาม  
(shariah advisor) วามีลักษณะเปนไปตามหลักชาริอะฮ 
 

2.4 หลักเกณฑการคุมครองผูลงทุน 
เนื่องจากตราสารศุกูกมีความเสี่ยงเทียบเคยีงไดกับตราสารหนี้  ดังนัน้ หลักเกณฑการออก 

และเสนอขายและการเปดเผยขอมูลจะใชแนวทางเดียวกบัหลักเกณฑการเสนอขายตราสารหนี้และนํามา
ปรับใชใหสอดคลองกับโครงสรางตราสารศุกูก โดยการเปดเผยขอมูลจะเนนขอมูลผูระดมทุน ทรัพยสิน 
ที่เปนฐานอางอิง และโครงสรางตราสารศุกูกที่ขออนุญาต  ซ่ึงเปนหลักที่สอดคลองกับแนวปฏิบัตขิอง
ตางประเทศ เชน ประเทศมาเลเซีย เปนตน 
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สวนท่ี 3  หลักเกณฑของทรัสตีสําหรับการออกตราสารศุกูก 
ตามที่ไดอธิบายไวในขอ 2.2.3 โครงสรางของตราสารศุกูกจําเปนตองมทีั้ง asset trustee ซ่ึงเปน 

ผูถือและดูแลทรัพยสินที่ใชเปนฐานอางอิงและเปนผูออกตราสารศุกูก และมี sukuk trustee ซ่ึงเปน 
ผูทําหนาที่ดูแลผลประโยชนใหกับผูถือตราสารศุกูก  ดงันั้น สํานักงานจึงไดกําหนดใหการออกตราสาร 
ศุกูกตองมีผูทําหนาที่เปน asset trustee และ sukuk trustee  โดยทรัสตีทั้งสองตองแยกเปนคนละบริษทั 
เพื่อปองกันความขัดแยงทางผลประโยชน และมีการกําหนดหนาที่ไวในสัญญากอตั้งทรัสต (รายการขั้นต่ํา 
ของสัญญากอตั้งทรัสตตามเอกสารแนบ 4) และมหีลักเกณฑ ดังนี้  

3.1  Asset trustee 
- อาจเปนผูระดมทุนหรือบริษทัลูกของผูระดมทุนก็ได โดยกรณเีปนบรษิัทลูก ผูระดมทุน 

ตองถือหุนในบริษัทลูกที่เปน asset trustee นั้น ๆ 100% 
- ทําหนาที่ออกตราสารศุกูก ซ้ือ ถือ และขาย underlying assets ที่ใชเปนฐานอางอิง 
- ไมจําเปนตองไดรับใบอนุญาตใหประกอบธุรกิจเปนทรสัตีจากสํานักงาน  
- ตองเปนผูไดรับอนุญาตใหเปน asset trustee โดยใหยื่นคาํขอเปน asset trustee มาพรอม 

กับการยืน่ขออนุญาตเปนผูออกตราสารศุกูก  โดยไมมีคาธรรมเนียมการอนุญาตเปน asset trustee   
ทั้งนี้ สํานักงานจะพจิารณาอนุญาตใหเปน asset trustee ไปพรอมกับการอนุญาตใหเปนผูออกตราสาร  
โดยไดรับอนญุาต 2 ปเทากบัอายุการอนญุาตเปนผูออกตราสารศุกูก และใหทําหนาที่เปน asset trustee  
ไปจนกวาจะหมดอายุตราสาร 

- การปฏิบัติหนาที่ของ asset trustee จะทําไดเฉพาะตราสารศุกกูที่ตนเองเปนผูออกเทานั้น 
3.2   Sukuk trustee 

- ตองเปนผูไดรับใบอนุญาตใหประกอบธุรกิจเปนทรัสตีจากสํานักงาน 
- ทําหนาที่ดแูลสิทธิประโยชนของผูถือตราสารศุกูกทํานองเดียวกับผูแทนผูถือหุนกู 

และปฏิบัติหนาที่ตลอดอายุตราสารศุกูก โดยภาระหนาทีจ่ะกําหนดไวในสัญญากอตั้งทรัสต  
- sukuk trustee ตองปฏิบัติหนาที่ดวยความซือ่สัตยสุตจริต ระมัดระวัง เยีย่งผูประกอบ

วิชาชีพ (fiduciary duty) และเกณฑการไมมผีลประโยชนขัดแยงในลักษณะเดียวกนักบัเกณฑดังกลาว 
ของผูแทนผูถือหุนกู (หมวด 2 สวนที่ 1 แหงประกาศที่ ทจ. 37/2552 เร่ือง คุณสมบัติของผูแทนผูถือหุนกู 
และการกระทาํตามอํานาจหนาที่ของผูแทนผูถือหุนกู) 
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สวนท่ี 4 หลักเกณฑการออกและเสนอขายตราสารศุกูก 
สํานักงานจะนาํเกณฑการออกและเสนอขายตราสารหนี้มาปรับใช โดยปรับปรุงใหสอดคลองกับ

หลักชาริอะฮและโครงสรางตราสารศุกูก โดยในชวงเริ่มตนจะอนุญาตใหสามารถออกและเสนอขาย 
เฉพาะตราสารศุกูกที่ไมมหีลักประกนั ไมดอยสิทธิ มีอายุที่แนนอน และไมมีการแปลงสภาพ  

การออกและเสนอขายหลักทรัพยโดยทัว่ไป ผูออกหลักทรัพยมีหนาทีย่ื่นแบบคําขออนุญาต  
แบบแสดงรายการขอมูล (แบบ filing) และลงนามรับรองเอกสาร  อยางไรก็ดี ตามทีไ่ดอธิบายไวใน 
สวนที่ 2  การออกตราสารศุกูก ผูระดมทนุซึ่งเปนผูตองการใชเงินอาจเปนผูออกตราสารศุกูกเอง  
หรืออาจจัดตั้งบริษัทลูก (SPV) เพื่อเปนผูถือและดูแลทรพัยสินที่ใชเปนฐานอางอิง  และให SPV เปนผูออก
ตราสารศุกูกเพื่อรองรับโครงสรางศุกูกบางรูปแบบตามหลักชาริอะฮกไ็ด  ดังนัน้ หลักเกณฑการออก 
ตราสารศุกูก นอกจากผูออกตราสารศุกูกแลว ผูระดมทนุจึงตองรวมยืน่คําขอ ยื่นแบบแสดงรายการขอมูล 
และรวมลงนามรับรองเอกสารดวย  ทั้งนี้ เกณฑการออกและเสนอขายตราสารศุกูกเปรียบเทียบกบัเกณฑ 
การออกและเสนอขายตราสารหนี้ (โดยหลักเกณฑที่แตกตางจะมกีารแรเงาไว)  มีดงันี้ 

 
4.1 บุคคลท่ีสามารถออกและเสนอขายตราสารศุกูก 

ตราสารหนี ้ ศุกูก 
ผูออกตราสารหนี้ตองมีสถานะดังนี ้
1. บริษัทจํากัดหรือบริษัทมหาชนที่จัดตั้งขึ้นตาม

กฎหมายไทย  หรือ 
2. ธนาคารตางประเทศ ซ่ึงมีสาขาเต็มรูปแบบ 

ในไทย  

ผูออกตราสารศุกูกและผูระดมทุนตองมีสถานะดังนี ้
1. บริษัทจํากัดหรือบริษัทมหาชนที่จัดตั้งขึ้นตาม 
      กฎหมายไทย    
2. ธนาคารตางประเทศ ซ่ึงมีสาขาเต็มรูปแบบ 

ในไทย  หรือ 
3. นิติบุคคลที่มีกฎหมายเฉพาะจัดตั้งขึ้น  

 
4.2 ลักษณะการเสนอขาย แบงเปน 

ลักษณะการเสนอขาย ตราสารหนี ้ ศุกูก 
เสนอขายตอประชาชนทั่วไป (PO)   

เสนอขายแบบวงจํากดั (PP) แบงเปน 
- เสนอขายตอผูลงทุนสถาบันและผูลงทุนรายใหญ (II&HNW) 

 
 

 
 

- เสนอขายวงแคบไมเกิน 10 รายในรอบระยะเวลา 4 เดือน   

- เสนอขายตอเจาหนี้ตามการปรับโครงสรางหนี ้   

- เสนอขายตามที่ไดรับผอนผันจากสํานกังาน   
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4.3 เกณฑการขออนุญาต แบงเปน 
4.3.1 กรณีเสนอขายแบบ PO 

ตราสารหนี ้ ศุกูก 
ผูขออนุญาตตองมีคุณสมบัติดังนี ้
1. รายงานการสอบบัญชีของผูสอบบัญชี ตอง 

(ก)  ไมแสดงความเหน็วางบการเงินไมเปนไป
ตามมาตรฐานการบัญชี 

(ข)  ไมแสดงความเหน็อยางมีเงื่อนไขใน
รายการบัญชีที่เปนสาระสําคัญ 

(ค)  ไมแสดงความเหน็วาถูกจํากดัขอบเขตการ
ตรวจสอบโดยการกระทําหรือไมกระทํา
ของผูขออนุญาต กรรมการ หรือผูบริหาร 

2. ไมอยูระหวางคางการนําสง/ปรับปรุงแกไขงบฯ 
หรือไมอยูระหวางการมีหนาที่ตองปฏิบัติตาม
คําสั่งของสํานักงานหรือตลาดหลักทรัพย  

3. กรรมการและผูบริหารมีรายช่ืออยูในระบบ 
ขอมูลรายชื่อกรรมการและผูบริหารของบริษัท 
ที่ออกหลักทรพัย (white list ) 

4. ผูมีอํานาจควบคุมที่ไมมีลักษณะตองหาม (ถามี) 
5. ไมเคยเสนอขายหลักทรัพยโดยฝาฝนหรือไม

ปฏิบัติตามเงื่อนไขภายหลังการอนุญาตอยางมี
นัยสําคัญ   

ผูขออนุญาตและผูระดมทุนตองมีคุณสมบัติดังนี ้
1. รายงานการสอบบัญชีของผูสอบบัญชี ตอง 

(ก)  ไมแสดงความเหน็วางบการเงินไมเปนไป
ตามมาตรฐานการบัญชี 

(ข)  ไมแสดงความเหน็อยางมีเงื่อนไขใน
รายการบัญชีที่เปนสาระสําคัญ 

(ค)  ไมแสดงความเหน็วาถูกจํากดัขอบเขตการ
ตรวจสอบโดยการกระทําหรือไมกระทํา
ของผูขออนุญาต กรรมการ หรือผูบริหาร 

2. ไมอยูระหวางคางการนําสง/ปรับปรงุแกไขงบฯ 
หรือไมอยูระหวางการมีหนาที่ตองปฏิบัติตาม
คําสั่งของสํานักงานหรือตลาดหลักทรัพย  

3. กรรมการและผูบริหารมีรายช่ืออยูในระบบ 
ขอมูลรายชื่อกรรมการและผูบริหารของบริษัท 
ที่ออกหลักทรพัย (white list)  

4. ผูมีอํานาจควบคุมที่ไมมีลักษณะตองหาม (ถามี) 
5. ไมเคยเสนอขายหลักทรัพยโดยฝาฝนหรือไม

ปฏิบัติตามเงื่อนไขภายหลังการอนุญาตอยางมี
นัยสําคัญ   

6. ผูระดมทุนตองถือหุนในผูขออนุญาต 100%  
ผูขออนุญาตเปนผูยื่นคําขอ โดยจะไดรับอนุญาตให
เสนอขายตราสารหนี้ 2 ป โดยไมจํากัดมูลคาและ
จํานวนครั้งที่เสนอขาย (shelf approval) 

ผูขออนุญาตและผูระดมทุนรวมยื่นคําขอ โดยจะ
ไดรับอนุญาตใหเสนอขายศกุูก 2 ป โดยไมจํากัด
มูลคาและจํานวนครั้งที่เสนอขาย (shelf approval)  

สํานักงานพิจารณาและแจงผลภายใน 7 วนัทําการ
นับแตไดรับเอกสารหลักฐานถูกตองและครบถวน 

สํานักงานพิจารณาและแจงผลภายใน 7 วนัทําการ
นับแตไดรับเอกสารหลักฐานถูกตองและครบถวน 

คาธรรมเนียมคําขออนุญาต 30,000 บาท คาธรรมเนียมคําขออนุญาต 30,000 บาท 
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4.3.2 กรณีการเสนอขายแบบ PP 
ตราสารหนี ้ ศุกูก 

ผูเสนอขายไดรับอนุญาตเปนการทั่วไป โดยจะเสนอ
ขายไดเมื่อจดขอจํากัดการโอนกับสํานักงานแลว 

ผูเสนอขายไดรับอนุญาตเปนการทั่วไป โดยจะเสนอ
ขายไดเมื่อจดขอจํากัดการโอนกับสํานักงานแลว 

 
4.4 การเปดเผยขอมูลในแบบแสดงรายการขอมูล (แบบ filing) 

4.4.1 กรณีเสนอขายแบบ PO 
ตราสารหนี ้ ศุกูก 

เกณฑการยืน่ filing แบงเปน 
1. กรณีระยะยาว: ยื่นเปนรายครั้งหรือรายโครงการ 
2. กรณีระยะส้ัน: โดยยืน่ 1 คร้ัง ขายไดไมจํากดั

มูลคาและจํานวนครั้งใน 1 ป  

เกณฑการยืน่ filing แบงเปน 
1. กรณีระยะยาว: ใหยืน่เปนรายครั้งเทานั้น 
2. กรณีระยะส้ัน: โดยยืน่ 1 คร้ัง ขายไดไมจํากดั

มูลคาและจํานวนครั้งใน 1 ป 
แบบ filing ที่ใช 
1. กรณีระยะยาว 

1.1 กรณียืน่รายโครงการ:  
- ใชแบบ 69-base ในการยื่นครั้งแรก  
- ใชแบบ 69-supplement เพื่อ update 

ขอมูลบริษัทเพิ่มเติมรายไตรมาส 
- ใชแบบ 69-pricing เมื่อยื่นขายใน 

แตละครั้ง 
1.2 กรณียืน่รายครัง้: ใชแบบ 69-base 

2. กรณีระยะส้ัน: ใชแบบ 69-base 

แบบ filing ที่ใช 
1. กรณีระยะยาวใหยืน่รายครั้งโดยใชแบบ  

69-SUKUK (เหมือนแบบ 69-base แตเพิ่มขอมูล
รายละเอียดทรัพยสินและรายละเอียดโครงการ 
ศุกูก) 

 
 
 
 
2. กรณีระยะส้ัน: ใชแบบ 69-SUKUK 

การลงนามรับรองความถูกตองของแบบ filing 
- แบบ 69-base: กรรมการทุกคนและผูดํารง

ตําแหนงบรหิารสูงสุดในสายงานบัญช ี
ลงลายมือช่ือ 

- แบบ 69-supplement และ 69-pricing: กรรมการ 
ที่มีตําแหนงบริหารสูงสุดหรือกรรมการที่มีอํานาจ
ลงนามผูกพันลงลายมือช่ือ 

การลงนามรับรองความถูกตองของแบบ filing 
- แบบ 69-SUKUK:  กรรมการทุกคนและผูดํารง

ตําแหนงบรหิารสูงสุดในสายงานบัญชีของ 
ผูยื่น filing และผูระดมทุนลงลายมือช่ือ 

แบบ filing มีผลใชบังคับ 14 วันถัดจากวนัที่ขอมูล
ครบถวน 

แบบ filing มีผลใชบังคับ 14 วันถัดจากวนัที่ขอมูล
ครบถวน 

ตองมีที่ปรึกษาทางการเงินทีอ่ยูในบัญชีที่สํานักงาน ตองมีที่ปรึกษาทางการเงินทีอ่ยูในบัญชีที่สํานักงาน
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ตราสารหนี ้ ศุกูก 
ใหความเห็นชอบเปนผูรวมจดัทําและรับรอง 
ความถูกตองของขอมูล เวนแตเปน 
- หุนกูที่ออกโดยบริษัทจดทะเบียนหรือ 

นิติบุคคลตามกฎหมายเฉพาะ 
- หุนกูระยะสั้น 

ใหความเห็นชอบเปนผูรวมจดัทําและรับรอง 
ความถูกตองของขอมูล เวนแตเปน 
- ตราสารศุกูกที่ออกโดย บริษทัจดทะเบียนหรือ 

นิติบุคคลตามกฎหมายเฉพาะ 
- ตราสารศุกูกระยะสั้น 
ใหมีที่ปรึกษาทางการเงินทีอ่ยูในบัญชีที่สํานักงาน 
ใหความเห็นชอบหรือที่ปรึกษากฎหมายรวมจัดทํา
แบบ filing  

คาธรรมเนียมแบบ filing 
0.01% ของมูลคาตราสารหนี้ที่เสนอขายในแตละรุน 
แตไมต่ํากวารุนละ 30,000 บาทและสูงสุดรุนละ 
ไมเกิน 500,000 บาท 

คาธรรมเนียมแบบ filing 
0.01% ของมูลคาตราสารศุกูกที่เสนอขายในแตละรุน 
แตไมต่ํากวารุนละ 30,000 บาทและสูงสุดรุนละ 
ไมเกิน 500,000 บาท 

 
4.4.2 กรณีเสนอขายแบบวงจาํกัด PP 

4.4.2.1 กรณีขายผูลงทุนสถาบันและผูลงทุนรายใหญ (II&HNW) 
ตราสารหนี ้ ศุกูก 

การยื่นแบบ filing แบงเปน 
1. กรณีระยะยาว: ยื่นเปนรายครั้ง 
2. กรณีระยะส้ัน: ยื่นแลวขายได 1 ป  

การยื่นแบบ filing แบงเปน 
1. กรณีระยะยาว: ยื่นเปนรายครั้ง 
2. กรณีระยะส้ัน: ยื่นแลวขายได 1 ป 

แบบ filing ที่ใช 
ใชแบบ 69-S (อางอิงมาตรา 69 และ 70 ของ 
พ.ร.บ. หลักทรัพย พ.ศ. 2535) 

แบบ filing ที่ใช 
ใชแบบ 69-SK (เหมือนแบบ 69-S คืออางอิงมาตรา 
69 และ 70 ของ พ.ร.บ. หลักทรัพย พ.ศ. 2535)  
เพิ่ม รายละเอยีดทรัพยสินทีเ่ปนฐานอางองิ 
รายละเอียดโครงการศุกูก และขอมูลที่มีผลตอการ
ตัดสินใจลงทนุและราคา 

การรับรองความถูกตองของขอมูล 
กรรมการที่มีตําแหนงบรหิารสูงสุดหรือกรรมการที่มี
อํานาจลงนามผูกพันลงลายมือช่ือ 

การรับรองความถูกตองของขอมูล 
กรรมการที่มีตําแหนงบรหิารสูงสุดหรือกรรมการที่มี
อํานาจลงนามผูกพันของผูออกหลักทรัพยและ 
ผูระดมทุนลงลายมือช่ือ 

แบบ filing มีผลใชบังคับในวันทําการถัดจากวนัที่
ขอมูลครบถวน 

แบบ filing มีผลใชบังคับเมื่อพน 5 วันทําการถัดจาก
วันที่ขอมูลครบถวน 
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ตราสารหนี ้ ศุกูก 
ไมบังคับใหมทีี่ปรึกษาทางการเงินหรือที่ปรึกษา
กฎหมายรวมจดัทําแบบ filing 

ไมบังคับใหมทีี่ปรึกษาทางการเงินหรือที่ปรึกษา
กฎหมายรวมจดัทําแบบ filing 

คาธรรมเนียมการยื่น filing 50,000 บาทตอรุน คาธรรมเนียมการยื่น filing  50,000 บาทตอรุน 
 

4.4.2.2 กรณีขายวงจํากัดในลักษณะอื่นๆ 
ตราสารหนี ้ ศุกูก 

ไดรับยกเวนการยื่น filing ไดรับยกเวนการยื่น filing 
 

4.5 การจัดอันดับความนาเชื่อถือ (rating) 
4.5.1 กรณีเสนอขายแบบ PO 

ตราสารหนี ้ ศุกูก 
- กรณีระยะยาว: ตองมี issue rating 
- กรณีระยะส้ัน: issue หรือ issuer rating 

- กรณีระยะยาว: ตองมี issue rating 
- กรณีระยะส้ัน: issue หรือ issuer rating  

 
4.5.2 กรณีเสนอขายแบบ PP 

ตราสารหนี ้ ศุกูก 
- กรณีขาย II& HNW: issue หรือ issuer rating 
- กรณีขายอืน่ ๆ: ไมบังคับ rating 

- กรณีขาย II& HNW: issue หรือ issuer rating 
- กรณีขายอืน่ ๆ: ไมบังคับ rating 

 
4.6 ประเด็นอื่นๆ 

ตราสารหนี ้ ศุกูก 
การรายงานผลการขาย 
- กรณีขาย PO และ PP (สําหรับ II&HNW):  

15 วันหลังสิ้นเดือนที่เสนอขาย 
- กรณีขาย PP อ่ืน ๆ: 15 วันหลังเสนอขาย 

การรายงานผลการขาย 
- กรณีขาย PO และ PP (สําหรับ II&HNW):  

15 วันหลังสิ้นเดือนที่เสนอขาย 
- กรณีขาย PP อ่ืน ๆ: 15 วันหลังเสนอขาย 

การสงรายงานอื่นๆ ภายหลังการเสนอขาย 
- กรณ ีPO: ยื่นแบบ 56-1 งบไตรมาสและงบป 

 
- กรณ ีII& HNW: ยื่นงบปตามกําหนดที่ยืน่กับ

หนวยงานทางการที่กํากับดแูล 
 

การสงรายงานอื่นๆ ภายหลังการเสนอขาย 
- กรณ ีPO: ยื่นแบบ 56-1 งบไตรมาสและงบป  

(ยื่นงบของผูขออนุญาตและผูระดมทุน) 
- กรณ ีII& HNW: ยื่นงบปตามกําหนดที่ยืน่กับ

หนวยงานทางการที่กํากับดแูล (ยื่นงบของ 
ผูขออนุญาตและผูระดมทุน) 
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ตราสารหนี ้ ศุกูก 
- กรณีขาย PP อ่ืน ๆ: ไมมี - กรณีขาย PP อ่ืน ๆ: ไมมี 
การขึ้นทะเบยีนกับ ThaiBMA 
- กรณีขาย PO และ PP กรณีเสนอขาย II&HNW : 

ตองขึ้นทะเบยีน 
- กรณีขาย PP อ่ืน ๆ: ไมบังคับขึ้นทะเบยีน 

การขึ้นทะเบยีนกับ ThaiBMA 
- กรณีขาย PO และ PP กรณีเสนอขาย II&HNW : 

ตองขึ้นทะเบยีน 
- กรณีขาย PP อ่ืน ๆ: ไมบังคับขึ้นทะเบยีน 

การจอง จําหนาย และจัดสรร 
- กรณ ีPO ตองมีผูจัดจําหนายหลักทรัพย 
- การแจกจายใบจองซื้อตองแจกพรอมหนังสือ 

ช้ีชวน 
- ผูจองซื้อตองยอมรับขอกําหนดสิทธิและผูแทน 

ผูถือหุนกูในใบจองซื้อ 

การจอง จําหนาย และจัดสรร 
- กรณ ีPO ตองมีผูจัดจําหนายหลักทรัพย 
- การแจกจายใบจองซื้อตองแจกพรอมหนังสือ 

ช้ีชวน 
- ผูจองซื้อตองยอมรับสัญญากอตั้งทรัสตและ sukuk 

trustee ในใบจองซื้อ 
 

 



แบบสํารวจความคิดเห็น 
หลักเกณฑการออกและเสนอขายตราสารศุกูก 

และ 
หลักเกณฑของทรัสตีสําหรบัการออกตราสารศุกูก  

 
ขอมูลทั่วไป 
 

ช่ือผูตอบ  _________________________________  ตําแหนง _________________________________ 
ช่ือบริษัท  ___________________________________________________________________________ 
สถานะของบริษัท (ตอบไดมากกวา 1 ขอ) 

 ผูลงทุนสถาบัน    ผูลงทุนรายยอย 
 บริษัทที่ปรึกษาทางการเงิน   บริษัทที่ปรึกษากฎหมาย 
 บริษัทจดทะเบียนใน SET หรอื MAI   บริษัทที่ไมไดจดทะเบียนใน SET หรือ MAI 
 อื่นๆ (ระบุ) _______________________________________________________________________ 

เบอรโทรศัพท_________________________________  เบอรโทรสาร ____________________________ 
E-mail address ________________________________________________________________________ 
 

ขอคิดเห็น 
 

1. หลักเกณฑเกีย่วกับ asset trustee และ sukuk trustee 
  เห็นดวย    (โปรดระบุเหตุผล) ________________________________________________ 
_____________________________________________________________________________________ 
_____________________________________________________________________________________ 
  ไมเห็นดวย  (โปรดระบุเหตุผล) ________________________________________________ 
_____________________________________________________________________________________ 
_____________________________________________________________________________________ 
 

2. บุคคลที่สามารถออกและเสนอขายตราสารศุกูก 
  เห็นดวย    (โปรดระบุเหตุผล) ________________________________________________ 

_____________________________________________________________________________________ 
_____________________________________________________________________________________ 

         ไมเห็นดวย  (โปรดระบุเหตุผล) ________________________________________________ 
_____________________________________________________________________________________ 
_____________________________________________________________________________________ 
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3. การแบงลักษณะการเสนอขาย 

 เห็นดวย    (โปรดระบุเหตุผล) _________________________________________ 
_____________________________________________________________________________________ 
____________________________________________________________________________________ 

          ไมเห็นดวย  (โปรดระบุเหตุผล) ____________________________________________ 
_____________________________________________________________________________________ 
_____________________________________________________________________________________ 

 
4. หลักเกณฑการอนุญาต 
  เห็นดวย    (โปรดระบุเหตุผล) ________________________________________________ 
_____________________________________________________________________________________ 
_____________________________________________________________________________________ 
  ไมเห็นดวย  (โปรดระบุเหตุผล) ________________________________________________ 
_____________________________________________________________________________________ 
_____________________________________________________________________________________ 

 
5. หลักเกณฑการเปดเผยขอมลู (filing) 
  เห็นดวย    (โปรดระบุเหตุผล) ________________________________________________ 
_____________________________________________________________________________________ 
_____________________________________________________________________________________ 
  ไมเห็นดวย  (โปรดระบุเหตุผล) ________________________________________________ 
_____________________________________________________________________________________ 
_____________________________________________________________________________________ 
 
6. หลักเกณฑการจัดอันดับความนาเชื่อถือ 
  เห็นดวย    (โปรดระบุเหตุผล) ________________________________________________ 
_____________________________________________________________________________________ 
_____________________________________________________________________________________ 
  ไมเห็นดวย  (โปรดระบุเหตุผล) ________________________________________________ 
_____________________________________________________________________________________ 
_____________________________________________________________________________________ 
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7. ขอสังเกตหรือขอเสนอแนะเพิม่เติม  
_________________________________________________________________________________________
_________________________________________________________________________________________
_________________________________________________________________________________________
_________________________________________________________________________________________
_________________________________________________________________________________________ 

 
กรุณาสงแบบสํารวจความคิดเห็นกลับไปที่ 

ฝายกํากับตลาด 
สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 

ช้ัน 10, 13-16  อาคารจีพีเอฟ วทิยุ 
เลขที่ 93/1 ถนนวิทยุ  แขวงลุมพินี  เขตปทุมวัน  กรุงเทพฯ 10330  

หรือ โทรสาร  0-2695-9805 หรือ e-mail: msec@sec.or.th 
วันสุดทายของการแสดงความคิดเห็น  วันที่ 8 มกราคม 2553 

 
*** สํานักงานขอขอบคุณทุกทานที่ไดใหความรวมมือในการตอบแบบสํารวจความคิดเห็นในครั้งนี้ *** 

 
 


