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สวนที่ 1 : บทนํา 

 

ดวยสํานักงานมีแนวคดิที่จะปรับปรุงเอกสารที่ใชในการจัดตั้งและจัดการกองทุน ไดแก  
รายละเอียดโครงการ ขอผูกพันระหวางผูถือหนวยกับบรษิัทจัดการ (“ขอผูกพัน”) และหนังสือช้ีชวน ดังนี ้

1.  จัดแบงขอมูลใหเปนหมวดหมูตามความเหมาะสมของขอมูล และลดความซ้ําซอน 
ของขอมูลที่ปรากฏในเอกสารแตละชนิด  ซ่ึงจะทําใหขอมูลมีความกระชับ ชัดเจน และเขาใจงายข้ึน รวมทั้ง 
ยกเลิกหนังสือชี้ชวนฉบับเตม็โดยคงเหลือไวแตฉบับยอ (สวนสรุปขอมูลสําคัญ) เนื่องจากในปจจบุัน 
ขอผูกพันและหนังสือช้ีชวนฉบับเต็มจะมีรายละเอียดโครงการอยูดวย ทาํใหมีขอมูลซํ้ากันหลายสวน 

2.  กําหนดใหรายละเอียดโครงการมีแตขอมูลที่สําคัญของโครงการเทานั้น ซ่ึงจะทําให 
การแกไขขอมลูในสวนอื่น ๆ ทําไดงายและประหยัดคาใชจายไดมากขึน้เมื่อเทียบกับในปจจุบนัที่รายละเอียด
โครงการจะมขีอมูลทุกอยางของกองทุนรวม รวมทั้งกฎเกณฑของสํานกังานดวย ทําใหการแกไขขอมูล
ดังกลาวตองปฏิบัติตามมาตรา 129 แหงพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรพัย พ.ศ. 2535  
(“พ.ร.บ. หลักทรัพย”) กลาวคือ ตองไดรับมติเสียงขางมากหรือไดรับความเห็นชอบจากสํานักงาน 
รวมทั้งตองแจงการแกไขดังกลาวไปยังผูถือหนวยลงทุนทุกรายและประกาศในหนังสือพิมพภายใน  
15 วันนับแตวันที่ไดรับมติใหแกไขเพิ่มเติมหรือไดรับความเห็นชอบจากสํานักงาน ทาํใหการแกไข
โครงการลาชาและมีคาใชจายเกิดขึ้น แมจะเปนการแกไขในสวนของขอมูลทั่วไปก็ตาม 

3.  ปรับปรุงรายการและวิธีการเปดเผยขอมลูบนหนาปกหนังสือช้ีชวนใหชัดเจนยิ่งขึน้   
เพื่อเนนขอมูลที่อาจสงผลกระทบตอเงินลงทุนอยางมีนยัสําคัญ (โดยเฉพาะในเรื่องปจจัยความเสี่ยงและ
ผลตอบแทน) ซ่ึงผูลงทุนควรใหความสนใจ 

สํานักงานจึงเห็นควรใหมีการรับฟงความคิดเห็นจากผูประกอบธุรกิจจดัการลงทุน 
และประชาชนทั่วไป  ดังนั้น จึงขอความรวมมือใหผูประกอบธุรกิจจัดการลงทุนและประชาชนทั่วไป  
นําสงขอคิดเหน็ในเรื่องดังกลาวตอสํานักงาน ภายในวันที่ 30 พฤศจิกายน 2552  ทั้งนี้ สํานักงานขอเสนอชื่อ
เจาหนาที่สําหรับการสอบถามขอมูลเพิ่มเติม คือ นางสาวศุภรา ผองศรี ฝายกํากับธุรกจิจัดการลงทุน โทรศัพท 
0-2263-6040 โทรสาร 0-2263-6301 หรือ e-mail: subhara@sec.or.th  และนางสาวอาจารีย ศุภพิโรจน  
ฝายกํากับธุรกจิจัดการลงทุน โทรศัพท 0-2695-9627 โทรสาร 0-2695-9825 หรือ e-mail: archari@sec.or.th

สวนที่ 2 : ขอดีและประโยชน 
 

การจัดแบงขอมูลที่ปรากฏในเอกสารทั้ง 3 ชุดไมใหซํ้าซอนกัน นอกจากจะทําใหขอมลู
กระชับ ชัดเจน และเขาใจงายขึ้นแลว ยังมีการจัดแบงขอมูลตามความเหมาะสมของขอมูล โดยรายละเอียด
โครงการจะมขีอมูลที่สําคัญของโครงการเทานั้น ทําใหการแกไขขอมูลในสวนอืน่ ๆ ทําไดงายและประหยดั
คาใชจายไดมากขึ้น  นอกจากนี้ ขอมูลในสวนของหนังสือช้ีชวนจะปรบัปรุงรูปแบบใหมีขอมูลที่จาํเปน 
ตอการตัดสินใจลงทุนของผูลงทุนเทานั้น รวมทั้งมีการเนนขอมูลที่มีนัยสําคัญซึ่งผูลงทุนควรใหความสนใจ
ตั้งแตหนาปกดวย โดยผูลงทุนยังคงสามารถตรวจดูและขอรายละเอียดขอมูลเพิ่มเติมในขอผูกพันได 
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สวนที่ 3 : หลักการ 

 

สํานักงานจะปรับปรุงเนื้อหาในเอกสารที่ใชในการจดัตั้งและจัดการกองทุน ไดแก  
รายละเอียดโครงการ ขอผูกพัน และหนังสือช้ีชวน ใหมคีวามกระชับ ไมซํ้าซอน เพื่อใหเขาใจไดงายและ 
ใชบังคับไดอยางมีประสิทธิภาพมากขึน้ โดยมีรายละเอียดดังนี ้

(1) รายละเอียดโครงการ จะเนนระบุเฉพาะเรื่องที่มีนัยสําคัญซึ่งหากมีการแกไขจะ
กระทบตอสิทธิของผูถือหนวยลงทุน จึงตองไดรับความยินยอมจากผูถือหนวยลงทุนกอน และตองมีการ
เปดเผยใหผูถือหนวยลงทุนทราบถึงการแกไข ตามมาตรา 129 แหง พ.ร.บ. หลักทรัพย 

(2) ขอผูกพัน จะเปนเอกสารชุดที่มีเนื้อหารายละเอียดเกี่ยวกบักองทุนรวมอยางครบถวน
ทั้งหมด ทั้งเรือ่งที่มีนัยสําคัญตามที่ระบุในรายละเอยีดโครงการตาม (1) และเรื่องทัว่ไปอื่น ๆ ที่ไมไดระบ ุ
ในรายละเอียดโครงการ ซ่ึงในสวนของเรื่องทั่วไปอื่น ๆ นี้ จะเปนเรื่องที่หากมีการแกไขจะไมกระทบตอ 
สิทธิของผูถือหนวยลงทุน หรือเปนขอมลูที่ตองระบุและแกไขใหเปนไปตามที่กฎหมายกําหนดอยูแลว  
ขอมูลในสวนนี้จึงมีวิธีการแกไขและเปดเผยขอมูลการแกไขที่สามารถกระทําไดสะดวกขึน้ 

(3) หนังสือช้ีชวน จะมีแตฉบับยอเพียงฉบับเดยีว (ไมตองมีฉบับเต็ม) โดยขอมูลในสวนนี ้
จะประกอบดวยขอมูลที่จําเปนตอการตัดสินใจลงทุนเทานั้น ซ่ึงหากผูลงทุนตองการขอมูลในรายละเอียด 
ที่ครบถวน สามารถขอดขูอผูกพัน ณ ที่ทําการของบริษัทจัดการแทนหนังสือช้ีชวนฉบับเต็มได 
                             นอกจากนี้ สํานักงานจะปรับปรุงหนาปกของหนังสือช้ีชวนฉบับยอใหชัดเจนยิ่งขึ้น 
ดังนี้ 

                                  (3.1) คาํเตือนเกีย่วกับความเสี่ยงของกองทุน 
                                           (ก)  กําหนดใหเปดเผยสรุปปจจัยความเสี่ยงทั้งหมดของกองทุน (เรียงลําดับตาม
โอกาสที่จะเกดิและนยัสําคญัของผลกระทบจากมากไปนอย) ทีก่ระชบัและเขาใจงาย รวมทั้งเปดเผยแผนภาพ
แสดงตําแหนงความเสี่ยงของกองทุน  (Risk Spectrum)  
                                     (ข)  กําหนดใหเปดเผยความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน รวมทั้งนโยบาย 
การปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนวาเปน 1) การปองกันความเสี่ยงทั้งหมด (fully-hedged) 1  
2) การปองกันความเสี่ยงบางสวน (partially-hedged) 3) การปองกันความเสี่ยงตามดุลยพินิจของ
ผูจัดการกองทุนรวม  หรือ 4)ไมปองกันความเสี่ยง บนหนาปกดวย  โดยกรณเีปน feeder fund ใหเปดเผย
ความเสี่ยงและการบริหารความเสี่ยงทั้งในระดับ master fund และ feeder fund 
                                           (ค)  ยายรายการคําเตือนและคําแนะนําเกีย่วกับการลงทนุที่เคยกําหนดให 
ตองเปดเผยบนหนาปก (เชน การลงทุนในหนวยลงทุนไมใชการฝากเงิน / ผูลงทุนควรศึกษาขอมูลใหเขาใจ
กอนลงทุน เปนตน) ซ่ึงมีลักษณะเปนขอความทางกฎหมาย (legal statements) ไปไวในหนาสุดทาย  
รวมทั้งปรับปรุงถอยคําใหกระชับและชัดเจนขึ้น 

                                                        
1 อนุโลมใหปองกันความเสี่ยงไมตํ่ากวารอยละ 90 ของจํานวนเงินลงทุนสําหรับกองทุนรวมที่มีลักษณะพอรตการลงทุน 
ที่เคลื่อนไหว 
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                                  (3.2) คาํเตือนเกีย่วกับผลตอบแทนของกองทุน 
                                           (ก)  กําหนดใหเปดเผยวาผลตอบแทนของกองทุนขึ้นอยูกบัปจจัยใดบาง 
โดยสรุป เชน กรณีเปน Feeder fund ที่ลงทุนในกองทุนทองคําตางประเทศ ผลตอบแทนก็จะขึ้นอยูกับราคา
ทองคําและอัตราแลกเปลี่ยน เปนตน  
                                           (ข)  กรณีเปนกองทุนที่มีรูปแบบการจายผลตอบแทนแบบซับซอน (เชน 
ผลตอบแทนของกองทุนไมสัมพันธกับทรัพยสินที่ลงทุนโดยตรง  แตแปรผันตามสูตรคํานวณหรือเงื่อนไข 
เปนตน)  กําหนดใหมีคําเตือนเพิ่มเติมบนหนาปกแสดงขอมูลดังกลาวดวย 
                             ทั้งนี้ แบบของหนังสือช้ีชวนฉบับยอที่ปรับปรุงใหมจะเปนไปตามภาคผนวก 1 
ของเอกสารรับฟงความคิดเห็นฉบับนี้  โดยมีตัวอยางหนงัสือช้ีชวนเฉพาะในสวนของหนาปก รวมทัง้
ตัวอยางการเปดเผยความเสี่ยงและผลตอบแทนตามภาคผนวก 2 และ 3 ตามลําดับ 
 

แผนภาพเปรียบเทียบความแตกตางระหวาง 
โครงสรางขอมูลรายละเอียดโครงการในปจจุบันกับโครงสรางที่แกไขใหม 

 

โครงสรางขอมูลในปจจุบนั โครงสรางขอมูลที่แกไขใหม* 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

3. หนังสือชี้ชวนฉบับเต็ม 
- ขอมูลโครงการที่มีนัยสําคัญ 
- ขอมูลทั่วไป 

1. รายละเอียดโครงการ 
- เนนขอมูลที่มีนัยสําคัญ 
(การแกไขตองปฏิบัติตามมาตรา 129) 

2. ขอผูกพัน 
- ขอมูลที่มีนัยสําคัญ (ตาม 1.) 
- ขอมูลทั่วไปหรือเปนไปตามที่กฎหมายกําหนด
อยูแลว  
(การแกไขขอมูลทําไดสะดวกขึ้น) 

2. ขอผูกพัน 
- ขอมูลโครงการที่มีนัยสําคัญ 
- ขอมูลทั่วไป 

1. รายละเอียดโครงการ 
- ขอมูลโครงการที่มีนัยสําคัญ 
- ขอมูลทั่วไป 
(การแกไขตองปฏิบัติตามมาตรา 129) 

 
 

 

 
หมายเหต ุ * ตัวอยางรายละเอียดโครงการ และตวัอยางขอผูกพัน ที่ปรับปรุงแกไขใหม ตามภาคผนวก 4 และ 

5 ตามลําดับ 

3. หนังสือชี้ชวนฉบับยอ 
- ขอมูลที่จําเปนสําหรับผูลงทุนเพื่อใช
ประกอบการตัดสินใจลงทุนและจองซื้อหนวย 
(ขอขอผูกพันเพิ่มเติมไดที่บลจ.) 

4. หนังสือชี้ชวนฉบับยอ 
- ขอมูลที่จําเปนสําหรับผูลงทุนเพื่อใช
ประกอบการตัดสินใจลงทุนและจองซื้อหนวย 
(ขอหนังสือช้ีชวนฉบับเต็มเพิ่มเติมไดที่ บลจ.) 
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สําหรับรายละเอียดการจัดแบงขอมูลตามความเหมาะสม สรุปไดดังนี ้
ลักษณะขอมูล 

(เอกสาร) 
รายการขอมูลกองทุนรวม 

ขอมูลมีนัยสําคัญ 
(รายละเอียด
โครงการ) 

ขอมูลทั่วไป 
(ขอผูกพัน 
สวนทั่วไป) 

ขอมูลที่จําเปนตอการ
ตัดสินใจลงทนุ 
(หนังสือช้ีชวน) 

1) ช่ือ ประเภท อายุโครงการ    
2) วัตถุประสงค/ นโยบายการลงทุน    
     การเปดเผยความเสี่ยง    
3) นโยบายการจายปนผล    

 วิธีการจายปนผล    

4) คาธรรมเนียมและคาใชจาย 
(เพิ่มเติมเพดานคาธรรมเนียมรวม) 

   

5) หนวยลงทุน  
- วิธีการซื้อขายหนวยลงทุน    
- รูปแบบเอกสารสิทธิ     
- การสงวนสิทธิการขายหนวยลงทุน    
- การหยุดการซื้อขายหนวยลงทุนเมื่อ 
มีเหตุจําเปนตามที่ประกาศกําหนด   

ใหระบุวาอาจหยุดการซื้อ
ขาย โดยใหดูรายละเอียด
เพิ่มเติมในขอผูกพัน 

6) บุคคลผูมีหนาที่เกี่ยวของกับกองทุน  
- ช่ือบลจ. ผูดูแลผลประโยชน  
ผูประกัน (กรณีกองทุนมีประกัน) 

   

- ช่ือนายทะเบียน ตัวแทนขาย    
- ที่อยูและวิธีการติดตอ    
- สิทธิ หนาที่และความรับผิดชอบของ บลจ.    
- สิทธิ หนาที่และความรับผิดชอบของ 
ผูมีหนาที่เกี่ยวของอื่นๆ 

   

7) NAV  
- การคํานวณ (รวมถึง incorrect pricing)    
- การประกาศ    
- การเปดเผย performance และ benchmark    

8) การรับชําระหนี้ดวยทรัพยสินอื่น    
9) วิธีการแกไขขอมูลโครงการ    

การไมนับมติสวนที่เกิน 1/3    
10) การเลิกและชําระบัญชีกองทุน    
11) การควบรวมกองทุน    
12) คําเตือน/ คําถาม-คําตอบ    
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สวนที่ 4 : แบบสํารวจรับฟงความคดิเห็น การปรับปรุงเอกสารที่ใชในการจัดตั้งและจัดการกองทนุรวม 

ช่ือผูตอบ     ตําแหนง      
ช่ือบริษัท/ องคกร           

อาชีพ/ ประเภทธุรกิจ           

เบอรโทรศัพท     เบอรโทรสาร      
E-mail address      

ความเห็นและขอเสนอแนะ 

1.  การกําหนดสวนของรายละเอียดโครงการใหมแีตหวัขอที่มีนัยสําคัญ ซ่ึงการแกไขตองปฏิบัติตาม 
มาตรา 129 แหง พ.ร.บ. หลักทรัพย 

ความเหน็และขอเสนอแนะ         
            
            
             

2.  การกําหนดใหขอผูกพนัเปนเอกสารชดุเดียวที่มีเนื้อหารายละเอยีดเกี่ยวกับกองทนุรวม ทั้งเรื่องที่มี
นัยสําคัญและรายละเอียดปลีกยอยอ่ืน ๆ อยางครบถวนทั้งหมด 

ความเหน็และขอเสนอแนะ         
            
            
             

3.  การกําหนดใหขอมูลทั่วไปอื่น ๆ ระบอุยูในขอผูกพนัเทานั้น โดยไมระบุซํ้าในโครงการ ซ่ึงจะมีวิธีการ
แกไขและเปดเผยขอมูลการแกไขที่สามารถทําไดสะดวกขึน้ 

ความเหน็และขอเสนอแนะ         
            
            
             

4.  การยกเลิกหนังสือช้ีชวนฉบับเต็ม โดยคงเหลือแตฉบบัยอ และใหผูลงทุนดูรายละเอียดเพิม่เติมไดใน 
ขอผูกพัน ซ่ึงตองมีไว ณ ที่ทาํการของบริษัทจัดการ 

ความเหน็และขอเสนอแนะ         
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5.  การปรับปรุงหนาปกของหนังสือช้ีชวนฉบับยอ 

(1) การเปดเผยสรุปปจจัยความเสี่ยงทั้งหมดของกองทุน (เรียงลําดับตามโอกาสที่จะเกิดและนัยสําคัญ
ของผลกระทบจากมากไปนอย) ทีก่ระชบัและเขาใจงาย  รวมทั้งเปดเผยแผนภาพแสดงตําแหนง 
ความเสี่ยงของกองทุน  (Risk Spectrum) 

ความเหน็และขอเสนอแนะ        
           
            

(2) การเปดเผยความเสีย่งและนโยบายการปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน 
ความเหน็และขอเสนอแนะ        
           
            

(3) การยายคําเตือนและคําแนะนําที่มีลักษณะเปนขอความทางกฎหมายไปไวในหนาสุดทาย รวมทัง้
ปรับปรุงถอยคําใหกระชับและชัดเจนขึน้ 

ความเหน็และขอเสนอแนะ        
           
            

(4) การเปดเผยวาผลตอบแทนของกองทนุขึ้นอยูกับปจจัยใดบางโดยสรุป และการเปดเผยคําเตือน 
เร่ืองผลตอบแทนบนหนาปกกรณีเปนกองทุนที่มีรูปแบบการจายผลตอบแทนแบบซับซอน 

ความเหน็และขอเสนอแนะ        
           
            

6.  การเปดเผยคําเตือนเกี่ยวกับความเสี่ยงและผลตอบแทนโดยมีถอยคําตามแนวทางในตวัอยาง  
(ภาคผนวก 2 และ 3) 

ความเหน็และขอเสนอแนะ         
            
            
             

7.  ความเห็นและขอเสนอแนะอื่น ๆ        
            
            
             


