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บทนํา 
  
  ดวยสํานักงานไดกําหนดพนัธกิจขอหนึ่ง คอื สนับสนุนใหเกิดนวัตกรรมทางธุรกิจ  
ซ่ึงสงผลใหในอนาคตอาจมีการพิจารณาใหกองทุนสามารถลงทุนในนวตักรรมทางการเงินใหม ๆ  
ที่เหมาะสมกบัความเสี่ยงทีย่อมรับไดของผูลงทุนแตละประเภทเพิ่มมากขึ้น และในระยะที่ผานมา 
บริษัทจัดการหลายแหงไดมกีารนําเสนอนโยบายการลงทุนที่หลากหลายและซับซอนมากขึ้นเพื่อเพิ่ม 
ทางเลือกและตอบสนองความตองการของผูลงทุน ซ่ึงอาจมีการลงทุนที่อางอิงกับดัชนีที่มีความซับซอน  
และมีรูปแบบการจายผลตอบแทนที่ไมไดสัมพันธกับการลงทุนที่อางอิงในเชิงเสนตรงแตผันแปรตาม 
สูตรการคํานวณหรือเงื่อนไขที่กําหนด    
   
  เพื่อเปนการใหความคุมครองเบื้องตนแกผูลงทุนที่ลงทุนในกองทุนทีม่ีความซับซอน 
สํานักงานจึงเห็นควรกาํหนดใหบริษทัจัดการเปดเผยคําเตือน และขอมลูเพิ่มเติม เพื่อใหผูลงทุนตระหนกัถึง
ลักษณะเฉพาะ ความเสี่ยง และผลตอบแทนสําหรับกองทุนที่มีความซับซอนกอนตัดสนิใจลงทุน   
โดยไดปรับปรุงหลักเกณฑที่เกี่ยวของกับการเปดเผยขอมูลในหนังสือชี้ชวน ตามขอ 8 และขอ 11  
ของประกาศสํานักงาน ก.ล.ต. ที่ สน. 17/2548 เร่ือง หนังสือช้ีชวนเสนอขายหนวยลงทุนของกองทนุรวม  
ลงวันที่ 22 มิถุนายน 2548 (“ประกาศ สน. 17/2548”) และแบบรายงาน ตามขอ 32 และขอ 37 ของประกาศ
สํานักงาน ก.ล.ต. ที่ สข/น. 1/2549 เร่ือง หลักเกณฑ เงื่อนไข และวิธีการจัดการกองทนุ ลงวันที่ 7 กุมภาพันธ 
2549 (“ประกาศ สข/น. 1/2549”)  ตามรางประกาศ และแนวทางการเปดเผยขอมูลที่แนบมาพรอมนี้ 
   

 ผูที่ประสงคจะแสดงความคดิเห็น สามารถสงแบบสํารวจความคดิเหน็ที่แนบทาย 
รางประกาศฉบับนี้และขอคดิเห็นอืน่ ๆ เพิม่เติม (ถามี) ไดจนถึงวนัที ่17 เมษายน 2552 โดยอาจสง 
ขอคิดเห็นได ดังนี ้ 

1. ทางไปรษณยี: ฝายกํากับธุรกจิจัดการลงทุน สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.   
ช้ัน 10 อาคารจีพีเอฟ วิทย ุทาวเวอรส บี 93/1 ถนนวิทย ุแขวงลุมพิน ีเขตปทุมวัน กรุงเทพฯ 10330  

2.  ทางโทรสาร: หมายเลข 0-2695-9815  
3.  ทาง e-mail: rosana@sec.or.th หรือ surasak@sec.or.th

 
 ทั้งนี้ สํานักงานขอเสนอชื่อเจาหนาที่สําหรบัการติดตอสอบถาม คือ นางสาวรสนา ศรีพงษ 

โทรศัพท 0-2695-9616  และนายสุรศักดิ์ ฤทธ์ิทองพิทักษ โทรศัพท 0-2695-9693  ฝายกํากับธุรกจิจดัการลงทุน 
สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.  ทั้งนี้ สํานักงานขอขอบคุณทานมา ณ โอกาสนี้  
 
 
 
 

mailto:rosana@sec.or.th
mailto:surasak@sec.or.th
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การเปดเผยคาํเตือนและขอมูลสําหรับกองทุนที่ซับซอน  
  

1. การแบงประเภทของกองทนุตามความซับซอนของการลงทุน 
 เพื่อวัตถุประสงคในการเปดเผยคําเตือนและขอมูลเพิ่มเตมิสําหรับกองทุนที่มีความซบัซอน  
ใหกําหนดคําจาํกัดความของกองทุนที่ไมมคีวามซับซอน (non-complex fund) และกองทุนที่มีความซับซอน 
(complex fund) ดังนี ้
 1.1 กองทุนท่ีไมมีความซับซอน หมายถึง กองทุนที่มีลักษณะดังตอไปนี ้

(1) มีการลงทุนหรือมีไวซ่ึงทรัพยสินอยางใดอยางหนึ่งหรือหลายอยาง ตอไปนี ้
(ก) ตราสารแหงทุน ตราสารแหงหนี้ หรือทองคํา 
(ข) สัญญาซื้อขายลวงหนาที่อางอิงกับสินคาหรือตัวแปรใด ๆ โดยมีวัตถุประสงคเพื่อปองกัน 

ความเสี่ยง  หรือสัญญาซื้อขายลวงหนาที่อางอิงกับทรัพยสินตาม (ก) หรือดัชนีที่มีองคประกอบเปนทรัพยสิน 
ดังกลาวโดยมวีัตถุประสงคเพื่อ  

1. สรางผลตอบแทนสําหรับกองทุนรวมคุมครองเงินตน  
2. สรางผลตอบแทนตามความเคลื่อนไหวของดัชนีในกรณทีี่กองทุนรวมดังกลาว 

มีนโยบายสรางผลตอบแทนใหแกผูถือหนวยลงทุนตามความเคลื่อนไหวของดัชนีทีก่องทุนรวมนั้นอางอิง  
(tracking index) 

(ค) ตราสารที่มีลักษณะของสัญญาซื้อขายลวงหนาแฝง (“structured notes”) ที่จายผลตอบแทน 
โดยอางอิงกับสินคาหรือตัวแปรตาม (ก) หรือดัชนีที่มีองคประกอบเปนสินคาหรือตวัแปรดังกลาว ซ่ึงคุมครอง 
เงินตนเต็มจํานวน หรือมีวัตถุประสงคเพื่อสรางผลตอบแทนตามความเคลื่อนไหวของดัชนีที่อางอิง  
  (ง) หนวยลงทุนของกองทุนรวมที่มีการลงทุนหรือมีไวเฉพาะทรัพยสินอยางใดอยางหนึ่ง 
หรือหลายอยางตาม (ก) – (ค) 
  หมายเหต ุ ดัชนีขางตนตองไมใชดัชนกีลยุทธการลงทุน (investment strategy index1) 
 

(2) มีการกําหนดเงื่อนไขการจายผลตอบแทนของตราสารที่ไมซับซอน โดยสัมพันธกับผลตอบแทน 
การลงทุนในเชิงเสนตรง (ตัวอยางการจายผลตอบแทนตามภาคผนวก)  และ 
 

(3) ไมมีการแบง class ของหนวยลงทุนตามเงือ่นไขการจายผลตอบแทน 
     

  1.2 กองทุนที่มีความซับซอน หมายถึง กองทนุที่ไมเขาลักษณะตาม 1.1 
 
 
 
 
 

                                                 
1 ดัชนีกลยุทธการลงทุน (investment strategy index) หมายถึง ดัชนีท่ีไมไดมีการลงทุนในลักษณะซื้อทรัพยสิน  
(long only) ตามราคาตลาดของสินคาอางอิง (capitalization-weighted index) 
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2.  การเปดเผยคาํเตือน
 ใหบริษัทจดัการเปดเผยคําเตอืนตอไปนี้เพิม่เติมในหนังสือช้ีชวนของกองทุนที่มีความซับซอน  
เพื่อใหผูลงทุนไดตระหนักถึงลักษณะเฉพาะ ความเสีย่ง และผลตอบแทนของกองทุนดังกลาว  
 

 “กองทุนนี้เปนกองทุนที่มีความซับซอน ผูลงทุนควรศกึษาขอมูลอยางละเอียดรอบคอบ และลงทุน 
ดวยความระมดัระวังเปนพิเศษ” 

 
3. การเปดเผยขอมูลเพิ่มเติม 

 3.1 ในกรณีกองทนุที่มีความซับซอนมีการลงทุนอางอิงกับดัชนีกลยุทธการลงทุน หรือดัชนีที่อางอิงกบั 
สินคาหรือตัวแปรที่ไมใชสินคาหรือตัวแปรตาม 1.1 (1) (ก) ใหบริษัทจัดการเปดเผยขอมูลเพิ่มเติมดังตอไปนี้  
โดยแสดงเปนคําถามคําตอบในหนังสือช้ีชวนชุดแรก และหนังสือช้ีชวนชุด update  รวมทั้งใหจัดสงขอมูล 
ดังกลาวลาสุดใหผูลงทุนเมื่อไดรับการรองขอดวย 

 
 

ขอมูล รายละเอียด 
3.1.1. รายละเอยีดท่ัวไปเกี่ยวกบัการลงทุน
 
 
 
 

 
 

ใหเปดเผยองคประกอบของดัชนี และน้ําหนักการลงทุน 
 

ตัวอยาง :  กรณีลงทุนอางอิงกบั RICI index
Contract Exchange Weighting 
Crude Oil 
IPE Brent 

Wheat 
… 

NYMEX 
ICE 

CBOT 
… 

21.00% 
14.00% 
7.00% 

…  

3.1.2. ขอมูลผลการดําเนินงาน 
 
 
 
 
 

 
 
 

 
 

ใหเปดเผยผลการดําเนินงานของดัชนี โดยแสดงผลการดําเนนิงานในชวง
ระยะเวลาอยางนอย 3 เดือน, 6 เดือน, 1 ป, และ 3 ป ลาสุด  
      ท้ังนี้ กรณีดัชนีถูกพัฒนาขึ้นมาไมถึง 3 ป ตองจัดใหมีการแสดงขอมูล
ขางตนจําลองยอนหลัง (back test) ดวย 
 

ตัวอยาง :  ผลการดําเนินงานของดัชนี
 Return 
1 month 
3 months 
6 months 
1 year 
3 years 

-0.35% 
-0.93% 
-1.4% 
4.87% 
7.52%  

3.1.3. ผลตอบแทนสูงสุดและต่ําสุด ใหเปดเผยขอมูลผลตอบแทนรายเดือน (monthly return) ของดัชนี สูงสุด
และต่ําสุดในชวง 3 ปท่ีผานมา  

3.1.4. ความผันผวนของผลการดําเนินงาน 
(volatility)

ใหเปดเผยขอมูล annualized standard deviation ของผลการดาํเนินงาน 
ของดัชนีแตละปในชวง 3 ปท่ีผานมา พรอมท้ังเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับ 
ตัวแปรที่ใชในการคํานวณดวย 
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ขอมูล รายละเอียด 
3.1.5. อัตราผลตอบแทนจากการลงทุน 
ตอหนึ่งหนวยความเสี่ยง

ใหเปดเผยขอมูลอัตราผลตอบแทนจากการลงทุนตอหนึ่งหนวยความเสี่ยง 
(Sharpe Ratio) ของผลการดําเนินงานของดัชนี แตละป ในชวง 3 ปท่ี 
ผานมา  โดยใหเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับตัวแปรที่ใชในการคํานวณดวย 

 
  

 3.2 ในกรณีกองทนุที่มีความซับซอนมีการลงทุนในหรืออางอิงกับหนวยลงทุนของกองทุนรวม 
ตางประเทศใหบริษัทจัดการเปดเผยขอมลูของกองทุนรวมตางประเทศ ดังนี ้
  (1)  รายละเอียดการลงทุนของกองทุนรวมตางประเทศตามหวัขอ 3.1.1  โดยเปดเผยขอมูล 
เทาที่กองทุนรวมตางประเทศดังกลาวเปดเผยใหกับผูลงทุนทั่วไปทราบ โดยแสดงเปนคําถามคําตอบใน 
หนังสือช้ีชวนชุดแรก และหนังสือช้ีชวนชดุ update  รวมทั้งเปดเผยขอมูลดังกลาวในรายงานรอบระยะเวลา  
6 เดือน และรายงานรอบปบญัชี  
   นอกจากนี้  เพือ่ใหผูลงทุนในกองทุนที่ไมมีความซับซอนไดมีขอมูลการลงทุนของกองทุนรวม
ตางประเทศทีก่องทุนไปลงทุนเพื่อใชเปนขอมูลประกอบการตัดสินใจลงทุนดวยเชนกัน การเปดเผยขอมูล 
ตาม (1) ใหใชบังคับกับกรณกีองทุนที่ไมมคีวามซับซอนดวย 
 

    (2) ขอมูลผลการดําเนินงานและความเสี่ยงของกองทุนรวมตางประเทศ ตามหัวขอ 3.1.2 - 3.1.5   
โดยเปดเผยขอมูลเทาที่กองทุนรวมตางประเทศดังกลาวเปดเผยใหกับผูลงทุนทั่วไปทราบ โดยแสดงเปนคําถาม 
คําตอบในหนงัสือช้ีชวนชุดแรก และหนังสือช้ีชวนชุด update รวมทั้งใหจัดสงขอมูลดังกลาวลาสุดใหผูลงทุน 
เมื่อไดรับการรองขอดวย  
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- ราง - 

ประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 
ที่ สน.         /25.. 

         เร่ือง  หนังสือช้ีชวนเสนอขายหนวยลงทุนของกองทุนรวม 
(ฉบับที่ ..) 

________________________ 
 

อาศัยอํานาจตามความในมาตรา 123 แหงพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 
พ.ศ. 2535  อันเปนพระราชบัญญัติที่มีบทบัญญัติบางประการเกีย่วกับการจํากัดสิทธแิละเสรีภาพของ 
บุคคลซึ่งมาตรา 29 ประกอบกับมาตรา 33 มาตรา 34 มาตรา 41 มาตรา 43  มาตรา 44 และมาตรา 64  
ของรัฐธรรมนูญแหงราชอาณาจักรไทยบญัญัติใหกระทาํไดโดยอาศยัอํานาจตามบทบัญญัติแหงกฎหมาย  
สํานักงานออกขอกําหนดไวดังตอไปนี ้
 

ขอ 1   ใหเพิ่มความตอไปนี้เปนวรรคสี่ของ (3) ในขอ 8 แหงประกาศสํานักงานคณะกรรมการ
กํากับหลักทรพัยและตลาดหลักทรัพย ที่ สน. 17/2548  เร่ือง หนังสือช้ีชวนเสนอขายหนวยลงทนุของ 
กองทุนรวม ลงวันที่ 22 มิถุนายน พ.ศ. 2548  ซ่ึงแกไขเพิ่มเติมโดยประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับ
หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ที่ สน. 18/2550  เร่ือง หนังสือช้ีชวนเสนอขายหนวยลงทุนของกองทุนรวม 
(ฉบับที่ 4) ลงวันที่ 4 กรกฎาคม พ.ศ. 2550  

“ในกรณีทีก่องทุนรวมมีการลงทุนหรือมีไวซ่ึงหนวยลงทุนของกองทนุรวมตางประเทศ  
หรือทรัพยสินอื่นที่มีผลตอบแทนโดยอางอิงกับหนวยลงทุนของกองทนุรวมตางประเทศ  ใหมีคําถาม 
และคําตอบเพิม่เติมเกีย่วกับขอมูลการลงทุนของกองทุนรวมตางประเทศที่กองทุนรวมดังกลาวลงทุน   
ทั้งนี้ ตามแนวทางที่สํานักงานแจงใหทราบลวงหนา” 
 

ขอ 2   ใหเพิ่มความตอไปนี้เปนหมวด 1/1 หลักเกณฑเพิ่มเติมสําหรับกองทุนรวมที่มีความซับซอน 
ขอ 11/1 ขอ 11/2 ขอ 11/3 และขอ 11/4 แหงประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 
ที่ สน. 17/2548  เร่ือง หนังสือช้ีชวนเสนอขายหนวยลงทนุของกองทุนรวม ลงวันที่ 22 มิถุนายน พ.ศ. 2548  

“หมวด 1/1 
หลักเกณฑเพิม่เติมสําหรับกองทุนรวมที่มคีวามซับซอน 

_____________________ 

 “ขอ 11/1   ในหมวดนี้ 
“กองทุนรวมที่มีความซับซอน”  หมายความวา   กองทุนรวมที่ไมมลัีกษณะ 

ดังตอไปนี ้
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(1) มีการลงทุนหรือมีไวเฉพาะทรัพยสินอยางใดอยางหนึ่งหรือหลายอยางดังตอไปนี้  
(ก) ตราสารแหงทุน ตราสารแหงหนี้ หรือทองคํา 
(ข) สัญญาซื้อขายลวงหนาที่อางอิงกับสินคาหรือตัวแปรใด ๆ โดยมีวัตถุประสงค 

เพื่อปองกันความเสี่ยง  หรือสัญญาซื้อขายลวงหนาที่อางอิงกับทรัพยสินตาม (ก)  หรือกับดัชนีทางการเงิน  
ทั้งนี้ โดยมวีัตถุประสงคเพื่อสรางผลตอบแทนสําหรับกองทุนรวมคุมครองเงินตน หรือเพื่อสรางผลตอบแทน
ใหกับผูถือหนวยลงทุนตามความเคลื่อนไหวของดัชนีทางการเงินที่กองทุนรวมนั้นอางอิง 

(ค) ตราสารที่มีลักษณะของสัญญาซื้อขายลวงหนาแฝงที่อางอิงกับทรัพยสินตาม (ก)  
หรือกับดัชนีทางการเงิน  โดยตราสารดังกลาวมีขอกําหนดใหผูออกตราสารชําระคืนเงินตนเต็มจาํนวน 
ใหแกกองทุนรวมเมื่อครบอายุตราสาร หรือมีวัตถุประสงคในการสรางผลตอบแทนตามความเคลื่อนไหว 
ของดัชนีทางการเงินที่อางอิง  

(ง) หนวยลงทุนของกองทุนรวมที่มีการลงทุนหรือมีไวเฉพาะทรัพยสินอยางใด 
อยางหนึ่งหรือหลายอยางตาม (ก) ถึง (ค) 
 (2)  มีการกําหนดอัตราการจายผลประโยชนตอบแทนใหแกผูถือหนวยลงทุนของกองทุนรวม
อยางไมซับซอน โดยสัมพันธกับผลตอบแทนที่ไดรับจากการลงทุนของกองทุนรวมในเชิงเสนตรง  และ 

 (3)  ไมมกีารแบงชนิดของหนวยลงทนุตามอัตราผลประโยชนตอบแทนที่ผูถือหนวยลงทุน
ไดรับจากการลงทุนในหนวยลงทุน 

“ดัชนีทางการเงิน”  หมายความวา   ดัชนีทีม่ีองคประกอบเปนตราสารแหงทุน  
ดัชนีที่มีองคประกอบเปนตราสารแหงหนี้ หรือดัชนีราคาทองคํา  แตมิใหหมายความรวมถึงดัชนีที่มลัีกษณะ 
เปนดัชนกีลยทุธการลงทุน 
 ขอ 11/2   รายการลักษณะทีสํ่าคัญของกองทุนรวมที่มีความซับซอน ใหมีรายละเอยีดเพิ่มเติม 
โดยแสดงเปนคําถามและคําตอบดังตอไปนี้ 

(1) ในกรณีที่กองทุนรวมดังกลาวมีการลงทุนหรือมีไวซ่ึงทรัพยสินที่มีการจายผลตอบแทน 
โดยอางอิงกับดัชนีกลยุทธการลงทุน หรือดัชนีที่มิใชดัชนีทางการเงิน ใหแสดงคําถามและคําตอบเกี่ยวกับ
รายละเอียดของดัชนีดังกลาว พรอมทั้งผลการดําเนินงานและความเสี่ยงของดัชนีนั้น 

(2) ในกรณีที่กองทุนรวมดังกลาวมีการลงทุนหรือมีไวซ่ึงหนวยลงทนุของกองทุนรวม 
ตางประเทศ หรือทรัพยสินที่มีการจายผลตอบแทนโดยอางอิงกับหนวยลงทุนของกองทุนรวมตางประเทศ   
ใหแสดงคําถามและคําตอบเกี่ยวกับผลการดําเนินงานและความเสีย่งของกองทุนรวมตางประเทศนั้น 
 การแสดงคําถามและคําตอบตามวรรคหนึ่ง  ใหเปนไปตามแนวทางที่สํานักงานแจงใหทราบ
ลวงหนา   
 ขอ 11/3   รายการคําเตือนเกีย่วกับการลงทุนในหนวยลงทุนของกองทนุรวมที่มีความซับซอน 
ใหมีขอความเพิ่มเติมวา “กองทุนรวมนี้มีความซับซอน ผูลงทุนควรศึกษาขอมูลอยางละเอียดรอบคอบ  
และลงทุนดวยความระมดัระวังเปนพิเศษ” 
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การพิมพคําเตอืนตามวรรคหนึ่ง ใหพิมพไวในกรอบสี่เหล่ียมที่หนาแรก หรือปกดานนอกใน
กรณีที่หนังสือช้ีชวนนัน้มีปก โดยอยูสวนบนสุดหรือลางสุด  ทั้งนี้ ตัวอักษรของคําเตอืนดังกลาวตองมีความ
ชัดเจนและมีขนาดไมเล็กกวาตัวอักษรปกติของหนังสือช้ีชวนนัน้” 

ขอ 3   ประกาศนี้ใหใชบังคบัตั้งแตวนัที ่    เปนตนไป 

ประกาศ  ณ  วนัที่   

 

 
                                                                                   (นายธีระชัย  ภวูนาถนรานุบาล) 
                                                                                       เลขาธิการ 
                                                           สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 
______________________________________________________________________________ 
 

หมายเหต ุ :  เหตุผลในการออกประกาศฉบับนี้  คือ เพื่อเพิ่มเติมรายการในหนังสือช้ีชวนสําหรับ 
กองทุนรวมที่มีความซับซอน เพื่อใหผูลงทุนไดรับขอมูลท่ีจําเปนตอการตัดสินใจลงทุน  
ซ่ึงจะทําใหผูลงทุนตระหนักถึงลักษณะเฉพาะ ความเสี่ยง และผลตอบแทนของกองทุนรวมดังกลาว  
จึงจําเปนตองออกประกาศนี้ 
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แนวทางการเปดเผยขอมูลในหนังสือชี้ชวน  
 

1. กรณีกองทนุรวมที่มีการลงทนุหรือมีไวซ่ึงหนวยลงทุนของกองทุนรวมตางประเทศ หรือทรัพยสินอื่น 
 ที่มีผลตอบแทนโดยอางอิงกบัหนวยลงทุนของกองทุนรวมตางประเทศ ใหมีคําถามและคําตอบเพิ่มเติม 
 เกี่ยวกับขอมูลการลงทุนของกองทุนรวมตางประเทศที่กองทุนรวมดังกลาวลงทุน ดังนี้  

 

ขอมูล ตัวอยางการเปดเผยขอมูล 
 ขอมูลการลงทุน 
 
 
 
 
 
 
 

ใหเปดเผยขอมูลการลงทุน และน้ําหนักการลงทุนของกองทุนรวม
ตางประเทศ เทาที่กองทุนรวมตางประเทศดังกลาวเปดเผยใหกับ 
ผูลงทุนทั่วไปทราบ 

ตัวอยาง : ขอมูลการลงทุนของ  Master fund  
Top 10 holding Sector Weighting 
Commerz bank 
Astra Zeneca 

Venture production 
… 

financials 
health care 
oil & gas 

… 

3.0% 
3.0% 
2.7% 

…  

 
2. กรณีกองทนุรวมที่มีความซบัซอนมีการลงทุนหรือมีไวซ่ึงทรัพยสินที่มีการจายผลตอบแทนโดยอางอิงกับดัชน ี
 กลยุทธการลงทุน หรือดัชนทีี่มิใชดัชนีทางการเงิน ใหแสดงคําถามและคําตอบเกีย่วกับรายละเอยีดของดัชน ี
 ดังกลาว พรอมทั้งผลการดําเนินงานและความเสี่ยงของดชันีนั้น ดังนี ้

 

ขอมูล ตัวอยางการเปดเผยขอมูล 
2.1 รายละเอียดของดัชน ี
 
 
 
 
 

ใหเปดเผยองคประกอบของดัชนี และน้ําหนักการลงทุน 
ตัวอยาง :  การเปดเผยรายละเอียดของดัชน ี

Contract Exchange Weighting 
Crude Oil 
IPE Brent 

Wheat 
… 

NYMEX 
ICE 

CBOT 
… 

21.00% 
14.00% 
7.00% 

…  

2.2 ขอมูลผลการดําเนินงาน 
 
 
 

ใหเปดเผยผลการดําเนนิงานของดัชนี โดยแสดงผลการดําเนินงาน
ในชวงระยะเวลาอยางนอย 3 เดือน, 6 เดือน, 1 ป, และ 3 ป ลาสุด  
ทั้งนี้ กรณดีัชนีถูกพัฒนาขึน้มาไมถึง 3 ป ตองจัดใหมีการแสดง 
ขอมูลขางตนจําลองยอนหลัง (back test) ดวย 
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ขอมูล ตัวอยางการเปดเผยขอมูล 
 
 
 
 
 
 

ตัวอยาง : การเปดเผยขอมูลผลการดําเนินงานของดัชน ี
 Return 
1 month 
3 months 
6 months 
1 year 
3 years 

-0.35% 
-0.93% 
-1.4% 
4.87% 
7.52%  

2.3 ผลตอบแทนสูงสุดและต่ําสุด ใหเปดเผยขอมูลผลตอบแทนรายเดือน (monthly return) ของดัชน ี
สูงสุดและต่ําสุดในชวง 3 ปที่ผานมา  

2.4 ความผันผวนของผลการดําเนินงาน 
(volatility) 

ใหเปดเผยขอมูล annualized standard deviation ของผลการ 
ดําเนินงานของดัชนีแตละปในชวง 3 ปที่ผานมา พรอมทั้งเปดเผย
ขอมูลเกี่ยวกับตัวแปรที่ใชในการคํานวณดวย 

2.5 อัตราผลตอบแทนจากการลงทุน 
ตอหนึ่งหนวยความเสี่ยง 

ใหเปดเผยขอมูลอัตราผลตอบแทนจากการลงทุนตอหนึ่งหนวย 
ความเสี่ยง (Sharpe Ratio) ของผลการดําเนินงานของดัชนี แตละป 
ในชวง 3 ปที่ผานมา โดยใหเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับตวัแปรที่ใช 
ในการคํานวณดวย 

 
 

   3. กรณีกองทนุรวมที่มีความซบัซอนมีการลงทุนหรือมีไวซ่ึงหนวยลงทุนของกองทุนรวมตางประเทศ  
  หรือทรัพยสินที่มีการจายผลตอบแทนโดยอางอิงกับหนวยลงทุนของกองทุนรวมตางประเทศ  ใหแสดง 
  คําถามและคําตอบเกี่ยวกับขอมูลผลการดําเนินงานและความเสี่ยงของกองทุนรวมตางประเทศนั้น ดงันี้ 

 

ขอมูล ตัวอยางการเปดเผยขอมูล 
3.1 ขอมูลผลการดําเนินงาน 
 
 
 
 
 
 

ใหเปดเผยผลการดําเนนิงานของกองทุนรวมตางประเทศ เทาที่กองทุน
รวมตางประเทศดังกลาวเปดเผยใหกับผูลงทุนทั่วไปทราบ 

ตัวอยาง :  ขอมูลผลการดําเนินงาน 
(%) 

 1 m 3 m 6 m 1 y 3 y launch 
Fund 
Benchmark 
Difference 

-0.35 
0.74 
-1.09 

-0.93 
-0.22 
-0.71 

-1.40 
0.80 
-2.20 

4.87 
6.78 
-1.91 

7.52 
6.93 
0.59 

14.17 
10.92 
3.25  
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ขอมูล ตัวอยางการเปดเผยขอมูล 
3.2 ผลตอบแทนสูงสุดและต่ําสุด ใหเปดเผยขอมูลผลตอบแทนสูงสุดและต่าํสุดของกองทุนรวม

ตางประเทศ เทาที่กองทุนรวมตางประเทศดังกลาวเปดเผยใหกับ 
ผูลงทุนทั่วไปทราบ  

3.3 ความผันผวนของผลการดําเนินงาน 
(volatility) 

ใหเปดเผยขอมูลความผันผวนของผลการดําเนินงานของกองทุนรวม
ตางประเทศ เทาที่กองทุนรวมตางประเทศดังกลาวเปดเผยใหกับ 
ผูลงทุนทั่วไปทราบ  

3.4 อัตราผลตอบแทนจากการลงทุน 
ตอหนึ่งหนวยความเสี่ยง 

ใหเปดเผยขอมูลอัตราผลตอบแทนจากการลงทุนตอหนึ่งหนวย 
ความเสี่ยง กองทุนรวมตางประเทศ เทาที่กองทุนรวมตางประเทศ
ดังกลาวเปดเผยใหกับผูลงทุนทั่วไปทราบ 
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- ราง - 
       ประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากบัหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 

       ที่ สข/น.     /25.. 
       เร่ือง  หลักเกณฑ เงื่อนไข และวิธีการจัดการกองทนุ 

       (ฉบับที่ ..) 
       _______________________ 

 
  อาศัยอํานาจตามความในขอ 12 วรรคหนึ่งแหงประกาศคณะกรรมการกาํกับหลักทรัพย 
และตลาดหลกัทรัพย ที่ กน. 30/2547  เร่ือง หลักเกณฑ เงื่อนไข และวธีิการจัดตั้งและจัดการกองทนุ  
ลงวนัที่ 10 มิถุนายน พ.ศ. 2547  สํานักงานออกขอกําหนดไวดังตอไปนี้ 
 

  ขอ 1   ใหยกเลิกความในขอ 32 แหงประกาศสํานักงานคณะกรรมการกาํกับหลักทรัพย 
และตลาดหลกัทรัพย ที่ สข/น. 1/2549  เร่ือง หลักเกณฑ เงื่อนไข และวิธีการจัดการกองทุน ลงวันที่  
7 กุมภาพนัธ พ.ศ. 2549  และใหใชความตอไปนี้แทน 
  “ขอ 32   ในสวนนี ้

“กองทุนรวมที่มีความซับซอน”  หมายความวา   กองทนุรวมที่มีความซับซอนตามประกาศ
สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลกัทรัพยวาดวยหนังสือช้ีชวนเสนอขายหนวยลงทุน 
ของกองทุนรวม   
  “บริษัทนายหนา”  หมายความวา   บริษัทหลักทรัพยที่ไดรับใบอนุญาตประกอบธุรกิจ
หลักทรัพยประเภทการเปนนายหนาซ้ือขายหลักทรัพย หรือบุคคลที่ไดรับใบอนุญาตประกอบธุรกจิ 
สัญญาซื้อขายลวงหนาประเภทการเปนตัวแทนซื้อขายสญัญาซื้อขายลวงหนาหรือไดรับการจดทะเบียน 
เปนผูประกอบธุรกิจสัญญาซื้อขายลวงหนาประเภทการเปนตัวแทนซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนา” 
 

  ขอ 2   ใหเพิ่มความตอไปนี้เปน (13) ของขอ 37 แหงประกาศสํานักงานคณะกรรมการ 
กํากับหลักทรพัยและตลาดหลักทรัพย ที่ สข/น. 1/2549  เร่ือง หลักเกณฑ เงื่อนไข และวิธีการจัดการกองทุน  
ลงวันที่ 7 กุมภาพันธ พ.ศ. 2549 
  “(13)  ในกรณทีี่กองทุนรวมมีการลงทุนหรือมีไวซ่ึงหนวยลงทุนของกองทุนรวม 
ตางประเทศหรือทรัพยสินอื่นที่มีการจายผลตอบแทนโดยอางอิงกับหนวยลงทุนของกองทุนรวมตางประเทศ  
ใหบริษัทจดัการกองทุนรวมแสดงขอมูลการลงทุนของกองทุนรวมตางประเทศนั้นตามแนวทางที่สํานักงาน
แจงใหทราบลวงหนา” 
 

  ขอ 3   ใหยกเลิกความในวรรคสองของขอ 37 แหงประกาศสํานักงานคณะกรรมการ 
กํากับหลักทรพัยและตลาดหลักทรัพย ที่ สข/น. 1/2549  เร่ือง หลักเกณฑ เงื่อนไข และวิธีการจัดการกองทุน  
ลงวันที่ 7 กุมภาพันธ พ.ศ. 2549  และใหใชความตอไปนี้แทน 
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  “การจัดทํารายงานรอบระยะเวลาหกเดือนตามขอ 36  ใหบริษัทจัดการกองทุนรวม 
แสดงขอมูลอยางนอยตาม (1) ถึง (8) และ (13) โดยอนุโลม  เวนแตงบการเงินตาม (1) ไมจําตองผาน 
การตรวจสอบและแสดงความเห็นของผูสอบบัญชี” 
 

  ขอ 4   ใหเพิ่มความตอไปนี้เปนขอ 37/1 แหงประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับ
หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ที่ สข/น. 1/2549  เร่ือง หลักเกณฑ เงือ่นไข และวิธีการจัดการกองทุน  
ลงวันที่ 7 กุมภาพันธ พ.ศ. 2549 
  “ขอ 37/1   ในกรณีของกองทุนรวมที่มีความซับซอน ใหบริษัทจัดการกองทุนรวม 
เปดเผยขอมูลดังตอไปนี้ ตอผูถือหนวยลงทุนเมื่อผูถือหนวยลงทนุรองขอ 

(1) ในกรณีที่กองทุนรวมดังกลาวมีการลงทุนหรือมีไวซ่ึงทรัพยสินที่มีการจาย 
ผลตอบแทนโดยอางอิงกับดชันีดังตอไปนี ้ ใหเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับดัชนีดังกลาวพรอมทั้งผลการดําเนินงาน
และความเสีย่งของดัชนีนั้น 

(ก)  ดัชนีกลยุทธการลงทุน หรือ 
(ข)  ดัชนีอ่ืนใดทีม่ิใชดัชนีที่มีองคประกอบเปนตราสารแหงทุน ดัชนีที่ม ี

องคประกอบเปนตราสารแหงหนี้ หรือดชันีราคาทองคํา   
(2)  ในกรณีทีก่องทุนรวมดงักลาวมีการลงทุนหรือมีไวซ่ึงหนวยลงทุนของกองทุนรวม 

ตางประเทศ หรือทรัพยสินที่มีการจายผลตอบแทนโดยอางอิงกับหนวยลงทุนของกองทุนรวมตางประเทศ   
ใหเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับผลการดําเนนิงานและความเสี่ยงของกองทุนรวมตางประเทศนั้น 
  การเปดเผยขอมูลตามวรรคหนึ่ง  ใหเปนไปตามแนวทางทีสํ่านักงานแจงใหทราบลวงหนา” 
 

ขอ 5   ประกาศนี้ใหใชบังคบัตั้งแตวนัที ่    เปนตนไป 

   ประกาศ  ณ  วนัที่ 
 
 
 
 (นายธีระชยั  ภูวนาถนรานบุาล) 
 เลขาธิการ 
 สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลกัทรัพย 
______________________________________________________________________________ 
 

หมายเหต ุ :  เหตุผลในการออกประกาศฉบับนี้  คือ เพื่อเพิ่มเติมรายการขอมูลในการจัดทํารายงาน 
รอบปบัญชี และการจัดทํารายงานรอบระยะเวลาหกเดือนของกองทุนรวมสําหรับกองทุนรวมที่มกีารจาย 
ผลตอบแทนโดยอางอิงกับหนวยลงทนุของกองทุนรวมตางประเทศ ดชันีกลยุทธการลงทุน หรือดัชนี 
อ่ืนใดที่มใิชดชันีที่มีองคประกอบเปนตราสารแหงทุน ดชันีที่มีองคประกอบเปนตราสารแหงหนี้  
หรือดัชนีราคาทองคํา  เพื่อใหผูลงทุนตระหนักถึงลักษณะเฉพาะ ความเสี่ยง และผลตอบแทนของ 
กองทุนรวมดงักลาว จึงจําเปนตองออกประกาศนี ้
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แนวทางการเปดเผยขอมูลในรายงาน 
 

1. กรณีกองทนุรวมที่มีการลงทนุหรือมีไวซ่ึงหนวยลงทุนของกองทุนรวมตางประเทศ หรือทรัพยสินอื่น 
 ที่มีผลตอบแทนโดยอางอิงกบัหนวยลงทุนของกองทุนรวมตางประเทศ ใหมีคําถามและคําตอบเพิ่มเติม 
 เกี่ยวกับขอมูลการลงทุนของกองทุนรวมตางประเทศที่กองทุนรวมดังกลาวลงทุน ดังนี้  

 

ขอมูล ตัวอยางการเปดเผยขอมูล 
 ขอมูลการลงทุน 
 
 
 
 
 
 
 

ใหเปดเผยขอมูลการลงทุน และน้ําหนักการลงทุนของกองทุนรวม
ตางประเทศ เทาที่กองทุนรวมตางประเทศดังกลาวเปดเผยใหกับ 
ผูลงทุนทั่วไปทราบ 

ตัวอยาง : ขอมูลการลงทุนของ  Master fund  
Top 10 holding Sector Weighting 
Commerz bank 
Astra Zeneca 

Venture production 
… 

financials 
health care 
oil & gas 

… 

3.0% 
3.0% 
2.7% 

…  

 
 

2.  กรณีกองทนุรวมที่มีความซบัซอนมีการลงทุนหรือมีไวซ่ึงทรัพยสินที่มีการจายผลตอบแทนโดยอางอิงกับ 
 ดัชนี ใหเปดเผยขอมูลเกี่ยวกบัดัชนี พรอมทั้งผลการดําเนินงานและความเสี่ยงของดชันี ตอผูถือหนวยลงทนุ 
 เมื่อผูถือหนวยลงทุนรองขอดังนี ้

 

ขอมูล ตัวอยางการเปดเผยขอมูล 
2.1 รายละเอียดของดัชน ี
 
 
 
 
 

ใหเปดเผยองคประกอบของดัชนี และน้ําหนักการลงทุน 
ตัวอยาง :  การเปดเผยรายละเอียดของดัชน ี

Contract Exchange Weighting 
Crude Oil 
IPE Brent 

Wheat 
… 

NYMEX 
ICE 

CBOT 
… 

21.00% 
14.00% 
7.00% 

…  

2.2 ขอมูลผลการดําเนินงาน 
 
 
 

ใหเปดเผยผลการดําเนนิงานของดัชนี โดยแสดงผลการดําเนินงาน
ในชวงระยะเวลาอยางนอย 3 เดือน, 6 เดือน, 1 ป, และ 3 ป ลาสุด  
ทั้งนี้ กรณดีัชนีถูกพัฒนาขึน้มาไมถึง 3 ป ตองจัดใหมีการแสดง 
ขอมูลขางตนจําลองยอนหลัง (back test) ดวย 
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ขอมูล ตัวอยางการเปดเผยขอมูล 
 
 
 
 
 
 

ตัวอยาง : การเปดเผยขอมูลผลการดําเนินงานของดัชน ี
 Return 
1 month 
3 months 
6 months 
1 year 
3 years 

-0.35% 
-0.93% 
-1.4% 
4.87% 
7.52%  

2.3 ผลตอบแทนสูงสุดและต่ําสุด ใหเปดเผยขอมูลผลตอบแทนรายเดือน (monthly return) ของดัชน ี
สูงสุดและต่ําสุดในชวง 3 ปที่ผานมา  

2.4 ความผันผวนของผลการดําเนินงาน 
(volatility) 

ใหเปดเผยขอมูล annualized standard deviation ของผลการ 
ดําเนินงานของดัชนีแตละปในชวง 3 ปที่ผานมา พรอมทั้งเปดเผย
ขอมูลเกี่ยวกับตัวแปรที่ใชในการคํานวณดวย 

2.5 อัตราผลตอบแทนจากการลงทุน 
ตอหนึ่งหนวยความเสี่ยง 

ใหเปดเผยขอมูลอัตราผลตอบแทนจากการลงทุนตอหนึ่งหนวย 
ความเสี่ยง (Sharpe Ratio) ของผลการดําเนินงานของดัชนี แตละป 
ในชวง 3 ปที่ผานมา โดยใหเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับตวัแปรที่ใช 
ในการคํานวณดวย 

 

 
 
 3. กรณีกองทนุรวมที่มีความซบัซอนมีการลงทุนหรือมีไวซ่ึงหนวยลงทุนของกองทุนรวมตางประเทศ  
  หรือทรัพยสินที่มีการจายผลตอบแทนโดยอางอิงกับหนวยลงทุนของกองทุนรวมตางประเทศ  ใหเปดเผย 
  ขอมูลเกี่ยวกับผลการดําเนินงานและความเสี่ยงของกองทุนรวมตางประเทศนั้น ตอผูถือหนวยลงทุน 
  เมื่อผูถือหนวยลงทุนรองขอ ดังนี ้

 

ขอมูล ตัวอยางการเปดเผยขอมูล 
3.1 ขอมูลผลการดําเนินงาน 
 
 
 
 
 
 

ใหเปดเผยผลการดําเนนิงานของกองทุนรวมตางประเทศ เทาที่ 
กองทุนรวมตางประเทศดังกลาวเปดเผยใหกับผูลงทุนทั่วไปทราบ 

ตัวอยาง :  ขอมูลผลการดําเนินงาน 
(%) 

 1 m 3 m 6 m 1 y 3 y launch 
Fund 
Benchmark 
Difference 

-0.35 
0.74 
-1.09 

-0.93 
-0.22 
-0.71 

-1.40 
0.80 
-2.20 

4.87 
6.78 
-1.91 

7.52 
6.93 
0.59 

14.17 
10.92 
3.25  
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ขอมูล ตัวอยางการเปดเผยขอมูล 
3.2 ผลตอบแทนสูงสุดและต่ําสุด ใหเปดเผยขอมูลผลตอบแทนสูงสุดและต่าํสุดของกองทุนรวม

ตางประเทศ เทาที่กองทุนรวมตางประเทศดังกลาวเปดเผยใหกับ 
ผูลงทุนทั่วไปทราบ  

3.3 ความผันผวนของผลการดําเนินงาน 
(volatility) 

ใหเปดเผยขอมูลความผันผวนของผลการดําเนินงานของกองทุนรวม
ตางประเทศ เทาที่กองทุนรวมตางประเทศดังกลาวเปดเผยใหกับ 
ผูลงทุนทั่วไปทราบ  

3.4 อัตราผลตอบแทนจากการลงทุน 
ตอหนึ่งหนวยความเสี่ยง 

ใหเปดเผยขอมูลอัตราผลตอบแทนจากการลงทุนตอหนึ่งหนวย 
ความเสี่ยง กองทุนรวมตางประเทศ เทาที่กองทุนรวมตางประเทศ
ดังกลาวเปดเผยใหกับผูลงทุนทั่วไปทราบ 
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ภาคผนวก 
 
I.  ตัวอยางการจายผลตอบแทน 
 

 (1)  การจายผลตอบแทนที่ไมซับซอน  
 ตัวอยาง เชน structured notes ที่จายผลตอบแทนอางอิงกบั Set 50 index, structured notes ที่จาย
ผลตอบแทนอางอิงกับหุนบริษัท A เปนตน 
 
   (2)  การจายผลตอบแทนที่ซับซอน  ไดแก การจายผลตอบแทนที่ผันแปรตามสูตรการคํานวณ หรือเงื่อนไข
ที่กําหนด   
  

  ตัวอยาง 1  กองทุนลงทุนใน structured notes ที่จายผลตอบแทนอางอิงกับราคาทองคํา ณ วันแรกที่
ลงทุน (X0) กับ ราคาทองคํา ณ วนัทําการกอนหนาวันครบอายุตราสาร หรือกอนหนาวันครบอายุโครงการ 5 วัน
ทําการ (X1) โดยมีสูตรการคาํนวณ ดังนี ้

การเคลื่อนไหวของราคา = (X0 – Xt)/X0
 

  เงื่อนไขการจายผลตอบแทนขึ้นอยูกับการเคลื่อนไหวของราคา  
เงื่อนไข Annual Fixed return 
< 0% 0% 
≤  10% 8.5% 
> 10% 10% 

 
ตัวอยาง 2   กองทุนลงทุนใน structured notes  ที่ใหผลตอบแทนเพิ่มเติมอางอิงกับการเคลื่อนไหว 

ของราคาซื้อขายลวงหนาน้ํามันดิบ Brent (X) โดยกําหนดชวงราคาที่ใหเคล่ือนไหวไดเทากับ  +/-  X % จาก
ราคาวันจดทะเบียนกองทุน ดังนี ้

    (1)  หากวนัใดในชวง 18 เดือน ราคาออกนอกชวง +/- X%   
 -> รอรับเงินตนคืนเมื่อครบกําหนด + ผลตอบแทนคงที ่
 (2) หากทุกวันในชวง 18 เดือน ราคาอยูในชวง +/- X%  

   -> รอรับเงินตนคืนเมื่อครบกําหนด + ผลตอบแทนคงที ่+ ผลตอบแทนเพิ่มเติม*  
    [* ผลตอบแทนเพิ่มเตมิ = เงินลงทุน x (X1 – X0 /X0)] 

 
 
 
 
 

 



 

แบบสํารวจรับฟงความคิดเหน็ 

ช่ือผูตอบ     ตําแหนง      
ช่ือบริษัท/ องคกร           
อาชีพ/ ประเภทธุรกิจ           
เบอรโทรศัพท     เบอรโทรสาร      
E-mail address            

ความเห็นและขอเสนอแนะ 
1) การแบงประเภทของกองทุนตามความซับซอนของการลงทุน 

ความเหน็และขอเสนอแนะ         
            
             
            
            
            
             

2)  การเปดเผยคําเตือน 
ความเหน็และขอเสนอแนะ         
            
            
            
             

3)  การเปดเผยขอมูลเพิ่มเติม 
ความเหน็และขอเสนอแนะ         
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