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สวนที่ 1 : บทนํา 

ตามที่มีการตราพระราชบัญญัติทรัสตเพื่อธุรกรรมในตลาดทุน พ.ศ. 2550 (พ.ร.บ.ทรัสตฯ)  
ซ่ึงมีผลใชบังคับแลวเมื่อวันที ่13 เมษายน 2551  โดยพระราชบัญญัติดังกลาวไดสรางเครื่องมือใหมในการ
จัดการทรัพยสินอีกลักษณะหนึ่งที่เรียกวา “ทรัสต”  ซ่ึงกลไกของทรัสตสามารถนํามาประยุกตใชกบั
ธุรกรรมในตลาดทุนไดหลายประเภท อันจะทําใหเกิดการพัฒนาตลาดทุนอยางมีประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น  
สามารถแกไขขอจํากัดบางประการในการระดมทุนได  และยังสรางรปูแบบการลงทุนที่เปนทางเลือกใหม
อีกดวย นัน้ 

สํานักงานอยูระหวางยกรางหลักเกณฑการจัดตั้งและจัดการกองทรัสตเพื่อการลงทุนของ 
ผูลงทุนสถาบันและรายใหญ  (Institutional Investor & High Net Worth Trust Fund: II&HNW Trust Fund) 
และการออกและเสนอขายหลักทรัพยประเภทใบทรัสต (Trust Certificate: TC)  จึงเหน็ควรใหมีการ 
ขอรับฟงความคิดเห็นจากผูประกอบธุรกิจจดัการลงทุนและประชาชนทัว่ไป  ดังนั้น จงึขอความรวมมือให 
ผูประกอบธุรกิจจัดการลงทุนและประชาชนทั่วไป นําสงขอคิดเห็นเรื่องดังกลาวตอสํานักงานคณะกรรมการ
กํากับหลักทรพัยและตลาดหลักทรัพย ภายในวันที่ 24 มีนาคม 2552  ทั้งนี้ สํานักงานขอเสนอชื่อเจาหนาที่
สําหรับการสอบถามขอมูลเพิ่มเติม คือ นางสาวศุภรา ผองศรี ฝายกํากับธุรกิจจัดการลงทุน โทรศัพท  
0-2263-6040 โทรสาร 0-2263-6301 หรือ e-mail: subhara@sec.or.th 
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สวนที่ 2 : การใชทรัสตกับธุรกรรมการจัดการลงทุนเพื่อผูลงทุนสถาบันและรายใหญ  (Institutional 
Investor & High Net Worth Trust Fund: II&HNW Trust Fund) 

1.  โครงสรางและรูปแบบการนําไปใช

แผนภาพแสดงตัวอยางการนําทรัสตไปใชกับการจัดการลงทุนเพื่อผูลงทุนสถาบันและรายใหญ 
(Institutional investor & High Net Worth Trust Fund: II&HNW Trust Fund) 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

2.  หลักเกณฑการจัดตั้งและจัดการกอง II&HNW ในรปูแบบทรัสต (เปรียบเทียบกับการจัดตัง้และ
จัดการกองทุนรวมตามเกณฑปจจุบัน) 
 

 

หลักการ 
 

ขอดี/ประโยชน 
ของรูปแบบ Trust 

 

Mutual Fund (เกณฑปจจุบัน) 
 

II&HNW Trust (รูปแบบใหมตาม  
พ.ร.บ. Trust) 

เปน retail เปนผูลงทุนสถาบัน/ High Net Worth  
(II/ HNW) (รายละเอียดตามเอกสารแนบ 1) 

1) แยกผูลงทุน II&HNW ออก
จาก retail อยางชัดเจน 

ขั้นต่ํา 35 ราย และ affiliated persons  
ถือหนวยลงทุนรวมกันไดไมเกิน 1/3 ของ
หนวยลงทุนทั้งหมดของกองทุน 

ขั้นต่ํา 10 ราย ยกเวน กองทุนบําเหน็จบํานาญ
ขาราชการ และ กองทุนประกันสังคม 

TTrruusstteeee  

IIII&&HNHNWW  TTrruusstt  FFuundnd  
((DDeeccllaarraattiioonn))  

IInnvveessttoorrss  ตราสารการเงินตราสารการเงิน  
ccaasshh  

               ขาย ขาย  TTCC  

  iinntteerreesstt    ddiissttrriibbuuttiioonn  

    iinnvveesstt  

ลักษณะธุรกรรมลักษณะธุรกรรม::  เปน เปน aaccttiivvee  TTrruusstt  

  --  TTrruusstteeee  ออก ออก TTrruusstt  CCeerrttiiffiiccaattee   ( (TTCC--เปนหลักทรัพยตามเปนหลักทรัพยตามพพ..รร..บบ..หลักทรัพยฯหลักทรัพยฯ) ) ขายใหผูลงทุนขายใหผูลงทุน  

            -- เงินที่ไดจากการออก  เงินที่ไดจากการออก TTCC  นํามาจัดต้ัง นํามาจัดต้ัง IIII&&HHNNWW  TTrruusstt  FFuunndd    ในรูปแบบ ในรูปแบบ   DDeeccllaarraattiioonn  ttrruusstt  ((TTrruusstteeee  เปน เปน   

SSeettttlloorr  เองดวยเองดวย))  

  --  TTrruusstteeee  จดัใหมีการจดัใหมีการนําเงินของกอง นําเงินของกอง ttrruusstt  ไปลงทุนในตราสารการเงินไปลงทุนในตราสารการเงิน  โดยโดย  

22..11) ) กรณี กรณี TTrruusstteeee  ไดรับใบอนุญาต ไดรับใบอนุญาต PPrriivvaattee  FFuunndd  สามารถจัดการลงทุนเอง  หรือสามารถจัดการลงทุนเอง  หรือ  

22..22) ) TTrruusstteeee  มอบหมายใหผูไดรับใบอนุญาต มอบหมายใหผูไดรับใบอนุญาต PPrriivvaattee  FFuunndd รายอื่นจัดการลงทุน รายอื่นจัดการลงทุนแทนได แทนได ((oouuttssoouurrccee))  

    --  TTrruusstteeee  ติดตามติดตามผลตอผลตอบแทนจากบแทนจากการลงทุนของการลงทุนของกอง กอง ttrruusstt  แลและจัดสรระจัดสรรผลตอบแทนใหผูลงทุนตามที่กําหนดใน ผลตอบแทนใหผูลงทุนตามที่กําหนดใน 

TTrruusstt  DDeeeedd  

PPrriivvaattee  FFuunndd  
CCoommppaannyy  

iinnvveesstt  

22..11))  ทําเองทําเอง  

22..22))  จาง จาง ((มอบหมายมอบหมาย))  
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หลักการ 
 

ขอดี/ประโยชน 
ของรูปแบบ Trust 

 

Mutual Fund (เกณฑปจจุบัน) 
 

II&HNW Trust (รูปแบบใหมตาม  
พ.ร.บ. Trust) 

2) ขั้นตอนการจัดต้ังกองทุน
งายและเร็วขึ้น 

ตอง filing โครงการ/ ขอผูกพัน/ หนังสือ 
ช้ีชวน ครบถวน เพื่อใหสํานักงานพิจารณา
อนุมัติการจัดต้ังกองทุนเปนรายกรณี 

auto approve เมื่อ filing ยื่นเสนอขาย TC 
ครบถวน โดยกําหนดใหเปนลักษณะการ filing 
แบบงาย เหมือนการเสนอขายหุนกู PP 
(รายละเอียดตามเอกสารแนบ 2) 

3) ลดภาระคาธรรมเนียม มีคาธรรมเนียม ดังนี้ 
-> คาจัดตั้งกองทุน 50,000 บาท 
-> คาจดทะเบียนกอง 2,000 บาทตอ 100 ลบ.

(min 20,000 – max 150,000 บาท) = 0.002% 

กําหนดคาธรรมเนียมการยื่นขอเสนอขาย TC 
อยางเดียว 

4) การจัดการลงทุนใช PF 
license 

- ใช license MF Company  
- มีผูจัดการกองทุนเปนผูตัดสินใจลงทุน 

- ใช license PF Company และ/หรือ DF  
- เหมือน Mutual Fund 

ตองแยก entity ระหวางผูเก็บรักษาทรัพยสิน
(ผูดูแลผลประโยชนของกองทุนรวม) และ
ผูบริหารจัดการกองทุน (บริษัทจัดการ) 

ไมจําเปนตองแยก entity แตตองมีระบบ 
Chinese Wall เพื่อปองกันความขัดแยงทาง
ผลประโยชนระหวาง unit 

5) ผอนคลายเกณฑปองกัน
ความขัดแยงทางผลประโยชน
เกี่ยวกับการแบงแยกทรัพยสิน 
(มี bankruptcy remote ในการ
แบงแยกทรัพยสินของ 
ผูลงทุนจาก Trustee) 

บลจ. มีขอจํากัดในการลงทุนในหนวยลงทุน
ของตัวเองไดเพ่ือเพิ่มสภาพคลองเทานั้น และ
มีขอจํากัดเกี่ยวกับการลงทุนเพื่อตนเอง 
(proprietary trading) 

เหมือน Mutual Fund 

6) ผอนคลายนโยบายและ
ขอจํากัดการลงทุน 

- ประเภททรัพยสินจํากัดความเสี่ยงตาม
ประเภทของกองทุน 
- ตองมีการ diversify โดยมี company limit  
<= 15% NAV 

- ผอนคลายประเภททรัพยสินใหลงทุนไดกวาง
ขึ้นเหมือน PF รายใหญ (HNW) 
- ไมจํากัดอัตราสวนการลงทุน  

- มีรายละเอียดโครงการ/ หนังสือช้ีชวน แจก
ใหผูลงทุน 
- มีรายงานของกองทุน/ ประกาศ NAV ซึ่ง
ตอง update และเปดเผยขอมูลสม่ําเสมอ  
(เหมือน MF ปกติ) 
- กรณีกองทุนเปด (Open-ended Fund) ตอง 
update หนังสือช้ีชวนใหมทุกป 

- รูปแบบ Trust Deed มีหัวขอเหมือนโครงการ 
MF แตเปนขอมูลแบบงาย  
- ลดความถี่ในการรายงาน/ ประกาศ NAV  
ใหเทา PF โดยใหเปนไปตามที่กําหนดไวใน 
Trust Deed 
- เหมือน Mutual Fund 

7) ลดภาระและรายละเอียด
การเปดเผยขอมูลแกผูลงทุน 

รายงานขอมูลการลงทุนใหสํานักงานทุกเดือน เหมือน Mutual Fund 

8) ขั้นตอนการแกไขขอมูล
กองทุนงายและเร็วขึ้น 

การแกไข/ เพิ่มทุน ตองยื่นแกไขกับสํานักงาน เหมือน Mutual Fund โดยทําผานระบบงาน
อิเล็กทรอนิกสของสํานักงาน 
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หลักการ 
 

ขอดี/ประโยชน 
ของรูปแบบ Trust 

 

Mutual Fund (เกณฑปจจุบัน) 
 

II&HNW Trust (รูปแบบใหมตาม  
พ.ร.บ. Trust) 

- การยกเลิกกอง เปนไปตามอายุและเงื่อนไข
ในโครงการ และตองไดรับอนุมัติจาก
สํานักงาน 
- กรณีลักษณะผูลงทุนไมเปนไปตามเกณฑ
ตองเลิกกองทุน 

9) การเลิกกองทุนและการ
ชําระบัญชีเหมือน MF 

มีกําหนดเวลาชําระบัญชีและการขยายเวลา
ชําระบัญชี 

เหมือน Mutual Fund 
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สวนที่ 3 : แบบสํารวจรับฟงความคดิเห็น หลักเกณฑการจัดตั้งและจัดการกอง II&HNW ในรูปแบบทรัสต

ช่ือผูตอบ     ตําแหนง      
ช่ือบริษัท/ องคกร           

อาชีพ/ ประเภทธุรกิจ           

เบอรโทรศัพท     เบอรโทรสาร      
E-mail address            

ความเห็นและขอเสนอแนะ 

1. โครงสรางและรูปแบบการนําไปใช 
ความเหน็และขอเสนอแนะ         
            
            
             

2. หลักเกณฑการจัดตั้งและจัดการกองในรูปแบบทรัสต 

1) ผูลงทุนใหรวมถึงผูลงทุนรายใหญ (HNW) ที่ไมใชสถาบัน โดย HNW ใหหมายถึง 
(1) บุคคลธรรมดาที่มีทรัพยสินตัง้แต 40 ลานบาทขึ้นไป  หรือ 
(2) นิติบุคคลที่มีสินทรัพยตามงบการเงินปลาสุดที่ผูสอบบัญชีตรวจสอบแลวตั้งแต 200 ลานบาท 
 ขึ้นไป 
และ บุคคลดังกลาวแตละรายมีมูลคาเงินลงทุนใน TC ตั้งแต 10 ลานบาทขึ้นไป 
ทั้งนี้ ผูลงทุนแตละรายลงทุนไดไมเกิน 20% ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน 
ความเหน็และขอเสนอแนะ   
    
    
    
    
     

2) ขั้นตอนการจัดตั้งกองทุนงายและเรว็ขึ้น 
ความเหน็และขอเสนอแนะ        
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3) ลดภาระคาธรรมเนียม 
ความเหน็และขอเสนอแนะ        
           
            

4) การจัดการลงทุนใช PF license 
ความเหน็และขอเสนอแนะ        
           
           
            

5) ผอนคลายเกณฑปองกันความขัดแยงทางผลประโยชนเกี่ยวกับการแบงแยกทรัพยสิน 
ความเหน็และขอเสนอแนะ        
           
           
            

6) ผอนคลายนโยบายและขอจํากัดการลงทุน 
ความเหน็และขอเสนอแนะ        
           
           
            

7) ลดภาระและรายละเอยีดการเปดเผยขอมลูแกผูลงทุน 
ความเหน็และขอเสนอแนะ        
           
           
            

8) ขั้นตอนการแกไขขอมูลกองทุนงายและเร็วขึ้น 
ความเหน็และขอเสนอแนะ        
           
           
            

9) การเลิกกองทุนและการชําระบัญชเีหมือน MF 
ความเหน็และขอเสนอแนะ        
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3. ความเหน็และขอเสนอแนะอื่น ๆ        
            
            
            
            
             


