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บทนํา 
  
 เนื่องจากตลาดการเงินทั้งในและตางประเทศมีการพัฒนามากขึ้น โดยมีการออกดัชนีกลยุทธ
การลงทุน (investment strategy index) ซ่ึงสํานักงานเห็นวา การลงทุนผานดัชนีดังกลาวที่เกดิจาก
สินคาหรือตัวแปรที่เปนทรพัยสินที่กองทนุอาจลงทุนหรือมีไวไดตามอัตราสวนการลงทุนที่กําหนด 
นอกจากจะสามารถควบคุมความเสี่ยงใหอยูในระดับทีย่อมรับไดเหมอืนกรณีทีก่องทุนรวมไปลงทุน
โดยตรงในสินคาหรือตัวแปรนั้นแลว การลงทุนในลักษณะดังกลาว ยังอาจชวยใหการบริหารจัดการ
กองทุนมีประสิทธิภาพยิ่งขึน้ โดยชวยลด transaction cost และ administrative cost ได นอกจากนี้ 
ถึงแมภาวะเงนิเฟอในปจจบุันจะอยูในระดับต่ํา แตในอนาคตการลงทุนที่อางอิงกับเงินเฟอก็อาจเปน
ทางเลือกในการลงทุนที่นาสนใจสําหรับผูลงทุนบางกลุม 

ดังนั้น เพื่อเพิม่ชองทางการลงทุนใหแกผูลงทุน และเพือ่ใหสอดคลองตอพัฒนาการของ
นวัตกรรมทางการเงินใหม ๆ สํานักงานจึงปรับปรุงหลักเกณฑทีเ่กี่ยวกบัสินคาหรือตัวแปรของ 
สัญญาซื้อขายลวงหนา และตราสารที่มีลักษณะของสัญญาซื้อขายลวงหนาแฝง ตามขอ 34 และขอ 35  
ของประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากบัหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ที่ สน. 28/2549  
เร่ือง การลงทุนและการมไีวเพื่อเปนทรัพยสินของกองทุน ลงวันที่ 17 กรกฎาคม พ.ศ. 2549  
(ประกาศ สน. 28/2549) ตามรางประกาศทีแ่นบมาพรอมนี้ 

ผูที่ประสงคจะแสดงความคดิเห็นในเรื่องนี้ สามารถสงแบบสํารวจความคิดเห็นทีแ่นบทาย 
รางประกาศฉบับนี้และขอคดิเห็นอืน่ๆ เพิม่เติม (ถามี) ไดจนถึงวนัที ่27 กุมภาพนัธ พ.ศ. 2552 โดยอาจ 
สงขอคิดเห็นได ดังนี ้ 

1. ทางไปรษณยี: ฝายกํากับธุรกิจจัดการลงทุน สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.  
ช้ัน 10 อาคารจีพีเอฟ วิทย ุทาวเวอรส บี 93/1 ถนนวิทย ุแขวงลุมพิน ีเขตปทุมวนั กรุงเทพฯ 10330  

2. ทางโทรสาร: หมายเลข 0-2695-9914  
3. ทาง e-mail: surasak@sec.or.th หรือ rosana@sec.or.th  

 
ทั้งนี้ สํานักงานขอเสนอชื่อเจาหนาที่สําหรบัการติดตอสอบถาม คือ นายสุรศักดิ์ ฤทธิ์ทองพิทักษ 

โทรศัพท 0-2695-9693 และนางสาวรสนา ศรีพงษ โทรศัพท 0-2695-9616 ฝายกํากับธรุกิจจัดการลงทุน 
สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ทั้งนี้ สํานักงานขอขอบคุณทาน มา ณ โอกาสนี้  
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- ราง - 
ประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 

ที่  สน.          /2552 
เร่ือง  การลงทุนและการมไีวเพื่อเปนทรัพยสินของกองทุน 

(ฉบับที่     ) 
 

  อาศัยอํานาจตามความในขอ 11 แหงประกาศคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและ 
ตลาดหลักทรัพย ที่ กน. 30/2547   เร่ือง หลักเกณฑ เงื่อนไข และวิธีการจัดตั้งและจัดการกองทุน ลงวันที่  
10 มิถุนายน พ.ศ. 2547 โดยไดรับความเหน็ชอบจากคณะกรรมการ ก.ล.ต. และขอ 18(6) แหงประกาศ
คณะกรรมการกํากับหลักทรพัยและตลาดหลักทรัพย ที่ กน. 30/2547  เร่ือง หลักเกณฑ เงื่อนไข และวิธีการ 
จัดตั้งและจัดการกองทุน ลงวันที่ 10 มิถุนายน พ.ศ. 2547 ซ่ึงแกไขเพิม่เติมโดยประกาศคณะกรรมการกาํกับ
หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ที่ กน. 1/2550  เร่ือง หลักเกณฑ เงื่อนไข และวิธีการจัดตั้งและจดัการ 
กองทุนรวม (ฉบับที่ 4) ลงวนัที่ 24 เมษายน พ.ศ. 2550  สํานักงานออกขอกําหนดไวดังตอไปนี ้

  ขอ 1   ใหยกเลิกความในขอ 34 และขอ 35 แหงประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับ
หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ที่ สน. 28/2549 เร่ือง การลงทุนและการมีไวเพื่อเปนทรัพยสินของกองทุน   
ลงวันที่ 17 กรกฎาคม พ.ศ. 2549 และใหใชความตอไปนีแ้ทน 
  “ขอ 34   สัญญาซื้อขายลวงหนาที่กองทนุจะเขาเปนคูสัญญาไดตองมีสินคาหรือตัวแปร 
อยางใดอยางหนึ่งหรือหลายอยางดังตอไปนี้ 

(1) หลักทรัพย 
(2) อัตราดอกเบี้ย 
(3) อัตราแลกเปลี่ยนเงิน  ทั้งนี้  ในกรณีที่เปนอัตราแลกเปลี่ยนสกุลเงินบาท การเขาเปน 

คูสัญญาตองมีวัตถุประสงคเพื่อการลดความเสี่ยง (hedging) เทานั้น 
(4) อันดับความนาเชื่อถือหรือเหตุการณที่มีผลตอการชําระหนี้ของตราสารแหงหนี ้
(5) ทองคํา 
(6) น้ํามันดิบ 
(7) ดัชนีที่มีลักษณะตามขอ 35  

 (8)  ราคาของสัญญาซื้อขายลวงหนาที่อางอิงกับสินคาหรือตัวแปรตาม (1) ถึง  (7) 
(9) สินคาหรือตัวแปรอื่นใดที่สํานักงานกําหนด  หรือราคาของสัญญาซื้อขายลวงหนา 

ที่อางอิงกับสินคาหรือตัวแปรดังกลาว 
ในกรณีของกองทุนรวม การเขาเปนคูสัญญาในสัญญาซื้อขายลวงหนาที่มีสินคาหรือตัวแปร 

เปนทองคํา น้ํามันดิบ ดัชนกีลุมสินคาโภคภัณฑ (commodity index) ตามขอ 35(1)(ข)  หรือดัชนีที่มดีัชน ี
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กลุมสินคาโภคภัณฑ (commodity index) เปนองคประกอบตามขอ 35(1)(ก)  บริษทัจัดการกองทนุรวม 
จะกระทําไดตอเมื่อไดระบุกรณีดังกลาวไวอยางชัดเจนในโครงการจัดการกองทุนรวมแลว   
 ขอ 35   ในกรณีที่สัญญาซื้อขายลวงหนามตีัวแปรเปนดัชนีตามขอ 34(7)  ดัชนีดังกลาว 
ตองมีลักษณะดังตอไปนี ้
 (1)  เปนดัชนดีังตอไปนี ้
  (ก)  ดัชนีที่มีองคประกอบอยางหนึ่งอยางใดหรือหลายอยางดังตอไปนี ้
    1.  สินคาหรือตัวแปรตามขอ 34(1)(2)(3)(4)(5)(6) หรือ (8) 
    2.  ดัชนีที่มีองคประกอบเปนสินคาหรือตวัแปรตาม 1. 
    3.  ดัชนีตาม (ข) หรือ (ค) 
    4.  ราคาสัญญาซื้อขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนีตาม 2. หรือ 3. 

       (ข)  ดัชนีกลุมสินคาโภคภัณฑ (commodity index) ที่แพรหลายและที่มีองคประกอบ 
เปนสินคาโภคภัณฑหลายชนดิ โดยในการคาํนวณดัชนดีังกลาวอาจใชตวัแปรดังตอไปนี้ 
   1. ราคาของสินคาโภคภณัฑ  
   2. ราคาของสัญญาซื้อขายลวงหนาของสนิคาโภคภณัฑ  
   3. ดัชนีสินคาโภคภัณฑที่เกดิจากการคํานวณโดยใชราคาของสินคาโภคภัณฑสินคาใด
สินคาหนึ่ง หรือราคาสัญญาซื้อขายลวงหนาของสินคาโภคภณัฑสินคาใดสินคาหนึ่ง หรือ 
   4. ราคาของสัญญาซื้อขายลวงหนาที่อางองิกับดัชนีสินคาโภคภณัฑตาม 3. 
 (ค)  ดัชนเีงินเฟอที่คํานวณโดยใชแหลงขอมูลอางอิงจากรายงานของหนวยงานราชการ  
หรือที่คํานวณจากราคาสินคาและบริการทีบ่ริษัทจัดการแสดงใหเห็นไดวาวิธีการคํานวณของผูพัฒนาดัชน ี
ดังกลาวสามารถสะทอนอัตราเงินเฟอได   
 (2)  เปนดัชนทีี่มีการกําหนดวิธีการคํานวณไวอยางชัดเจน โดยมกีารระบุแหลงขอมูลของสินคา  
ตัวแปร หรือปจจัยตาง ๆ ที่นาํมาใชในการคํานวณ ทัง้นี้ สินคา ตัวแปร หรือปจจัยดังกลาวตองมีการเคลื่อนไหว 
ตามสภาวะตลาดอยางเปนอสิระดวย 
  (3)  ในกรณีทีด่ัชนีดังกลาวไมใชดัชนีที่ไดรับความนิยมอยางแพรหลายในตลาดการเงินไทย
หรือสากล  ดัชนีนั้นตองมีลักษณะดังตอไปนี้ 
  (ก)  ตองมีองคประกอบเปนสินคาหรือตัวแปรที่กองทุนอาจลงทุนหรอืมีไวได   
  (ข)  น้ําหนักของสินคาหรือตัวแปรที่ใชในการคํานวณดัชนีตองอยูภายใตอัตราสวน 
การลงทุนตามที่กําหนดไวในประกาศฉบบันี้  
 เพื่อประโยชนในการพจิารณาการเปนดัชนทีี่ไดรับความนิยมอยางแพรหลายตามวรรคหนึ่ง  
ใหบริษัทจดัการพิจารณาจากปริมาณเงินลงทุนในดัชนีดงักลาว หรืออัตราการอางอิงกับดัชนีดงักลาว  ทั้งนี้  
ในกรณีที่บริษทัจัดการสามารถแสดงไดวาดัชนีดังกลาวคํานวณโดยใชสินคาหรือตัวแปร กลยุทธการลงทุน 
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วิธีการลงทุน และวิธีการบรหิารความเสี่ยง เดียวกันกับดชันีอ่ืนที่ไดรับความนิยมอยางแพรหลายใน 
ตลาดการเงินไทยหรือสากล  ใหถือวาดัชนนีั้นเปนดัชนีทีไ่ดรับความนยิมอยางแพรหลายตามวรรคหนึ่ง 

 (4)  ไดรับการพัฒนาโดยสถาบันที่มีความนาเชื่อถือและเปนอิสระจากบริษัทจัดการ 
ทั้งนี้  หากสถาบันดังกลาวเปนบริษัทในเครือ  บริษัทจัดการตองจัดใหมมีาตรการปองกันความขดัแยง 
ทางผลประโยชนอยางมีประสิทธิภาพ และ 

(5) มีการแสดงดัชนีนั้น ๆ อยางตอเนื่องเปนประจําทุกวันทําการผานสื่อที่มีการเสนอ 
ขอมูลอยางทันเหตกุารณ” 

  ขอ 2   ใหยกเลิกความใน (ข) ของ (2) ในขอ 42 แหงประกาศสํานักงานคณะกรรมการ
กํากับหลักทรพัยและตลาดหลักทรัพย ที่ สน. 28/2549  เร่ือง การลงทุนและการมไีวเพื่อเปนทรัพยสินของ
กองทุน ลงวันที่ 17 กรกฎาคม พ.ศ. 2549  และใหใชความตอไปนี้แทน 
  “(ข)  ตราสารดังกลาวตองอางอิงกับราคาหุน  ราคาเฉลี่ยของกลุมหุนจดทะเบียนใน 
ตลาดหลักทรพัยแหงประเทศไทยหรือตลาดหลักทรัพยตางประเทศ  ตราสารแหงหนีต้ามขอ 11(1) หรือ (2)  
ดัชนีกลุมหลักทรัพย  ดัชนกีลุมสินคาโภคภัณฑ  อัตราดอกเบี้ย  หรืออัตราแลกเปลี่ยนเงิน  ทั้งนี้ ในกรณีที ่
ตัวแปรเปนดัชนี ดัชนีนัน้ตองมีลักษณะตามที่กําหนดในขอ 35(2)(3)(4) และ (5) ดวย” 

  ขอ 3   ใหยกเลิกความในวรรคสองของขอ 46 แหงประกาศสํานักงานคณะกรรมการกาํกับ
หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ที่ สน. 28/2549  เร่ือง การลงทุนและการมีไวเพื่อเปนทรัพยสินของกองทุน 
ลงวันที่ 17 กรกฎาคม พ.ศ. 2549  และใหใชความตอไปนี้แทน 
 “ในกรณีทีก่องทุนรวมจะเขาเปนคูสัญญาในสัญญาซื้อขายลวงหนาที่มสิีนคาหรือตัวแปรเปน
ทองคํา น้ํามันดิบ ดัชนีกลุมสินคาโภคภัณฑ (commodity index)  หรือดัชนีที่มีดัชนกีลุมสินคาโภคภัณฑ 
(commodity index) เปนองคประกอบ ใหบริษัทสงหนังสือนัดประชุมหรือหนังสือขอมติตอสํานักงานเพื่อ 
พิจารณาใหความเห็นชอบกอนที่บริษัทจะสงหนังสือดังกลาวไปยังผูถือหนวยลงทุน  ทั้งนี้ หากสํานักงานมิได
แจงผลการพิจารณาใหบริษทัทราบภายในสิบหาวัน  ใหถือวาสํานักงานใหความเหน็ชอบหนังสือนัน้แลว” 

  ขอ 4   ประกาศนี้ใหใชบังคบัตั้งแตวนัที ่    เปนตนไป 

   ประกาศ  ณ  วนัที่       
 
 (นายธีระชยั  ภูวนาถนรานบุาล) 
 เลขาธิการ 
 สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลกัทรัพย 
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หมายเหต ุ:  เหตุผลในการออกประกาศฉบับนี้  คือ  เพื่อปรับปรุงสินคาและตัวแปรในสัญญาซื้อขาย
ลวงหนาและตราสารที่มีลักษณะของสัญญาซื้อขายลวงหนาแฝงที่กองทนุสามารถลงทุนหรือมีไวให
สอดคลองกับวิวัฒนาการของตราสาร ธุรกรรมทางการเงิน และสภาวการณที่เกิดขึน้ในปจจุบัน ซ่ึง
รวมถึงดัชนีทางการเงินที่มีลักษณะเปนดัชนีกลยุทธการลงทุน (investment strategy index) ตามที่
สถาบันการเงินหลายแหงไดมีการพัฒนา ประกอบการลงทุนที่อางอิงกบัเงินเฟอสามารถเปนทางเลือก
ในการลงทุนที่นาสนใจสําหรับผูลงทุนอีกทางหนึ่ง สมควรกําหนดใหกองทุนลงทนุโดยอางอิงกบัดัชนี
เงินเฟอได  จึงจําเปนตองออกประกาศนี้  
 
 

 



 

 

แบบสํารวจรับฟงความคิดเหน็ 

ช่ือผูตอบ     ตําแหนง      
ช่ือบริษัท/ องคกร           
อาชีพ/ ประเภทธุรกิจ           
เบอรโทรศัพท     เบอรโทรสาร      
E-mail address     

ความเห็นและขอเสนอแนะ 
1) สินคา หรือตัวแปรของดัชนี 
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