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สวนที่  1  : บทนํา 

1. วัตถุประสงคและขอบเขตการรับฟงความคิดเห็น 

  ตามที่มีการตราพระราชบัญญัติทรัสตเพื่อธุรกรรมในตลาดทุน พ.ศ. 2550 (พรบ.ทรัสตฯ)  
ซ่ึงมีผลใชบังคับทั้งฉบับแลวเมื่อวันที่ 13 เมษายน 2551  โดยพระราชบญัญัติดังกลาวไดสรางเคร่ืองมือใหม
ในการจัดการทรัพยสินอีกลกัษณะหนึ่งที่เรียกวา “ทรัสต”  ซ่ึงกลไกของทรัสตสามารถนํามาประยุกตใชกับ
ธุรกรรมในตลาดทุนไดหลายประเภท  เชน การออกหลักทรัพย  การแปลงสินทรัพยเปนหลักทรัพย 
(securitization) เปนตน  ในการประยุกตใชทรัสตกับตลาดทุนจะทําใหเกิดการพัฒนาตลาดทุนอยางมี
ประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น  สามารถแกไขขอจํากัดบางประการในการระดมทุนได  และยังสรางรูปแบบการ
ลงทุนที่เปนทางเลือกใหมอีกดวย 
  ในชวงเริ่มตนของการนําทรัสตมาใชกับธุรกรรมในตลาดทุนนั้น  จําเปนตองมีการ
เตรียมการใหเกิดความพรอม 3 เรื่อง คือ 
  1. การกําหนดประเภทของธรุกรรมในตลาดทุนที่จะนําทรัสตมาใช  ซ่ึงตองกระทําดวย
ความระมดัระวังเพื่อมิใหมีการใชเครื่องมือดังกลาวเปนชองทางในการหลีกเลี่ยงการถือครองทรัพยสินที่เปน
การตองหามตามกฎหมายอื่น  โดยคณะกรรมการ ก.ล.ต. จะเปนผูพจิารณาความเหมาะสมในการนาํทรัสต
ไปใชกับธุรกรรมในแตละประเภท  โดยจะทําการประกาศใหทราบเปนการทั่วไป1   
  2. บุคคลที่ใหบริการเปนทรัสตี   เนื่องจากทรัสตีมีบทบาทอยางสําคัญในการบริหาร
จัดการทรัสต  ซ่ึงตองเปนบุคคลที่มีความสามารถและมีความรับผิดชอบอยางสูง  ตามพรบ.ทรัสตฯ จึง
กําหนดใหบุคคลที่จะเขามาทําหนาที่เปนทรัสตีจะตองเปนบุคคลที่ไดรับความเห็นชอบจากคณะกรรมการ 
ก.ล.ต.  ดวยเหตุนี้จึงตองมีการวางหลักเกณฑการใหความเห็นชอบทรัสตีอยางเหมาะสมเพื่อทําใหมัน่ใจได
วาทรัสตีจะสามารถทําหนาที่ตามที่ไดรับความไววางใจไดอยางครบถวน 
  3. การดําเนินการดานภาษีเพื่อมิใหการนําทรัสตมาใชในตลาดทุนเกดิภาระภาษีซํ้าซอนขึ้น
ในระบบการจดัเก็บภาษ ี
  การดําเนนิการเรื่องที่ 1 และ 2 ขางตนนี้   สํานักงานไดพิจารณาแนวทางในเรื่องดังกลาว
เรียบรอยแลวและอยูในระหวางขั้นตอนการเตรียมนําเสนอแนวทางตอคณะกรรมการ ก.ล.ต.  อยางไรก็ตาม  
เพื่อใหแนวทางที่จะเสนอตอคณะกรรมการ ก.ล.ต. มีความครบถวน เหมาะสม มีประสิทธิภาพ และ
สอดคลองตอการดําเนนิธุรกิจของภาคเอกชน  สํานักงานจึงไดจัดทําการรับฟงความคิดเห็นสําหรบัเรื่องที่ 1
และ 2 ในครั้งนี้ โดยหลักการของเรื่องดังกลาวปรากฏในสวนที่ 2 ของเอกสารฉบับนี้  และรายละเอยีดของ
รางประกาศทีจ่ะเสนอตอคณะกรรมการ ก.ล.ต. ปรากฏในสวนที่ 3 

                                                 
1 ในกรณีท่ีมีการนําทรัสตไปใชกับธุรกรรมในตลาดทุนท่ีไมใชธุรกรรมตามทีค่ณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศกาํหนด ยอมสงผลใหธุรกรรมใน
สวนท่ีเกี่ยวของกับทรัสตไมอาจบังคับไดตามกฎหมายเพราะเปนโมฆะ  และบุคคลท่ีดําเนินการในลักษณะเปนทรัสตีอาจมีความรับผิดทางอาญา 
ตามมาตรา 77 พรบ.ทรัสตฯ 
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  สําหรับการดําเนินการเรื่องที ่3 นั้น สํานักงานไดประสานงานกับกรมสรรพากรเพื่อจดัทํา
พระราชกฤษฎีกายกเวนภาษีในจุดที่กอใหเกิดภาระภาษีซํ้าซอนเมื่อมีการนําทรัสตมาใชกับธุรกรรมตาง ๆ 
ในตลาดทุน  และขณะนี้อยูระหวางขัน้ตอนการจัดทํารางพระราชกฤษฎีกา  ซ่ึงสํานักงานจะเผยแพรขอมูล
เกี่ยวกับภาษีทรัสตรวมทั้งการยกเวนภาษีในโอกาสตอไป 
  นอกจากนี้  ในการนําทรัสตไปใชในธุรกรรมแตละประเภทอาจมกีารกําหนดหลักเกณฑ
และเงื่อนไขในรายละเอยีดในการจัดตั้งทรสัตที่อาจตองไดรับอนุญาตจากสํานักงานหรือตองมีการปฏิบัติ 
ใหเปนไปตามเงื่อนไขที่กําหนด (โปรดดูรายละเอียดในสวนที่ 2 หวัขอที่ 1.3 การกํากบัดูแล  หนา 13) โดย
หลักเกณฑและเงื่อนไขเหลานั้นมีรายละเอียดที่แตกตางกนั  ซ่ึงสํานักงานจะไดทําการรับฟงความคิดเห็น
หลักเกณฑและเงื่อนไขดังกลาวในแตละประเภทธุรกรรมกอนการนําหลักเกณฑและเงื่อนไขนั้นใชบังคับ 
ในโอกาสตอไป 

  หากทานมีขอคิดเห็นหรือขอเสนอแนะประการใด  สามารถแสดงความคิดเห็นหรือ
ขอเสนอแนะ  มายังสํานักงานภายในวันที่ 16 กุมภาพนัธ 2552  ผานทาง e-mail address ที่ inva@sec.or.th  
หรือโทรสาร 0-2263-6291  เพื่อที่สํานักงานจะไดนําขอคิดเห็นและขอเสนอแนะดังกลาวไปประกอบการ
พิจารณาดําเนนิการตอไป   

หากทานมีขอสงสัย  สํานักงานขอเสนอรายชื่อเจาหนาทีโ่ดยแบงตามหวัขอดังนี ้
Active Trust: คุณศุภรา  ผองศรี ฝายกํากับธุรกจิจัดการลงทุน โทรศัพท 0-2263 6040 
   คุณเฉลิมพร  วรพันธพานิช ฝายกํากับธุรกจิจัดการลงทุน โทรศัพท 0-2695-9538 
Passive Trust: คุณสุชาดา  ชวนใช ฝายสงเสริมบรรษัทภิบาล  โทรศัพท 0-2695-9982 
   คุณจันทิมา  เพียรเวช ฝายกฎหมาย   โทรศัพท 0-2263-6013 
การใหใบอนญุาต: คุณปรีดิ์พร  พงศานรากุล ฝายใบอนุญาตธุรกิจหลักทรพัย โทรศัพท 0-2263-6031 
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2. หลักการพื้นฐานของทรสัต และแนวคดิในการกํากับดูแล

  ทรัสตเปนเพียงกองทรัพยสินที่ถือกรรมสิทธิ์โดย “ทรัสตี”   ทรัสตีจึงมีอํานาจในการ 
ดูแลและบริหารจัดการทรัพยสินในกองทรัสตในฐานะที่เปนเจาของทรัพยสินนั้น  แตเพื่อประโยชนของ 
“ผูรับประโยชน”  ไมใชเพื่อประโยชนของทรัสตีเอง  ซ่ึงกระบวนการในการจัดตั้งทรสัตเปนไปโดยงาย  
เพราะทรัสตเกดิขึ้นไดโดยผลของการทําสัญญาหรือผลของการแสดงเจตนาของ “ผูกอตั้งทรัสต”  ในการที่
จะมอบกรรมสิทธิ์ในทรัพยสินของตนใหตกเปนกรรมสทิธิ์ของทรัสตี  เพื่อใหทรัสตดีูแลและบริหารจัดการ
ทรัพยสินเพื่อประโยชนของผูรับประโยชน  โดยผูกอตั้งทรัสตอาจเปนบุคคลแยกตางหากจากทรัสตีก็ได  
หรือจะเปนทรัสตีนั้นเองก็ได  ในกรณีที่เปนการตั้งทรัสตโดยมีผูกอตั้งทรัสตเปนบุคคลแยกตางหากจาก 
ทรัสตี  การตั้งทรัสตจะอยูในรูปของสัญญากอตั้งทรัสต และทรัสตที่เกิดขึ้นในลักษณะนี้อาจเรียกวา  
Grantor trust    สวนการตั้งทรัสตที่ผูกอตั้งทรัสตเปนบุคคลเดียวกับทรัสตี  จะทําในรปูของการทําหนังสือ
แสดงเจตนาในการกอตั้งทรสัตยื่นตอสํานกังาน ก.ล.ต.  และแยกทรัพยสินที่จะใหเปนทรัพยสินใน
กองทรัสตออกตางหากจากทรัพยสินอื่นทีเ่ปนของสวนตัว  ซ่ึงทรัสตที่เกิดขึ้นในลักษณะนี้เรียกวา 
Declaration trust  

  การทําสัญญาหรือการแสดงเจตนาของผูกอตั้งทรัสตเชนนี้  เปนการแสดงถึงความไววางใจ
ที่ผูกอตั้งทรัสตมีตอทรัสตี (ถาเปน Declaration trust คือ ไวใจตัวเอง)   ดังนั้น  เพื่อใหทรัสตีดูแลและบริหาร
จัดการทรัพยสินในกองทรัสตใหเปนไปตามที่ผูกอตั้งทรัสตไววางใจหรือใหสมตามเจตนาของผูกอตั้งทรัสต   
หลักกฎหมายทรัสตจึงเกิดขึน้เพื่อกําหนดหลักเกณฑในการทําหนาที่ของทรัสตี  อีกทั้งกําหนดหลกัเกณฑที่
เปนการคุมครองผูรับประโยชนในอันทีจ่ะไดรับสิทธิประโยชนจากทรพัยสินในกองทรัสตอยางครบถวน   
ซ่ึงหลักเกณฑเหลานั้น มีดังนี ้

1. หลักการหางไกลจากการลมละลาย ( Bankruptcy remoteness)  เปนหลักที่กําหนด 
มิใหมีการนําทรัพยสินในกองทรัสตมาชําระหนี้สวนตวัของทรัสตี (แมทรัพยสินในกองทรัสตจะเปน
ของทรัสตีก็ตาม) ไมวาทรัสตีจะอยูในภาวะลมละลายหรอืเลิกกิจการหรือไมก็ตาม 

2. หลักการทําหนาที่ของทรัสตี  ซ่ึงทรัสตีตองจัดการทรพัยสินในกองทรัสตดวยความ
ซ่ือสัตยสุจริต ระมัดระวังเยีย่งผูมีวิชาชีพ  ดวยความชํานาญ โดยปฏิบัติตอผูรับประโยชนอยางเปนธรรมเพื่อ
ประโยชนสูงสุดของผูรับประโยชน  อีกทัง้ตองไมดําเนนิการใดทีจ่ะกอใหเกดิความเสียหายตอทรัพยสินใน
กองทรัสต  รวมทั้งไมกระทําการที่จะเปนการกอใหเกิดความขัดแยงทางผลประโยชน  หลักการทําหนาที่
ดังกลาวนี้ อาจเรียกโดยรวมวา Fiduciary duty 

3. หลักการติดตามทรัพยสินคืน (Tracing) ในกรณีที่ทรัสตีจัดการกองทรัสตไมเปนไป
ตามสัญญากอตั้งทรัสตหรือพรบ.ทรัสตฯ จนเปนเหตุใหทรัพยสินในกองทรัสตถูกโอนไปยังบุคคลภายนอก
โดยไมชอบ  ผูรับประโยชนยอมมีสิทธิติดตามเอาทรัพยสินคืนจากบุคคลภายนอกเพื่อใหทรัพยสินนัน้
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กลับคืนมายังกองทรัสตได  (เวนแต บุคคลภายนอกไดทรัพยสินนัน้มาโดยสุจริต เสียคาตอบแทน และไมรู
วามีการจดัการทรัสตโดยไมชอบ) 

4. หลักการเรียกรองคาเสียหาย ( Recovery)  ในกรณีที่ทรัสตจีัดการทรัสตไมเปนไปตาม
สัญญากอตั้งทรัสตหรือพรบ.ทรัสตฯ จนเปนเหตใุหเกิดความเสียหายแกทรัพยสินในกองทรัสต  ผูรับ
ประโยชนอาจเรียกรองใหทรัสตีชดใชคาเสียหายใหแกกองทรัสตได 

จากลักษณะของทรัสตและหลักกฎหมายที่กลาวขางตน  ทําใหสามารถนํา “ทรัสต”  มา
ใชเปนเครื่องมอืในการดแูลและบริหารจัดการทรัพยสินของธุรกรรมตาง ๆ ในตลาดทนุได  อยางไรก็ตาม  
ในการพจิารณาวาควรจะนําทรัสตมาใชกับธุรกรรมใดบาง  สํานักงานไดคํานึงถึงเปาหมาย 2 ประการ คือ  
(1) สงเสริมใหมีการนําทรัสตมาใชใหเกิดประสิทธิภาพสูงสุดกับธุรกรรมตาง ๆ ในตลาดทุน และ (2) การ
ใชทรัสตในธุรกรรมตางๆ จะเปนการเพิ่มทางเลือกใหแกผูประกอบการและผูลงทุนใหมีชองทางในการ
ระดมทุนหรือลงทุนที่มีความหลากหลายมากขึ้น   

 สําหรับแนวทางเกี่ยวกับหลักเกณฑในการใหความเห็นชอบเปนทรัสตีนั้น  ตองกําหนด
หลักเกณฑอยางเพียงพอและเขมงวดอยางสูงสุดที่จะทําใหเกิดความนาเชื่อถือและไววางใจไดวาบุคคลที่จะ
ประกอบธุรกจิเปนทรัสตีจะสามารถดูแลและบริหารจัดการทรัพยสินในกองทรัสตไดถูกตองตรงตามหนาที่
ที่สัญญากอตั้งทรัสตและพรบ.ทรัสตฯ กําหนด  เพื่อใหการทําหนาที่ของทรัสตีเปนไปตามหลักความ
ไววางใจและไมมีความผิดพลาดหรือบกพรองที่สงผลกระทบตอผูลงทุนเปนจํานวนมากในตลาดทนุ  อีกทั้ง
เพื่อปองกันการทุจริตที่มีโอกาสจะเกิดขึ้นไดงายกวาการประกอบธุรกจิประเภทอื่น ๆ  เนื่องจากทรัสตีมี
อํานาจควบคุมดูแลและจัดการทรัพยสินในกองทรัสตไดก็ดวยการถือกรรมสิทธิ์หรือการเปนเจาของ
ทรัพยสินในกองทรัสต  ซ่ึงตางจากธุรกิจการรับจดัการทรัพยสินประเภทอื่น เชน ธุรกจิการจัดการกองทุน
รวม  ธุรกิจการจัดการกองทนุสวนบุคคล ธุรกิจการเปนผูรับฝากทรัพยสิน  เปนตน ที่จัดการทรัพยสินให
ลูกคาในฐานะเพียงแคตวัแทนของผูวาจางหรือผูรับจางทําของใหเทานัน้   

 6



สวนที่ 2  : การใชทรัสตกับธรุกรรมในตลาดทุน และการใหความเห็นชอบทรัสตี 

1. การใชทรัสตกับธุรกรรมในตลาดทนุ   
 1.1 ประเภทธุรกรรม 
 ธุรกรรมในตลาดทุนที่จะนําทรัสตมาใชแบงออกเปน 2 ประเภท คือ ธุรกรรมที่มีการ
ใชทรัสตในลักษณะ active ซ่ึงเรียกวา Active trust และธุรกรรมที่ใชทรัสตในลักษณะ passive ที่เรียกวา 
Passive trust  โดยธุรกรรมในตลาดทุนที่ใชทรัสตในลักษณะ active หมายถึง การตั้งทรัสตเพื่อใชเปน
เครื่องมือในการบริหารจัดการทรัพยสินใหเกิดดอกผลหรือผลประโยชนที่เปนการสรางผลตอบแทนใหแก 
ผูลงทุน  สวนธุรกรรมในตลาดทุนที่ใชทรัสตในลักษณะ passive หมายถึง  การตั้งทรัสตเพื่อใหมีการกัน
หรือแยกทรัพยสินไวในกองทรัสตเพื่อประโยชนในการชาํระหนีห้รือในการปฏิบัติตามสัญญาหรือขอตกลง
ของผูออกหลักทรัพย  ทั้งนี้ ในระยะเริ่มตนจะอนุญาตใหใชทรัสตกับธุรกรรมในตลาดทุน ดังนี ้

 (1) ธุรกรรมกลุมท่ีใช Active trust   ไดแก 
- การจัดตั้งกองทรัสตเพื่อการลงทุนของผูลงทุนสถาบันและรายใหญ 
  (Institutional investor & High Net Worth Trust Fund) 
 - การจัดตั้งกองทรัสตเพื่อการลงทุนในอสังหาริมทรัพย  
   (Real Estate Investment Trust) 
- การตั้งนิติบุคคลเฉพาะกิจในรูปทรัสต (Special Purpose Trust)2

- การใชทรัสตในโครงการรวมลงทุนระหวางนายจางและลูกจาง  
  (Employee Joint Investment Program) 
- การออก Islamic bond 

(2)  ธุรกรรมกลุมท่ีใช  Passive Trust   ไดแก 
 - การใชทรัสตในการออกและเสนอขายหุนใหกรรมการและพนักงาน 
 - การใชทรัสตในการออกใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ 
 - การตั้งบัญชทีรัพยสินในรปูทรัสตเพื่อการชําระหนี้ในการออกหุนกู 
 - การตั้งบัญชทีรัพยสินในรปูทรัสตในการเรียกเก็บหนี้เพื่อนิติบุคคลเฉพาะกิจ 

1.2 ตัวอยาง   
   การนําทรัสตไปใชกับธุรกรรมประเภทตาง ๆ ขางตนอาจมีการจัดวางโครงสรางการ
ใชทรัสตกับธุรกรรมเหลานัน้ไดหลายรูปแบบหรือหลายวิธี   อยางไรก็ตาม เพื่อประโยชนในการรับฟงความ
คิดเห็นในครั้งนี้  จะทําการอธิบายตัวอยางของการใชทรัสตกับธุรกรรมขางตนบางรูปแบบหรือวิธีการ
เทานั้นเพื่อใหเกิดความเขาใจกลไกของทรัสตในธุรกรรมแตละประเภท  ดังนี ้
                                                 
2 ในทางปฏิบัติจะใชไดจริงตอเมื่อมกีารแกไขเพิ่มเติมพระราชกําหนดนิติบุคคลเฉพาะกิจเพื่อการแปลงสินทรัพยเปนหลักทรัพย พ.ศ. 2540  
ใหสามารถตั้ง SPV ในรูปทรัสตได  ซึ่งอยูระหวางขั้นตอนการเสนอแกไขกฎหมาย 
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(1)  ธุรกรรมกลุมท่ีใช Active trust    

(1.1) กองทรัสตเพื่อการลงทุนของผูลงทุนสถาบันและรายใหญ  (Institutional    
Investor & High Net Worth Trust Fund - II&HNW Trust Fund) 
 

       
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 (1.2) กองทรัสตเพื่อการลงทุนในอสังหาริมทรัพย   
(Real Estate Investment Trust - REIT) 

         
 
 
 
 
                                                                                                  
 
 
 
 
 
 

TTrruusstteeee  

    DDeeccllaarraattiioonn  ttrruusstt  

IInnvveessttoorrss  ตราสารการเงินตราสารการเงิน  
ccaasshh  

 ขาย  ขาย ttrruusstt  cceerrttiiffiiccaattee  

  iinntteerreesstt    ddiissttrriibbuuttiioonn  

    iinnvveesstt  

ลักษณะธุรกรรมลักษณะธุรกรรม  

  --  TTrruusstteeee  ออก ออก ttrruusstt  cceerrttiiffiiccaattee   ( (TTCC--เปนหลักทรัพยตามเปนหลักทรัพยตาม  พรบพรบ..หลักทรัพยฯหลักทรัพยฯ) ) ขายใหผูลงทุขายใหผูลงทุนน  

            -- เงินที่ไดจากการออก  เงินที่ไดจากการออก TTCC  นํามาจัดต้ัง นํามาจัดต้ัง IIII&&HHNNWW  TTrruusstt  FFuunndd    ในรูปแบบ ในรูปแบบ   DDeeccllaarraattiioonn  ttrruusstt  

    TTrruusstteeee  นําเงินของกอง นําเงินของกอง ttrruusstt  ไปลงทุนในตราสารการเงินไปลงทุนในตราสารการเงิน  

    --  TTrruusstteeee  ไดรับผลตอบแทนจากตราสารทางการเงินไดรับผลตอบแทนจากตราสารทางการเงิน  

              --  เม่ือหักคาใชจายตาง ๆ ท่ีเกิดขึ้นที่กอง   เม่ือหักคาใชจายตาง ๆ ท่ีเกิดขึ้นที่กอง ttrruusstt  แลวแลว    TTrruusstteeee  จะสงตอผลตอบแทนใหผูลงทุนเม่ือถึงกําหนดเวลาจะสงตอผลตอบแทนใหผูลงทุนเม่ือถึงกําหนดเวลา   

                    ตามท่ีกําหนดใน ตามท่ีกําหนดใน TTCC  

IIII&&HHNNWW  TTrruusstt  FFuunndd  

อสังหาริมทรัพยอสังหาริมทรัพย  >>  7755%%  
-- ซ้ือท่ีดิน ซ้ือท่ีดิน//อาการอาการ  

-- เชาท่ีดิน เชาท่ีดิน//อาคารอาคาร  

-- รับโอนสิทธิการเชาท่ีดินอาการ รับโอนสิทธิการเชาท่ีดินอาการ  

TTrruusstteeee  

DDeeccllaarraattiioonn  TTrruusstt  

RREEIITT  

ผูเชาผูเชา  

IInnvveessttoorrss  
ccaasshh  

 ขาย  ขาย ttrruusstt  cceerrttiiffiiccaattee  

 คาเชา คาเชา  

    ใหเชาใหเชา 

  ddiissttrriibbuuttiioonn  

    iinnvveesstt  

ลักษณะธุรกรรมลักษณะธุรกรรม  

    --  TTrruusstteeee  ออก ออก ttrruusstt  cceerrttiiffiiccaattee   ( (TTCC--เปนหลักทรัพยตามเปนหลักทรัพยตาม  พรบพรบ..หลักทรัพยฯหลักทรัพยฯ))    ขายใหผูลงทุนขายใหผูลงทุน  

            -- เงินที่ไดจากการออก  เงินที่ไดจากการออก TTCC  นํามาจัดต้ัง นํามาจัดต้ัง ttrruusstt  ในรูปแบบ ในรูปแบบ DDeeccllaarraattiioonn  ttrruusstt  

    TTrruusstteeee  นําเงินของกอง นําเงินของกอง ttrruusstt  ไปลงทุนในอสังหาฯ เปนสวนใหญ ไปลงทุนในอสังหาฯ เปนสวนใหญ   

    TTrruusstteeee  เอาอสังหาฯ ออกหาประโยชนดวยการใหเชาเอาอสังหาฯ ออกหาประโยชนดวยการใหเชา  

  --  TTrruusstteeee  ไดรับคาเชาไดรับคาเชา    เม่ือหักคาใชจายตาง ๆ ท่ีเกิดขึ้นที่กอง เม่ือหักคาใชจายตาง ๆ ท่ีเกิดขึ้นที่กอง ttrruusstt  แลว  แลว  TTrruusstteeee  จะสงตอผลตอบแทนใหผูลงทุนเม่ือถึงกําหนดเวลาจะสงตอผลตอบแทนใหผูลงทุนเม่ือถึงกําหนดเวลา    

                  ตามที่กําหนดใน ตามที่กําหนดใน TTCC  



 (1.3) การตั้งนติิบุคคลเฉพาะกิจในรูปทรัสต (Special Purpose Trust - SPT)3

หุน 
นายจาง 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

         (1.4) โครงการรวมลงทุนระหวางนายจางและลูกจาง  
                                           (Employee Joint Investment Program - EJIP) 

 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

 

 

                                                 
3 การตั้ง SPV ในรูปทรัสตเปนอีกทางเลอืกหนึ่ง ซึ่งจะทําใหการจัดโครงสรางธุรกรรม securitization เปน  bankruptcy proof  structure ได  
เพราะตามหลกักฎหมายทรัสตมีหลักเรื่อง bankruptcy remoteness ท่ีจะชวยได  นอกจากนี้  การตั้ง SPV ในรูปทรัสตจะมีความสะดวกกวาการ
ตั้งในรูปบริษัท อีกท้ังตนทุนการจัดตั้งก็จะนอยกวาดวยเชนกัน 

oorriiggiinnaattoorr  

Grantor trust 
 ออก TC  

SSPPTT  iinnvveessttoorr โอนลูกหนี้ 

 CASH 
 CASH 

ใหกู 
 distribution 

  ชําระดอกเบี้ย/ตน

ลูกหนี้ลูกหนี้  

ลักษณะธุรกรรมลักษณะธุรกรรม

    TTrruusstteeee  ตกลงที่จะซื้อลูกตกลงที่จะซื้อลูกหหนี้จาก นี้จาก oorriiggiinnaattoorr    โดย โดย TTrruusstteeee  ผูกพันที่จะตองผูกพันที่จะตองออก ออก ttrruusstt  cceerrttiiffiiccaattee   ( (TTCC--  เปนหลักทรัพยตามเปนหลักทรัพยตาม  

                      พรบพรบ..หลักทรัพยฯหลักทรัพยฯ))    ขายใหผูลงทุนขายใหผูลงทุน  

  -- เงินที่ไดจากการออก  เงินที่ไดจากการออก TTCC  นํามานํามาซื้อลูกหนี้  ลูกหนี้ท่ีรับโอนมาเปนทรัพยสินในกองทรัสตซื้อลูกหนี้  ลูกหนี้ท่ีรับโอนมาเปนทรัพยสินในกองทรัสต    

    ลูกหนี้ชําระคืนหนี้ให  ลูกหนี้ชําระคืนหนี้ให  SSPPTT    และ และ SSPPTT  จายคืนผลประโยชนใหผูถือ จายคืนผลประโยชนใหผูถือ TTCC  

Grantor trust 

นายจางนายจาง  

ลูกจางลูกจาง  

เงินนายจางแทเงินนายจางแท  

ทรัสตีทรัสตี  

เงินท่ีมาจากลกูจางเงินท่ีมาจากลกูจาง  

  ทรัพยสินท่ีใชทรัพยสินท่ีใช

ตั้งทรัสตตั้งทรัสต
  เงินนายจางเงินนายจาง  

  

 เงินเดือนท่ีลูกจางมอบ 
     ไวใหกับนายจาง 

 ลงทุนในหุนนายจาง 

ลักษณะธุรกรรมลักษณะธุรกรรม  

++  --ลูกจางตกลงยินยอมใหนายจางหักเงินเดือนเปนเงินจํานวนหนึ่งตามอัลูกจางตกลงยินยอมใหนายจางหักเงินเดือนเปนเงินจํานวนหนึ่งตามอัตราที่กําหนดเพื่อมอบใหนายจางนําไปรวมกับเงินที่ตราที่กําหนดเพื่อมอบใหนายจางนําไปรวมกับเงินที่  

                นายจางจะสมทบเพิ่มเติมในอัตราเดียวกัน  แลวนําไปจัดตั้งทรัสต  ทรัพยสนิในกองทรัสตจึงเปนเงินที่มีท่ีมาจากลูกจางและนายจาง                นายจางจะสมทบเพิ่มเติมในอัตราเดียวกัน  แลวนําไปจัดตั้งทรัสต  ทรัพยสินในกองทรัสตจึงเปนเงินที่มีท่ีมาจากลูกจางและนายจาง  

    --  TTrruusstteeee  นําเงินในกองทรัสตไปลงทุนในหุนของนายจางนําเงินในกองทรัสตไปลงทุนในหุนของนายจาง    ((ในทางปฏิบัติตในทางปฏิบัติตองมกีารออกกฎเพิ่มเตมิเพื่อไมใหเกิดการปนหุนองมกีารออกกฎเพิ่มเตมิเพื่อไมใหเกิดการปนหุน//iinnssiiddeerr  ttrraaddiinngg))  
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               (1.5)  การออก Islamic bond 
       ในการออก Islamic bond ประเภทหนึง่ คือ  การออกตราสาร Sukuk  ซ่ึงในการออก 

ตราสารดังกลาวอาจนําทรัสตมาใชเพื่อใหการออกตราสารนั้นเปนไปตามหลักการของศาสนาอิสลามที่เรียกวา 
“Shariah compliance”  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

       

 

 

 

EEnntteerrpprriissee    
((  sseettttlloorr))  

GGrraannttoorr  ttrruusstt  

((TTrruusstteeee))  IInnvveessttoorrss  

 ซื้อทรัพยสินคืน  ซื้อทรัพยสินคืน ==  pprree--ddeetteerrmmiinneedd  pprriiccee   คืนเงินลงทุนใน คืนเงินลงทุนใน  ssuukkuukk  

    คาซื้อคาซื้อ  

 ขายทรัพยสิน ขายทรัพยสิน  

  ccaasshh  

 ขาย  ขาย ssuukkuukk  ==    TTCC  

ซึ่งเปนหลักทรัพยตามซึ่งเปนหลักทรัพยตาม  

พรบพรบ..หลักทรัพยฯหลักทรัพยฯ     LLeeaassee  bbaacckk  

    RReennttaall  ((ppeerriiooddiicc))    ddiissttrriibbuuttiioonn((  ppeerriiooddiicc))  

ลักษณะธุรกรรมลักษณะธุรกรรม

      EEnntteerrpprriissee  ((  sseettttlloorr))  ต้ังต้ัง  ttrruusstt  โดยผูกพันให โดยผูกพันให ttrruusstteeee  ตองออก ตองออก ttrruusstt  cceerrttiiffiiccaattee  ((TTCC))  เพื่อนําเงินมาชําระคาซื้อทรัพยสินเพื่อนําเงินมาชําระคาซื้อทรัพยสิน      

โดยทรัพยสินที่ โดยทรัพยสินที่ TTrruusstteeee  ซื้อจะเปนทรพัยสินในกองทรัสต ซื้อจะเปนทรัพยสินในกองทรัสต ((GGrraannttoorr  ttrruusstt))  

    TTrruusstteeee  ให ให EEnntteerrpprriissee  เชาทรัพยสินที่ซื้อ เชาทรัพยสินที่ซื้อ ((lleeaassee  bbaacckk)) คาเชาที่  คาเชาที่ ttrruusstteeee  ได  นํามาหักคาใชจายที่เกิดขึ้นที่กอง ได  นํามาหักคาใชจายที่เกิดขึ้นที่กอง ttrruusstt   เงินคงเหลือจาย เงินคงเหลือจาย  

เปนผลตอบแทนการลงทุนใน เปนผลตอบแทนการลงทุนใน ssuukkuukk  

  เม่ือสิ้นโครงการเม่ือสิ้นโครงการ   

--  EEnntteerrpprriissee  ซือ้ทรัพยสินคืนตามที่ตกลงดวยซือ้ทรัพยสินคืนตามที่ตกลงดวย    pprree--ddeetteerrmmiinneedd  pprriiccee  

--  TTrruusstteeee  คืนเงินลงทุนใน คืนเงินลงทุนใน ssuukkuukk  ใหผูลงทุนใหผูลงทุน  



(2)  ธุรกรรมกลุมท่ีใช  Passive Trust    

        (2.1)  การออกและเสนอขายหุนใหกรรมการและพนักงาน  
(Employee Stock Option Plan – ESOP) 

        
 
                                                                                              
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

(2.2)  การออกใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ (Derivative Warrant) 
        
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

นายจางนายจาง  

  TTrruusstteeee  

กรรมการกรรมการ//พนักงานพนักงาน   ขายหุนต่ํากวาราคาตลาด 

 ชําระคาหุน 
 ออกหุน 

 ปนผล 
 สงมอบปนผล 

 สงมอบหุน 

ลักษณะธุรกรรม
+  นายจางตกลงกับกรรมการ/พนักงานในการใหสิทธิซื้อหุนจากบริษัทนายจางในราคาต่ํากวาราคาตลาด  โดยเมื่อชําระคาหุนแลว  

กรรมการ/พนักงานตกลงใหนายจางออกหุนในนามทรัสตี 
 นายจางออกหุนใหทรัสตีโดยปรากฏชื่อทรัสตีเปนผูถือหุน  เพื่อใหมีการ lock หุนไวไมใหกรรมการ/พนักงานขายหุนเพื่อทํากําไร
ในทันที  แตใหทรัสตีถือหุนไวจนกวาจะครบระยะเวลาการปฏิบัติงานของกรรมการ/พนักงานตามที่นายจางกาํหนด 
  หากมีการจายเงินปนผลในหุนใหทรัสตี  ทรัสตีจะสงตอเงินปนผลนั้นใหกรรมการ/พนักงานทันที 
 เม่ือครบตามระยะเวลาที่นายจางกําหนดแลว   ทรัสตีมีหนาที่โอนหุนดังกลาวใหกรรมการ/พนักงานตอไป 

  IIssssuueerr  iinnvveessttoorrss  
 ออก covered warrant บนหุนบ.Y 

 คา premium 

TTrruusstteeee  

 โอนหุน Y 

บริษัท บริษัท YY     จายปนผล 
 จายปนผล 

 สงมอบหุน Y 

 ชําระคาหุน Y 

ลักษณะธุรกรรม
 +  Issuer ออก covered warrant  ขายใหผูลงทุนโดยใหสิทธิผูลงทุนที่จะซื้อหุนของบ. Y ดวยราคาและตามจํานวนที่กําหนด   
  เพื่อเปนประกันวา Issuer จะสามารถสงมอบหุนบ. Y ใหผูลงทุนได  Issuer จึงตั้งทรัสตและโอนหุนบ. Y ท่ีตนถือครองอยูใหทรัสตี 
+   ในกรณีท่ียังไมถึง  exercise date  หากมีการจายเงินปนผลในหุนบ. Y  ทรัสตีในฐานะเจาของหุนจะไดรับเงินปนผลนั้น   

และทรัสตีมีหนาที่สงตอปนผลนั้นให Issuer ทันที 
 +   ในกรณีท่ีมีการ exercise  right  ทรัสตีจะสงมอบหุนใหผูลงทุนที่ใชสิทธิ  และ ผูลงทุนชําระคาหุนให Issuer  (ในกรณีท่ีไมมีการ  

exercise  right  ทรัสตีตองโอนหุนคืนให Issuer 
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 (2.3) การตั้งบญัชีทรัพยสินในรูปทรัสตเพือ่การชําระหนี้ในการออกหุนกู 
เนื่องจากการตัง้บัญชีทรัพยสินในรูปทรัสตเพื่อการชําระหนี้ในการออกหุนกูอาจทําได

ในหลายรูปแบบและวิธีการ ในที่นี้จะขอยกตัวอยางการตั้ง reserve account ในรูปทรัสตเทานั้น  โดยมีรูปแบบ
และวิธีการ ดังนี้  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 (2.4) การตั้งบญัชีทรัพยสินในรูปทรัสตในการเรียกเก็บหนี้เพื่อนิติบุคคลเฉพาะกิจ
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

BBoonndd  iissssuueerr  iinnvveessttoorr  

 CASH ท่ี Issuer 
      สงเขา trust 

 ออกหุนกู 

 CASH 

 ชําระเมื่อ Issuer ไม 
      สามารถชาํระหนี้ได 

TTrruusstteeee  

Reserve account 

 ชําระดอกเบี้ย/ตนเงิน 

ลักษณะธุรกรรม 
 ในการออกหุนกู  Bond Issuer ตกลงที่จะตั้งทรัสตเพื่อโอนเงินใหทรัสตีเปน Reserve account ตามอัตราที่กําหนด  
 Bond issuer สงเงินเขา reserve account ใหทรัสตีตามขอตกลง 
 ในกรณีปกติ  Bond issuer จะชําระดอกเบี้ยและเงินตนใหผูถือหุนกู 
 ในกรณีท่ี Bond issuer อยูในภาวะที่ไมอาจชําระหนี้ได  ทรัสตีจะนําเงินใน  Reserve account สงมอบใหผูถือหุนกู  
(เม่ือครบอายุหุนกู  หากมีการชําระหนี้ใหผูถือหุนกูครบถวนแลว  หากยังมีเงินใน Reserve account คงเหลืออยู  ทรัสตี 
จะโอนเงินดังกลาวคืนให Bond issuer) 

SSPPVV  

ลูกหนี้ลูกหนี้  

DDeeccllaarraattiioonn  ttrruusstt  

SSeerrvviicciinngg  aaggeenntt  

   

   

ลักษณะธุรกรรม
 +  +   เม่ือ Servicing agent ในธุรกรรม Securitization เรียกเก็บเงินจากลูกหนี้ได  Servicing agent จะประกาศ 

ต้ังทรัสต  (Declaration trust)  เพื่อใหเกิดการ ring fence เงินในความครอบครองให remote จากเจาหนี้ของ 
servicing นั้นเอง  โดยมี SPV เปนผูรับประโยชนในทรัสตท่ีต้ังขึ้นนั้น 
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  1.3 การกํากับดูแล
โดยทั่วไป การประกาศใหใชทรัสตกับธุรกรรมที่กลาวขางตน  จะเปนการเปดโอกาสให

ภาคเอกชนไดใชดุลยพินิจในการนําทรัสตมาใชกับธุรกรรมเหลานั้นตามความเหมาะสมเอง (ไมบงัคับ)   
อยางไรก็ตาม  หากธุรกรรมนั้นตองอยูภายใตบังคับตามกฎหมายวาดวยหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 
หรือกฎหมายอื่นใดที่อยูภายใตการกํากับดแูลของสํานักงาน  ก็จําเปนตองปฏิบัติใหเปนไปตามกฎหมาย
ดังกลาวดวย  ดังนั้น  ในการกํากับดแูลธุรกรรมที่ใชทรัสตก็จะดําเนนิการโดยอาศัยอํานาจตามกฎหมาย
ดังกลาวและพรบ.ทรัสตฯ ควบคูกันไป    

กลาวโดยเฉพาะ  หากเปนธรุกรรมที่ใช Passive trust  เมื่อมีการออกประกาศตามที่ระบุใน
สวนที่ 3 หวัขอ 3.1 แลว  ภาคเอกชนก็สามารถใชดุลยพินจิในการตั้งทรัสตกับธุรกรรมการออกหลกัทรัพย
ตามหลักเกณฑการอนุญาตใหออกหลักทรัพยที่มีอยูแลวในปจจุบันได  เชน การตั้ง reserve account ใน
รูปทรัสตในการออกหุนกู   ซ่ึง reserve account ในลักษณะดังกลาวเปนเครื่องมือเสริมที่จะทําใหผูลงทุนมี
ความมั่นใจในการลงทุนในหุนกูมากยิ่งขึน้  ดังนั้น เมื่อมีการออกประกาศตามสวนที่ 3 หัวขอ 3.1 แลว  
ภาคเอกชนสามารถขออนุญาตออกหุนกูโดยจดัโครงสรางใหมี reserve account ในรูปทรัสตได   แตหาก
เปนธุรกรรมที่ใช Active trust  ซ่ึงตองมีการออก trust certificate (TC) ขายใหผูลงทุน โดย TC เปน
หลักทรัพยโดยผลของประกาศตามที่ระบุในสวนที่ 3 หวัขอ 3.3  ดังนั้น  กอนที่จะใช Active trust กับ
ธุรกรรมตาม 1.1 (1) ขางตน  จึงจําเปนตองมีการออกหลกัเกณฑตามพรบ.หลักทรัพยฯ ในการขออนุญาต
และการอนุญาตใหออก TC รวมทั้งหลักเกณฑการเปดเผยขอมูลตอผูลงทุน กอนการนํา Active trust ไปใช
กับธุรกรรมตาม 1.1 (1)   นอกจากนี้ หากมปีระเด็นที่ทําใหตองมีการออกกฎในการกํากับดูแลทรัสตใีหดแูล
และบริหารจดัการทรัพยสินในกองทรัสตเพือ่ผูลงทุน  ก็จะมีการออกหลักเกณฑดังกลาวตามพรบ.ทรัสตฯ 
พรอมกันไปดวย  (ซ่ึงหลักเกณฑเหลานี้ สํานักงานจะทําการรับฟงความคิดเห็นในโอกาสตอไป)  
ตัวอยางเชน  การใช Active trust กับ REIT    ทรัสตีตองออก trust certificate ขายใหผูลงทุนเพื่อนําเงินที่
ไดมาจัดตัง้ REIT  ซ่ึงการออกและเสนอขาย TC ตอผูลงทุนจะทําไดตองไดรับอนุญาตจากสํานักงานและมี
การเปดเผยขอมูลกอนการเสนอขาย  และภายหลังจัดตั้ง REIT แลว  REIT จะลงทุนในอสังหาริมทรัพยใด  
ไดมากนอยเพยีงใด  หรือจะกูยืมเงนิหรือกอภาระผูกพนัไดหรือไม  จะถูกกํากับดแูลดวยกฎที่ออกตาม
พรบ.ทรัสตฯ ดวย 
  
2.  การอนุญาตประกอบธุรกิจเปนทรัสตี

2.1  ผูยื่นคาํขอ   
บุคคลที่สามารถยื่นคําขออนุญาตประกอบธุรกิจเปนทรสัตี ไดแก 
(1)   ธนาคารพาณิชย 
(2)  สถาบันการเงินที่มีกฎหมายเฉพาะจัดตั้งขึ้น 
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(3)  บริษัทหลักทรัพยที่ไดรับใบอนุญาตประกอบธุรกิจหลักทรัพยประเภทการเปน
นายหนาซ้ือขายหลักทรัพย การคาหลักทรัพย การจัดจําหนายหลักทรัพย การจัดการกองทุนรวม หรือการ
จัดการกองทนุสวนบุคคล 

เหตุผล  ตามพรบ.ทรัสตฯ ในมาตรา 55 ไดกําหนดบุคคลที่จะยื่นคําขอเปนทรัสตีไวอยาง
ชัดเจนบางสวนแลว คือ บุคคลตาม (1) และ (2)  โดยบุคคลดังกลาวประกอบธุรกิจหลักที่เกี่ยวของกับ 
หลักความไววางใจอยูแลว  อีกทั้งยังมีหนวยงานหลัก (Lead regulator) กํากับดแูลการประกอบธุรกิจหลัก
อยางใกลชิด  บุคคลดังกลาวจึงมีความนาเชื่อถือไววางใจไดในระดับหนึ่งและเหมาะสมที่จะใหยืน่คําขอเปน 
ทรัสตีได  อยางไรก็ตาม  ในมาตราดังกลาวไดเปดกวางใหสามารถกําหนดนิติบุคคลเพิ่มเติมที่จะยืน่คําขอ
ความเหน็ชอบเปนทรัสตีได  ซ่ึงสํานักงานไดพิจารณาถึงประเภทธุรกรรมที่จะนําทรัสตไปใชตามทีก่ลาวถึง
ในขอ 1 ซ่ึงบริษัทหลักทรัพยตาม (3) มีความคุนเคยและเกี่ยวของกับธุรกรรมตามขอ 1 อยูบาง  อีกทั้ง ในการ
ประกอบธุรกจิหลักทรัพยของบริษัทหลักทรัพยดังกลาวตองปฏิบัติหนาที่ภายใตหลักความไววางใจดวย
เชนกัน  บริษทัหลักทรัพยดงักลาวจึงมีความคุนเคยกับการบริหารจัดการทรัพยสินภายใตหลักความไววางใจ  
จึงเห็นควรที่จะเสนอใหมีการกําหนดเพิ่มเติมใหบริษัทหลักทรัพยที่ประกอบธุรกิจตามที่กลาวใน (3)  
สามารถยื่นคําขออนุญาตเปนทรัสตีไดดวย   

2.2  ฐานะทางการเงิน 
ผูยื่นคําขอความเห็นชอบเปนทรัสตีตองมีฐานะการเงิน ดังนี ้
1.   มีทุนจดทะเบียนซึ่งชําระแลวไมนอยกวา 100 ลานบาท 
2.   ไมมีเหตุอันควรเชื่อไดวามีฐานะทางการเงินที่อาจกอใหเกดิความเสียหายหรือมี

พฤติการณอ่ืนที่แสดงใหเหน็วาอยูในระหวางประสบปญหาทางการเงนิ รวมทั้งไมมเีหตุอันควรเชือ่ไดวามี
ขอบกพรองหรือมีความไมเหมาะสมเกีย่วกับการควบคมุและการปฏบิัตงิานอันดีของธุรกิจ 

3.   สามารถดํารงเงินกองทนุและกนัเงินสาํรองไดตามหลักเกณฑของกฎหมายทีจ่ัดตั้ง
นิติบุคคลนั้นหรือกฎหมายที่ควบคุมการประกอบธุรกจิของนิติบุคคลนั้น 

 เหตุผล  หลักเกณฑทีก่ําหนดขางตนนี้  เนือ่งจากธุรกิจการเปนทรัสตีเปนธุรกิจที่
เกี่ยวกับการดแูลและบริหารจัดการทรัพยสินเพื่อประโยชนของผูอ่ืน  ดงันั้น ฐานะทางการเงินของบคุคลที่
จะขอความเหน็ชอบจึงตองสะทอนใหเหน็ถึงความสามารถในการบริหารกิจการของตนเอง  ซ่ึงจะเปนปจจัย
หนึ่งที่จะทําใหเชื่อไดวาจะสามารถดูแลและบริหารจัดการทรัพยสินเพือ่บุคคลอื่นได  นอกจากนี้ ผูขอ
อนุญาตประกอบธุรกิจเปนทรัสตีจะตองมีทุนของกิจการที่เพียงพอตอการดําเนินธรุกิจการเปนทรัสตี รวมทั้ง
ตอความรับผิดชอบที่จะเกดิขึน้จากการดําเนนิธุรกิจดังกลาวดวย   
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2.3 ลักษณะตองหาม 
กรรมการ ผูจัดการ หรือบุคคลผูมีอํานาจในการจัดการ และผูถือหุนรายใหญไมมี

ลักษณะตองหามตามพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย พ.ศ. 2535 พระราชบัญญัติสัญญา 
ซ้ือขายลวงหนา พ.ศ. 2546 และประกาศทีเ่กี่ยวของ (เอกสารแนบ 1) 

เหตุผล   เนื่องจากการประกอบธุรกิจเปนทรัสตีเปนการดูแลและบริหารจัดการ
ทรัพยสินโดยอาศัยอํานาจจากการถือกรรมสิทธิ์หรือสิทธิในทรัพยสินตามที่มีบุคคลไววางใจมอบทรัพยสิน
นั้นเพื่อใหทรัสตีมีสิทธิโดยสมบูรณในการดูแลและบรหิารจัดการทรพัยสินเสมือนเปนทรัพยสินของทรัสตี
เอง  แตเพื่อประโยชนของบคุคลอื่น  ดังนั้น  ทรัสตีจึงตองเปนบุคคลที่มีความนาเชือ่ถือและไววางใจไดวาจะ
ดูแลและบริหารจัดการทรัพยสินใหตรงตามเจตนารมณของผูกอตั้งทรัสต  และไมอาศยัโอกาสที่ทรัสตีมี
กรรมสิทธิ์หรือสิทธิโดยสมบูรณดังกลาวทําการยักยายถายเททรัพยสินหรือแสวงหาประโยชนจากทรัพยสิน
เพื่อตนเองโดยผิดไปจากเจตนารมณในการกอตั้งทรัสต  การควบคุมพฤติกรรมของบุคคลที่จะประกอบ
ธุรกิจเปนทรัสตี (รวมไปถึงบุคลากรที่มีบทบาทอยางสําคัญในกิจการและบุคลากรที่รับผิดชอบดูแลงานดาน
การเปนทรัสตี) ในเรื่องความซื่อสัตยสุจริตและความนาเชื่อถือไววางใจได  จึงเปนสิง่ที่จําเปนสําหรับการ
เปนทรัสตีของนิติบุคคลแตละแหง และสําหรับธุรกิจการเปนทรัสตีโดยภาพรวม (Industry of trust business)  

2.4  ระบบงาน
ผูยื่นคําขออนญุาตจะตองจดัใหมีระบบงานอยางเหมาะสมในการจัดการกองทรัสต

อยางนอยในเรือ่งดังตอไปนี ้
1. แยกกองทรัสตออกจากทรพัยสินสวนตัวของทรัสตี 
2. จัดการกองทรสัตใหเปนไปตามสัญญากอตั้งทรัสตและ พรบ.ทรัสต 
3. บันทึกกรรมสิทธิ์หรือสิทธิเหนือทรัพยสินในกองทรัสต รายไดรายจายและหนี้สิน

ของกองทรัสต ตลอดจนบญัชีที่เกี่ยวของกับกองทรัสต 
4. ดูแลและตดิตามสิทธิประโยชนของกองทรัสต 
5. จัดสรรสิทธิประโยชนใหแกผูรับประโยชน 
6. ควบคุม ตรวจสอบ และปองกันมิใหมีการจัดการกองทรสัตไมเปนไปตามสัญญา

กอตั้งทรัสตและ พรบ.ทรัสต และมิใหมีการทุจริตในการจัดการกองทรัสต 
ทั้งนี้ ระบบงานสวนใหญเชนเดียวกับระบบงานของผูดูแลผลประโยชนของ 

กองทุนรวม เชน ระบบการเก็บรักษาทรัพยสิน ระบบการจัดทําบัญชีทรัพยสิน ระบบการดูแลและตดิตาม
สิทธิประโยชน เปนตน และเพิ่มเติมระบบงานที่เกีย่วของกับการเปนทรัสตีโดยเฉพาะ เชน ระบบงานที่
รองรับการจัดตั้งกองทรัสต ระบบในการรูจักลูกคาและการตรวจสอบเพื่อทราบขอเท็จจริงเกีย่วกับลูกคา 
ระบบในการกาํหนดมูลคาทรัพยสินตางๆ ของกองทรัสตใหเปนไปตามหลักความยตุิธรรมและความ
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สม่ําเสมอ (fairness and consistency) รวมทั้งระบบในการคํานวณมูลคาทรัพยสินของกองทรัสต เปนตน 
(เอกสารแนบ 2) 

เหตุผล  ดังที่ไดกลาวถึงความสําคัญของการประกอบธุรกิจเปนทรัสตีในเหตุผลของ 
ขอ 2.3 แลว  ดงันั้น  การวางระบบงานเปนอยางดีและมีประสิทธิภาพจะชวยทําใหการประกอบธุรกิจ
เปนทรัสตีสามารถดําเนินงานไปไดอยางครบถวนภายใตหลักความไววางใจ (Fiduciary duty)  

2.5  ระยะเวลาในการพิจารณาใหใบอนุญาตและเริ่มประกอบธุรกิจ
(1)  สํานักงานจะพิจารณาคณุสมบัติของผูยื่นคําขออนุญาตและเสนอเรือ่งตอ

คณะกรรมการ ก.ล.ต. เพื่อพจิารณาออกใบอนุญาตภายใน 60 วันนับแตวันที่สํานกังานไดรับคําขอและ
เอกสารหลักฐานครบถวน และคณะกรรมการ ก.ล.ต. จะพิจารณาใหแลวเสร็จภายใน 30 วันนับแตวนัที่
ไดรับเรื่องของสํานักงาน 

(2) ผูไดรับใบอนุญาตจะเริ่มประกอบธุรกจิดังกลาวไดตอเมื่อสํานักงานตรวจสอบแลว
เห็นวามีความพรอมของระบบงานและบคุลากรแลว 
 
3.  ตราสารแสดงสิทธิในทรพัยสินของกองทรัสต  

เพื่อเปนการคุมครองประโยชนของผูลงทุนที่จะลงทุนในตราสารที่ออกโดยทรัสตี  
จึงกําหนดใหตราสารแสดงสิทธิในทรัพยสินของกองทรัสต (trust certificate) เปนหลักทรัพยตามมาตรา 4 
แหงพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย พ.ศ. 2535 ซ่ึงตองอยูภายใตบังคับเกี่ยวกับการขอ
อนุญาตเสนอขายหลักทรัพยที่ออกใหม และการเปดเผยขอมูลกอนและภายหลังการเสนอขายหลักทรัพย 
 
4. การประกอบธุรกิจอื่นของบริษัทหลักทรัพย 

เพื่อใหบริษัทหลักทรัพยสามารถยื่นคําขอความเหน็ชอบเปนทรัสตีได  จึงตองออกประกาศ
เพื่ออนุญาตในเรื่องดังกลาว 
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สวนที่ 3 : รางประกาศที่นําเสนอ 
สํานักงานไดนําแนวทางที่กลาวขางตนมากําหนดเปนหลักเกณฑในรายละเอียดในรูปของ

รางประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. ดังนี ้
3.1 รางประกาศคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ที่ ก...     /2552  เร่ือง  

การกําหนดประเภทธุรกรรมในตลาดทุนทีใ่หใชทรัสตได  ลงวันที่ ............................. (เอกสารแนบ 3) 
3.2 รางประกาศคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ที่ ก...    / 2552  เร่ือง  

หลักเกณฑการขออนุญาตและการอนุญาตใหประกอบธุรกิจเปนทรัสต ี และระบบงานของทรัสตี  ลงวันที่ 
................................... (เอกสารแนบ 4) 

3.3 รางประกาศคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ที่ กจ.    / 2552  เร่ือง  
การกําหนดประเภทหลักทรพัยเพิ่มเติม  (ฉบับที่...)  ลงวนัที่ ............................. (เอกสารแนบ 5) 

3.4 รางประกาศสํานักงานคณะกรรมการกาํกับหลักทรัพยและตลาดหลกัทรัพยวาดวยการ
ประกอบกิจการอื่นของบริษัทหลักทรัพย พ.ศ. 2552 ลงวันที่.............................. (เอกสารแนบ 6) 
 

-----------------------------------------------



แบบสํารวจความคิดเห็น 
การใชทรัสตกับธุรกรรมในตลาดทุนและการใหความเห็นชอบทรัสตี 

 

ขอมูลทั่วไป 
 

ช่ือผูตอบ  _________________________________  ตําแหนง _________________________________ 
ช่ือบริษัท  ___________________________________________________________________________ 
สถานะของบริษัท (ตอบไดมากกวา 1 ขอ) 

 บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน  ธนาคารพาณิชย 
 บริษัทหลักทรัพย   สถาบันการเงินที่มีกฎหมายเฉพาะจัดตั้งข้ึน 
 บริษัทจดทะเบียนใน SET  ผูลงทุน 
 อื่นๆ (ระบุ) _______________________________________________________________________ 

เบอรโทรศัพท_________________________________  เบอรโทรสาร ____________________________ 
E-mail address ________________________________________________________________________ 
 

ขอคิดเห็น 
 

1. การกําหนดประเภทของธุรกรรมในตลาดทุนที่จะนําทรัสตมาใช 
  เห็นดวย    (โปรดระบุเหตุผล) ________________________________________________ 
_____________________________________________________________________________________ 
_____________________________________________________________________________________ 
  ไมเห็นดวย  (โปรดระบุเหตุผล) ________________________________________________ 
_____________________________________________________________________________________ 
_____________________________________________________________________________________ 
 

2. เกณฑการอนุญาตบุคคลที่ใหบริการเปนทรัสต ี
  เหมาะสมดีแลว 
  ควรปรับปรุงแกไข  (โปรดระบุเหตุผล) _________________________________________ 
______________________________________________________________________________________ 
______________________________________________________________________________________ 
 

3. ขอสังเกตหรือขอเสนอแนะเพิม่เติม  
______________________________________________________________________________________
______________________________________________________________________________________
______________________________________________________________________________________
______________________________________________________________________________________
______________________________________________________________________________________ 
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กรุณาสงแบบสํารวจความคิดเห็นกลับไปที่ 
ฝายใบอนุญาตธุรกิจหลักทรัพย 

สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 
ช้ัน 10, 13-16  อาคารจีพีเอฟ วทิยุ 

เลขที่ 93/1 ถนนวิทยุ  แขวงลุมพินี  เขตปทุมวัน  กรุงเทพฯ 10330  
หรือ โทรสาร  0-2263-6291 หรือ e-mail: inva@sec.or.th

วันสุดทายของการแสดงความคิดเห็น  วันที่ 16  กุมภาพันธ 2552 
 

*** สํานักงานขอขอบคุณทุกทานที่ไดใหความรวมมือในการตอบแบบสํารวจความคิดเห็นในครั้งนี้ *** 
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