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สวนที่  1  : บทนํา 

1. วัตถุประสงคและขอบเขตการรับฟงความคิดเห็น 

  ตามที่มีการตราพระราชบัญญัติทรัสตเพื่อธุรกรรมในตลาดทุน พ.ศ. 2550 (พรบ.ทรัสตฯ)  
ซ่ึงมีผลใชบังคับทั้งฉบับแลวเมื่อวันที่ 13 เมษายน 2551  โดยพระราชบญัญัติดังกลาวไดสรางเคร่ืองมือใหม
ในการจัดการทรัพยสินอีกลกัษณะหนึ่งที่เรียกวา “ทรัสต”  ซ่ึงกลไกของทรัสตสามารถนํามาประยุกตใชกับ
ธุรกรรมในตลาดทุนไดหลายประเภท  เชน การออกหลักทรัพย  การแปลงสินทรัพยเปนหลักทรัพย 
(securitization) เปนตน  ในการประยุกตใชทรัสตกับตลาดทุนจะทําใหเกิดการพัฒนาตลาดทุนอยางมี
ประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น  สามารถแกไขขอจํากัดบางประการในการระดมทุนได  และยังสรางรูปแบบการ
ลงทุนที่เปนทางเลือกใหมอีกดวย 
  ในชวงเริ่มตนของการนําทรัสตมาใชกับธุรกรรมในตลาดทุนนั้น  จําเปนตองมีการ
เตรียมการใหเกิดความพรอม 3 เรื่อง คือ 
  1. การกําหนดประเภทของธรุกรรมในตลาดทุนที่จะนําทรัสตมาใช  ซ่ึงตองกระทําดวย
ความระมดัระวังเพื่อมิใหมีการใชเครื่องมือดังกลาวเปนชองทางในการหลีกเลี่ยงการถือครองทรัพยสินที่เปน
การตองหามตามกฎหมายอื่น  โดยคณะกรรมการ ก.ล.ต. จะเปนผูพจิารณาความเหมาะสมในการนาํทรัสต
ไปใชกับธุรกรรมในแตละประเภท  โดยจะทําการประกาศใหทราบเปนการทั่วไป1   
  2. บุคคลที่ใหบริการเปนทรัสตี   เนื่องจากทรัสตีมีบทบาทอยางสําคัญในการบริหาร
จัดการทรัสต  ซ่ึงตองเปนบุคคลที่มีความสามารถและมีความรับผิดชอบอยางสูง  ตามพรบ.ทรัสตฯ จึง
กําหนดใหบุคคลที่จะเขามาทําหนาที่เปนทรัสตีจะตองเปนบุคคลที่ไดรับความเห็นชอบจากคณะกรรมการ 
ก.ล.ต.  ดวยเหตุนี้จึงตองมีการวางหลักเกณฑการใหความเห็นชอบทรัสตีอยางเหมาะสมเพื่อทําใหมัน่ใจได
วาทรัสตีจะสามารถทําหนาที่ตามที่ไดรับความไววางใจไดอยางครบถวน 
  3. การดําเนินการดานภาษีเพื่อมิใหการนําทรัสตมาใชในตลาดทุนเกดิภาระภาษีซํ้าซอนขึ้น
ในระบบการจดัเก็บภาษ ี
  การดําเนนิการเรื่องที่ 1 และ 2 ขางตนนี้   สํานักงานไดพิจารณาแนวทางในเรื่องดังกลาว
เรียบรอยแลวและอยูในระหวางขั้นตอนการเตรียมนําเสนอแนวทางตอคณะกรรมการ ก.ล.ต.  อยางไรก็ตาม  
เพื่อใหแนวทางที่จะเสนอตอคณะกรรมการ ก.ล.ต. มีความครบถวน เหมาะสม มีประสิทธิภาพ และ
สอดคลองตอการดําเนนิธุรกิจของภาคเอกชน  สํานักงานจึงไดจัดทําการรับฟงความคิดเห็นสําหรบัเรื่องที่ 1
และ 2 ในครั้งนี้ โดยหลักการของเรื่องดังกลาวปรากฏในสวนที่ 2 ของเอกสารฉบับนี้  และรายละเอยีดของ
รางประกาศทีจ่ะเสนอตอคณะกรรมการ ก.ล.ต. ปรากฏในสวนที่ 3 

                                                 
1 ในกรณีท่ีมีการนําทรัสตไปใชกับธุรกรรมในตลาดทุนท่ีไมใชธุรกรรมตามทีค่ณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศกาํหนด ยอมสงผลใหธุรกรรมใน
สวนท่ีเกี่ยวของกับทรัสตไมอาจบังคับไดตามกฎหมายเพราะเปนโมฆะ  และบุคคลท่ีดําเนินการในลักษณะเปนทรัสตีอาจมีความรับผิดทางอาญา 
ตามมาตรา 77 พรบ.ทรัสตฯ 
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  สําหรับการดําเนินการเรื่องที ่3 นั้น สํานักงานไดประสานงานกับกรมสรรพากรเพื่อจดัทํา
พระราชกฤษฎีกายกเวนภาษีในจุดที่กอใหเกิดภาระภาษีซํ้าซอนเมื่อมีการนําทรัสตมาใชกับธุรกรรมตาง ๆ 
ในตลาดทุน  และขณะนี้อยูระหวางขัน้ตอนการจัดทํารางพระราชกฤษฎีกา  ซ่ึงสํานักงานจะเผยแพรขอมูล
เกี่ยวกับภาษีทรัสตรวมทั้งการยกเวนภาษีในโอกาสตอไป 
  นอกจากนี้  ในการนําทรัสตไปใชในธุรกรรมแตละประเภทอาจมกีารกําหนดหลักเกณฑ
และเงื่อนไขในรายละเอยีดในการจัดตั้งทรสัตที่อาจตองไดรับอนุญาตจากสํานักงานหรือตองมีการปฏิบัติ 
ใหเปนไปตามเงื่อนไขที่กําหนด (โปรดดูรายละเอียดในสวนที่ 2 หวัขอที่ 1.3 การกํากบัดูแล  หนา 13) โดย
หลักเกณฑและเงื่อนไขเหลานั้นมีรายละเอียดที่แตกตางกนั  ซ่ึงสํานักงานจะไดทําการรับฟงความคิดเห็น
หลักเกณฑและเงื่อนไขดังกลาวในแตละประเภทธุรกรรมกอนการนําหลักเกณฑและเงื่อนไขนั้นใชบังคับ 
ในโอกาสตอไป 

  หากทานมีขอคิดเห็นหรือขอเสนอแนะประการใด  สามารถแสดงความคิดเห็นหรือ
ขอเสนอแนะ  มายังสํานักงานภายในวันที่ 16 กุมภาพนัธ 2552  ผานทาง e-mail address ที่ inva@sec.or.th  
หรือโทรสาร 0-2263-6291  เพื่อที่สํานักงานจะไดนําขอคิดเห็นและขอเสนอแนะดังกลาวไปประกอบการ
พิจารณาดําเนนิการตอไป   

หากทานมีขอสงสัย  สํานักงานขอเสนอรายชื่อเจาหนาทีโ่ดยแบงตามหวัขอดังนี ้
Active Trust: คุณศุภรา  ผองศรี ฝายกํากับธุรกจิจัดการลงทุน โทรศัพท 0-2263 6040 
   คุณเฉลิมพร  วรพันธพานิช ฝายกํากับธุรกจิจัดการลงทุน โทรศัพท 0-2695-9538 
Passive Trust: คุณสุชาดา  ชวนใช ฝายสงเสริมบรรษัทภิบาล  โทรศัพท 0-2695-9982 
   คุณจันทิมา  เพียรเวช ฝายกฎหมาย   โทรศัพท 0-2263-6013 
การใหใบอนญุาต: คุณปรีดิ์พร  พงศานรากุล ฝายใบอนุญาตธุรกิจหลักทรพัย โทรศัพท 0-2263-6031 
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2. หลักการพื้นฐานของทรสัต และแนวคดิในการกํากับดูแล

  ทรัสตเปนเพียงกองทรัพยสินที่ถือกรรมสิทธิ์โดย “ทรัสตี”   ทรัสตีจึงมีอํานาจในการ 
ดูแลและบริหารจัดการทรัพยสินในกองทรัสตในฐานะที่เปนเจาของทรัพยสินนั้น  แตเพื่อประโยชนของ 
“ผูรับประโยชน”  ไมใชเพื่อประโยชนของทรัสตีเอง  ซ่ึงกระบวนการในการจัดตั้งทรสัตเปนไปโดยงาย  
เพราะทรัสตเกดิขึ้นไดโดยผลของการทําสัญญาหรือผลของการแสดงเจตนาของ “ผูกอตั้งทรัสต”  ในการที่
จะมอบกรรมสิทธิ์ในทรัพยสินของตนใหตกเปนกรรมสทิธิ์ของทรัสตี  เพื่อใหทรัสตดีูแลและบริหารจัดการ
ทรัพยสินเพื่อประโยชนของผูรับประโยชน  โดยผูกอตั้งทรัสตอาจเปนบุคคลแยกตางหากจากทรัสตีก็ได  
หรือจะเปนทรัสตีนั้นเองก็ได  ในกรณีที่เปนการตั้งทรัสตโดยมีผูกอตั้งทรัสตเปนบุคคลแยกตางหากจาก 
ทรัสตี  การตั้งทรัสตจะอยูในรูปของสัญญากอตั้งทรัสต และทรัสตที่เกิดขึ้นในลักษณะนี้อาจเรียกวา  
Grantor trust    สวนการตั้งทรัสตที่ผูกอตั้งทรัสตเปนบุคคลเดียวกับทรัสตี  จะทําในรปูของการทําหนังสือ
แสดงเจตนาในการกอตั้งทรสัตยื่นตอสํานกังาน ก.ล.ต.  และแยกทรัพยสินที่จะใหเปนทรัพยสินใน
กองทรัสตออกตางหากจากทรัพยสินอื่นทีเ่ปนของสวนตัว  ซ่ึงทรัสตที่เกิดขึ้นในลักษณะนี้เรียกวา 
Declaration trust  

  การทําสัญญาหรือการแสดงเจตนาของผูกอตั้งทรัสตเชนนี้  เปนการแสดงถึงความไววางใจ
ที่ผูกอตั้งทรัสตมีตอทรัสตี (ถาเปน Declaration trust คือ ไวใจตัวเอง)   ดังนั้น  เพื่อใหทรัสตีดูแลและบริหาร
จัดการทรัพยสินในกองทรัสตใหเปนไปตามที่ผูกอตั้งทรัสตไววางใจหรือใหสมตามเจตนาของผูกอตั้งทรัสต   
หลักกฎหมายทรัสตจึงเกิดขึน้เพื่อกําหนดหลักเกณฑในการทําหนาที่ของทรัสตี  อีกทั้งกําหนดหลกัเกณฑที่
เปนการคุมครองผูรับประโยชนในอันทีจ่ะไดรับสิทธิประโยชนจากทรพัยสินในกองทรัสตอยางครบถวน   
ซ่ึงหลักเกณฑเหลานั้น มีดังนี ้

1. หลักการหางไกลจากการลมละลาย ( Bankruptcy remoteness)  เปนหลักที่กําหนด 
มิใหมีการนําทรัพยสินในกองทรัสตมาชําระหนี้สวนตวัของทรัสตี (แมทรัพยสินในกองทรัสตจะเปน
ของทรัสตีก็ตาม) ไมวาทรัสตีจะอยูในภาวะลมละลายหรอืเลิกกิจการหรือไมก็ตาม 

2. หลักการทําหนาที่ของทรัสตี  ซ่ึงทรัสตีตองจัดการทรพัยสินในกองทรัสตดวยความ
ซ่ือสัตยสุจริต ระมัดระวังเยีย่งผูมีวิชาชีพ  ดวยความชํานาญ โดยปฏิบัติตอผูรับประโยชนอยางเปนธรรมเพื่อ
ประโยชนสูงสุดของผูรับประโยชน  อีกทัง้ตองไมดําเนนิการใดทีจ่ะกอใหเกดิความเสียหายตอทรัพยสินใน
กองทรัสต  รวมทั้งไมกระทําการที่จะเปนการกอใหเกิดความขัดแยงทางผลประโยชน  หลักการทําหนาที่
ดังกลาวนี้ อาจเรียกโดยรวมวา Fiduciary duty 

3. หลักการติดตามทรัพยสินคืน (Tracing) ในกรณีที่ทรัสตีจัดการกองทรัสตไมเปนไป
ตามสัญญากอตั้งทรัสตหรือพรบ.ทรัสตฯ จนเปนเหตุใหทรัพยสินในกองทรัสตถูกโอนไปยังบุคคลภายนอก
โดยไมชอบ  ผูรับประโยชนยอมมีสิทธิติดตามเอาทรัพยสินคืนจากบุคคลภายนอกเพื่อใหทรัพยสินนัน้
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กลับคืนมายังกองทรัสตได  (เวนแต บุคคลภายนอกไดทรัพยสินนัน้มาโดยสุจริต เสียคาตอบแทน และไมรู
วามีการจดัการทรัสตโดยไมชอบ) 

4. หลักการเรียกรองคาเสียหาย ( Recovery)  ในกรณีที่ทรัสตจีัดการทรัสตไมเปนไปตาม
สัญญากอตั้งทรัสตหรือพรบ.ทรัสตฯ จนเปนเหตใุหเกิดความเสียหายแกทรัพยสินในกองทรัสต  ผูรับ
ประโยชนอาจเรียกรองใหทรัสตีชดใชคาเสียหายใหแกกองทรัสตได 

จากลักษณะของทรัสตและหลักกฎหมายที่กลาวขางตน  ทําใหสามารถนํา “ทรัสต”  มา
ใชเปนเครื่องมอืในการดแูลและบริหารจัดการทรัพยสินของธุรกรรมตาง ๆ ในตลาดทนุได  อยางไรก็ตาม  
ในการพจิารณาวาควรจะนําทรัสตมาใชกับธุรกรรมใดบาง  สํานักงานไดคํานึงถึงเปาหมาย 2 ประการ คือ  
(1) สงเสริมใหมีการนําทรัสตมาใชใหเกิดประสิทธิภาพสูงสุดกับธุรกรรมตาง ๆ ในตลาดทุน และ (2) การ
ใชทรัสตในธุรกรรมตางๆ จะเปนการเพิ่มทางเลือกใหแกผูประกอบการและผูลงทุนใหมีชองทางในการ
ระดมทุนหรือลงทุนที่มีความหลากหลายมากขึ้น   

 สําหรับแนวทางเกี่ยวกับหลักเกณฑในการใหความเห็นชอบเปนทรัสตีนั้น  ตองกําหนด
หลักเกณฑอยางเพียงพอและเขมงวดอยางสูงสุดที่จะทําใหเกิดความนาเชื่อถือและไววางใจไดวาบุคคลที่จะ
ประกอบธุรกจิเปนทรัสตีจะสามารถดูแลและบริหารจัดการทรัพยสินในกองทรัสตไดถูกตองตรงตามหนาที่
ที่สัญญากอตั้งทรัสตและพรบ.ทรัสตฯ กําหนด  เพื่อใหการทําหนาที่ของทรัสตีเปนไปตามหลักความ
ไววางใจและไมมีความผิดพลาดหรือบกพรองที่สงผลกระทบตอผูลงทุนเปนจํานวนมากในตลาดทนุ  อีกทั้ง
เพื่อปองกันการทุจริตที่มีโอกาสจะเกิดขึ้นไดงายกวาการประกอบธุรกจิประเภทอื่น ๆ  เนื่องจากทรัสตีมี
อํานาจควบคุมดูแลและจัดการทรัพยสินในกองทรัสตไดก็ดวยการถือกรรมสิทธิ์หรือการเปนเจาของ
ทรัพยสินในกองทรัสต  ซ่ึงตางจากธุรกิจการรับจดัการทรัพยสินประเภทอื่น เชน ธุรกจิการจัดการกองทุน
รวม  ธุรกิจการจัดการกองทนุสวนบุคคล ธุรกิจการเปนผูรับฝากทรัพยสิน  เปนตน ที่จัดการทรัพยสินให
ลูกคาในฐานะเพียงแคตวัแทนของผูวาจางหรือผูรับจางทําของใหเทานัน้   
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สวนที่ 2  : การใชทรัสตกับธรุกรรมในตลาดทุน และการใหความเห็นชอบทรัสตี 

1. การใชทรัสตกับธุรกรรมในตลาดทนุ   
 1.1 ประเภทธุรกรรม 
 ธุรกรรมในตลาดทุนที่จะนําทรัสตมาใชแบงออกเปน 2 ประเภท คือ ธุรกรรมที่มีการ
ใชทรัสตในลักษณะ active ซ่ึงเรียกวา Active trust และธุรกรรมที่ใชทรัสตในลักษณะ passive ที่เรียกวา 
Passive trust  โดยธุรกรรมในตลาดทุนที่ใชทรัสตในลักษณะ active หมายถึง การตั้งทรัสตเพื่อใชเปน
เครื่องมือในการบริหารจัดการทรัพยสินใหเกิดดอกผลหรือผลประโยชนที่เปนการสรางผลตอบแทนใหแก 
ผูลงทุน  สวนธุรกรรมในตลาดทุนที่ใชทรัสตในลักษณะ passive หมายถึง  การตั้งทรัสตเพื่อใหมีการกัน
หรือแยกทรัพยสินไวในกองทรัสตเพื่อประโยชนในการชาํระหนีห้รือในการปฏิบัติตามสัญญาหรือขอตกลง
ของผูออกหลักทรัพย  ทั้งนี้ ในระยะเริ่มตนจะอนุญาตใหใชทรัสตกับธุรกรรมในตลาดทุน ดังนี ้

 (1) ธุรกรรมกลุมท่ีใช Active trust   ไดแก 
- การจัดตั้งกองทรัสตเพื่อการลงทุนของผูลงทุนสถาบันและรายใหญ 
  (Institutional investor & High Net Worth Trust Fund) 
 - การจัดตั้งกองทรัสตเพื่อการลงทุนในอสังหาริมทรัพย  
   (Real Estate Investment Trust) 
- การตั้งนิติบุคคลเฉพาะกิจในรูปทรัสต (Special Purpose Trust)2

- การใชทรัสตในโครงการรวมลงทุนระหวางนายจางและลูกจาง  
  (Employee Joint Investment Program) 
- การออก Islamic bond 

(2)  ธุรกรรมกลุมท่ีใช  Passive Trust   ไดแก 
 - การใชทรัสตในการออกและเสนอขายหุนใหกรรมการและพนักงาน 
 - การใชทรัสตในการออกใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ 
 - การตั้งบัญชทีรัพยสินในรปูทรัสตเพื่อการชําระหนี้ในการออกหุนกู 
 - การตั้งบัญชทีรัพยสินในรปูทรัสตในการเรียกเก็บหนี้เพื่อนิติบุคคลเฉพาะกิจ 

1.2 ตัวอยาง   
   การนําทรัสตไปใชกับธุรกรรมประเภทตาง ๆ ขางตนอาจมีการจัดวางโครงสรางการ
ใชทรัสตกับธุรกรรมเหลานัน้ไดหลายรูปแบบหรือหลายวิธี   อยางไรก็ตาม เพื่อประโยชนในการรับฟงความ
คิดเห็นในครั้งนี้  จะทําการอธิบายตัวอยางของการใชทรัสตกับธุรกรรมขางตนบางรูปแบบหรือวิธีการ
เทานั้นเพื่อใหเกิดความเขาใจกลไกของทรัสตในธุรกรรมแตละประเภท  ดังนี ้
                                                 
2 ในทางปฏิบัติจะใชไดจริงตอเมื่อมกีารแกไขเพิ่มเติมพระราชกําหนดนิติบุคคลเฉพาะกิจเพื่อการแปลงสินทรัพยเปนหลักทรัพย พ.ศ. 2540  
ใหสามารถตั้ง SPV ในรูปทรัสตได  ซึ่งอยูระหวางขั้นตอนการเสนอแกไขกฎหมาย 
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(1)  ธุรกรรมกลุมท่ีใช Active trust    

(1.1) กองทรัสตเพื่อการลงทุนของผูลงทุนสถาบันและรายใหญ  (Institutional    
Investor & High Net Worth Trust Fund - II&HNW Trust Fund) 
 

       
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 (1.2) กองทรัสตเพื่อการลงทุนในอสังหาริมทรัพย   
(Real Estate Investment Trust - REIT) 

         
 
 
 
 
                                                                                                  
 
 
 
 
 
 

TTrruusstteeee  

    DDeeccllaarraattiioonn  ttrruusstt  

IInnvveessttoorrss  ตราสารการเงินตราสารการเงิน  
ccaasshh  

 ขาย  ขาย ttrruusstt  cceerrttiiffiiccaattee  

  iinntteerreesstt    ddiissttrriibbuuttiioonn  

    iinnvveesstt  

ลักษณะธุรกรรมลักษณะธุรกรรม  

  --  TTrruusstteeee  ออก ออก ttrruusstt  cceerrttiiffiiccaattee   ( (TTCC--เปนหลักทรัพยตามเปนหลักทรัพยตาม  พรบพรบ..หลักทรัพยฯหลักทรัพยฯ) ) ขายใหผูลงทุขายใหผูลงทุนน  

            -- เงินที่ไดจากการออก  เงินที่ไดจากการออก TTCC  นํามาจัดต้ัง นํามาจัดต้ัง IIII&&HHNNWW  TTrruusstt  FFuunndd    ในรูปแบบ ในรูปแบบ   DDeeccllaarraattiioonn  ttrruusstt  

    TTrruusstteeee  นําเงินของกอง นําเงินของกอง ttrruusstt  ไปลงทุนในตราสารการเงินไปลงทุนในตราสารการเงิน  

    --  TTrruusstteeee  ไดรับผลตอบแทนจากตราสารทางการเงินไดรับผลตอบแทนจากตราสารทางการเงิน  

              --  เม่ือหักคาใชจายตาง ๆ ท่ีเกิดขึ้นที่กอง   เม่ือหักคาใชจายตาง ๆ ท่ีเกิดขึ้นที่กอง ttrruusstt  แลวแลว    TTrruusstteeee  จะสงตอผลตอบแทนใหผูลงทุนเม่ือถึงกําหนดเวลาจะสงตอผลตอบแทนใหผูลงทุนเม่ือถึงกําหนดเวลา   

                    ตามท่ีกําหนดใน ตามท่ีกําหนดใน TTCC  

IIII&&HHNNWW  TTrruusstt  FFuunndd  

อสังหาริมทรัพยอสังหาริมทรัพย  >>  7755%%  
-- ซ้ือท่ีดิน ซ้ือท่ีดิน//อาการอาการ  

-- เชาท่ีดิน เชาท่ีดิน//อาคารอาคาร  

-- รับโอนสิทธิการเชาท่ีดินอาการ รับโอนสิทธิการเชาท่ีดินอาการ  

TTrruusstteeee  

DDeeccllaarraattiioonn  TTrruusstt  

RREEIITT  

ผูเชาผูเชา  

IInnvveessttoorrss  
ccaasshh  

 ขาย  ขาย ttrruusstt  cceerrttiiffiiccaattee  

 คาเชา คาเชา  

    ใหเชาใหเชา 

  ddiissttrriibbuuttiioonn  

    iinnvveesstt  

ลักษณะธุรกรรมลักษณะธุรกรรม  

    --  TTrruusstteeee  ออก ออก ttrruusstt  cceerrttiiffiiccaattee   ( (TTCC--เปนหลักทรัพยตามเปนหลักทรัพยตาม  พรบพรบ..หลักทรัพยฯหลักทรัพยฯ))    ขายใหผูลงทุนขายใหผูลงทุน  

            -- เงินที่ไดจากการออก  เงินที่ไดจากการออก TTCC  นํามาจัดต้ัง นํามาจัดต้ัง ttrruusstt  ในรูปแบบ ในรูปแบบ DDeeccllaarraattiioonn  ttrruusstt  

    TTrruusstteeee  นําเงินของกอง นําเงินของกอง ttrruusstt  ไปลงทุนในอสังหาฯ เปนสวนใหญ ไปลงทุนในอสังหาฯ เปนสวนใหญ   

    TTrruusstteeee  เอาอสังหาฯ ออกหาประโยชนดวยการใหเชาเอาอสังหาฯ ออกหาประโยชนดวยการใหเชา  

  --  TTrruusstteeee  ไดรับคาเชาไดรับคาเชา    เม่ือหักคาใชจายตาง ๆ ท่ีเกิดขึ้นที่กอง เม่ือหักคาใชจายตาง ๆ ท่ีเกิดขึ้นที่กอง ttrruusstt  แลว  แลว  TTrruusstteeee  จะสงตอผลตอบแทนใหผูลงทุนเม่ือถึงกําหนดเวลาจะสงตอผลตอบแทนใหผูลงทุนเม่ือถึงกําหนดเวลา    

                  ตามที่กําหนดใน ตามที่กําหนดใน TTCC  



 (1.3) การตั้งนติิบุคคลเฉพาะกิจในรูปทรัสต (Special Purpose Trust - SPT)3

หุน 
นายจาง 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

         (1.4) โครงการรวมลงทุนระหวางนายจางและลูกจาง  
                                           (Employee Joint Investment Program - EJIP) 

 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

 

 

                                                 
3 การตั้ง SPV ในรูปทรัสตเปนอีกทางเลอืกหนึ่ง ซึ่งจะทําใหการจัดโครงสรางธุรกรรม securitization เปน  bankruptcy proof  structure ได  
เพราะตามหลกักฎหมายทรัสตมีหลักเรื่อง bankruptcy remoteness ท่ีจะชวยได  นอกจากนี้  การตั้ง SPV ในรูปทรัสตจะมีความสะดวกกวาการ
ตั้งในรูปบริษัท อีกท้ังตนทุนการจัดตั้งก็จะนอยกวาดวยเชนกัน 

oorriiggiinnaattoorr  

Grantor trust 
 ออก TC  

SSPPTT  iinnvveessttoorr โอนลูกหนี้ 

 CASH 
 CASH 

ใหกู 
 distribution 

  ชําระดอกเบี้ย/ตน

ลูกหนี้ลูกหนี้  

ลักษณะธุรกรรมลักษณะธุรกรรม

    TTrruusstteeee  ตกลงที่จะซื้อลูกตกลงที่จะซื้อลูกหหนี้จาก นี้จาก oorriiggiinnaattoorr    โดย โดย TTrruusstteeee  ผูกพันที่จะตองผูกพันที่จะตองออก ออก ttrruusstt  cceerrttiiffiiccaattee   ( (TTCC--  เปนหลักทรัพยตามเปนหลักทรัพยตาม  

                      พรบพรบ..หลักทรัพยฯหลักทรัพยฯ))    ขายใหผูลงทุนขายใหผูลงทุน  

  -- เงินที่ไดจากการออก  เงินที่ไดจากการออก TTCC  นํามานํามาซื้อลูกหนี้  ลูกหนี้ท่ีรับโอนมาเปนทรัพยสินในกองทรัสตซื้อลูกหนี้  ลูกหนี้ท่ีรับโอนมาเปนทรัพยสินในกองทรัสต    

    ลูกหนี้ชําระคืนหนี้ให  ลูกหนี้ชําระคืนหนี้ให  SSPPTT    และ และ SSPPTT  จายคืนผลประโยชนใหผูถือ จายคืนผลประโยชนใหผูถือ TTCC  

Grantor trust 

นายจางนายจาง  

ลูกจางลูกจาง  

เงินนายจางแทเงินนายจางแท  

ทรัสตีทรัสตี  

เงินท่ีมาจากลกูจางเงินท่ีมาจากลกูจาง  

  ทรัพยสินท่ีใชทรัพยสินท่ีใช

ตั้งทรัสตตั้งทรัสต
  เงินนายจางเงินนายจาง  

  

 เงินเดือนท่ีลูกจางมอบ 
     ไวใหกับนายจาง 

 ลงทุนในหุนนายจาง 

ลักษณะธุรกรรมลักษณะธุรกรรม  

++  --ลูกจางตกลงยินยอมใหนายจางหักเงินเดือนเปนเงินจํานวนหนึ่งตามอัลูกจางตกลงยินยอมใหนายจางหักเงินเดือนเปนเงินจํานวนหนึ่งตามอัตราที่กําหนดเพื่อมอบใหนายจางนําไปรวมกับเงินที่ตราที่กําหนดเพื่อมอบใหนายจางนําไปรวมกับเงินที่  

                นายจางจะสมทบเพิ่มเติมในอัตราเดียวกัน  แลวนําไปจัดตั้งทรัสต  ทรัพยสนิในกองทรัสตจึงเปนเงินที่มีท่ีมาจากลูกจางและนายจาง                นายจางจะสมทบเพิ่มเติมในอัตราเดียวกัน  แลวนําไปจัดตั้งทรัสต  ทรัพยสินในกองทรัสตจึงเปนเงินที่มีท่ีมาจากลูกจางและนายจาง  

    --  TTrruusstteeee  นําเงินในกองทรัสตไปลงทุนในหุนของนายจางนําเงินในกองทรัสตไปลงทุนในหุนของนายจาง    ((ในทางปฏิบัติตในทางปฏิบัติตองมกีารออกกฎเพิ่มเตมิเพื่อไมใหเกิดการปนหุนองมกีารออกกฎเพิ่มเตมิเพื่อไมใหเกิดการปนหุน//iinnssiiddeerr  ttrraaddiinngg))  
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               (1.5)  การออก Islamic bond 
       ในการออก Islamic bond ประเภทหนึง่ คือ  การออกตราสาร Sukuk  ซ่ึงในการออก 

ตราสารดังกลาวอาจนําทรัสตมาใชเพื่อใหการออกตราสารนั้นเปนไปตามหลักการของศาสนาอิสลามที่เรียกวา 
“Shariah compliance”  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

       

 

 

 

EEnntteerrpprriissee    
((  sseettttlloorr))  

GGrraannttoorr  ttrruusstt  

((TTrruusstteeee))  IInnvveessttoorrss  

 ซื้อทรัพยสินคืน  ซื้อทรัพยสินคืน ==  pprree--ddeetteerrmmiinneedd  pprriiccee   คืนเงินลงทุนใน คืนเงินลงทุนใน  ssuukkuukk  

    คาซื้อคาซื้อ  

 ขายทรัพยสิน ขายทรัพยสิน  

  ccaasshh  

 ขาย  ขาย ssuukkuukk  ==    TTCC  

ซึ่งเปนหลักทรัพยตามซึ่งเปนหลักทรัพยตาม  

พรบพรบ..หลักทรัพยฯหลักทรัพยฯ     LLeeaassee  bbaacckk  

    RReennttaall  ((ppeerriiooddiicc))    ddiissttrriibbuuttiioonn((  ppeerriiooddiicc))  

ลักษณะธุรกรรมลักษณะธุรกรรม

      EEnntteerrpprriissee  ((  sseettttlloorr))  ต้ังต้ัง  ttrruusstt  โดยผูกพันให โดยผูกพันให ttrruusstteeee  ตองออก ตองออก ttrruusstt  cceerrttiiffiiccaattee  ((TTCC))  เพื่อนําเงินมาชําระคาซื้อทรัพยสินเพื่อนําเงินมาชําระคาซื้อทรัพยสิน      

โดยทรัพยสินที่ โดยทรัพยสินที่ TTrruusstteeee  ซื้อจะเปนทรพัยสินในกองทรัสต ซื้อจะเปนทรัพยสินในกองทรัสต ((GGrraannttoorr  ttrruusstt))  

    TTrruusstteeee  ให ให EEnntteerrpprriissee  เชาทรัพยสินที่ซื้อ เชาทรัพยสินที่ซื้อ ((lleeaassee  bbaacckk)) คาเชาที่  คาเชาที่ ttrruusstteeee  ได  นํามาหักคาใชจายที่เกิดขึ้นที่กอง ได  นํามาหักคาใชจายที่เกิดขึ้นที่กอง ttrruusstt   เงินคงเหลือจาย เงินคงเหลือจาย  

เปนผลตอบแทนการลงทุนใน เปนผลตอบแทนการลงทุนใน ssuukkuukk  

  เม่ือสิ้นโครงการเม่ือสิ้นโครงการ   

--  EEnntteerrpprriissee  ซือ้ทรัพยสินคืนตามที่ตกลงดวยซือ้ทรัพยสินคืนตามที่ตกลงดวย    pprree--ddeetteerrmmiinneedd  pprriiccee  

--  TTrruusstteeee  คืนเงินลงทุนใน คืนเงินลงทุนใน ssuukkuukk  ใหผูลงทุนใหผูลงทุน  



(2)  ธุรกรรมกลุมท่ีใช  Passive Trust    

        (2.1)  การออกและเสนอขายหุนใหกรรมการและพนักงาน  
(Employee Stock Option Plan – ESOP) 

        
 
                                                                                              
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

(2.2)  การออกใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ (Derivative Warrant) 
        
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

นายจางนายจาง  

  TTrruusstteeee  

กรรมการกรรมการ//พนักงานพนักงาน   ขายหุนต่ํากวาราคาตลาด 

 ชําระคาหุน 
 ออกหุน 

 ปนผล 
 สงมอบปนผล 

 สงมอบหุน 

ลักษณะธุรกรรม
+  นายจางตกลงกับกรรมการ/พนักงานในการใหสิทธิซื้อหุนจากบริษัทนายจางในราคาต่ํากวาราคาตลาด  โดยเมื่อชําระคาหุนแลว  

กรรมการ/พนักงานตกลงใหนายจางออกหุนในนามทรัสตี 
 นายจางออกหุนใหทรัสตีโดยปรากฏชื่อทรัสตีเปนผูถือหุน  เพื่อใหมีการ lock หุนไวไมใหกรรมการ/พนักงานขายหุนเพื่อทํากําไร
ในทันที  แตใหทรัสตีถือหุนไวจนกวาจะครบระยะเวลาการปฏิบัติงานของกรรมการ/พนักงานตามที่นายจางกาํหนด 
  หากมีการจายเงินปนผลในหุนใหทรัสตี  ทรัสตีจะสงตอเงินปนผลนั้นใหกรรมการ/พนักงานทันที 
 เม่ือครบตามระยะเวลาที่นายจางกําหนดแลว   ทรัสตีมีหนาที่โอนหุนดังกลาวใหกรรมการ/พนักงานตอไป 

  IIssssuueerr  iinnvveessttoorrss  
 ออก covered warrant บนหุนบ.Y 

 คา premium 

TTrruusstteeee  

 โอนหุน Y 

บริษัท บริษัท YY     จายปนผล 
 จายปนผล 

 สงมอบหุน Y 

 ชําระคาหุน Y 

ลักษณะธุรกรรม
 +  Issuer ออก covered warrant  ขายใหผูลงทุนโดยใหสิทธิผูลงทุนที่จะซื้อหุนของบ. Y ดวยราคาและตามจํานวนที่กําหนด   
  เพื่อเปนประกันวา Issuer จะสามารถสงมอบหุนบ. Y ใหผูลงทุนได  Issuer จึงตั้งทรัสตและโอนหุนบ. Y ท่ีตนถือครองอยูใหทรัสตี 
+   ในกรณีท่ียังไมถึง  exercise date  หากมีการจายเงินปนผลในหุนบ. Y  ทรัสตีในฐานะเจาของหุนจะไดรับเงินปนผลนั้น   

และทรัสตีมีหนาที่สงตอปนผลนั้นให Issuer ทันที 
 +   ในกรณีท่ีมีการ exercise  right  ทรัสตีจะสงมอบหุนใหผูลงทุนที่ใชสิทธิ  และ ผูลงทุนชําระคาหุนให Issuer  (ในกรณีท่ีไมมีการ  

exercise  right  ทรัสตีตองโอนหุนคืนให Issuer 
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 (2.3) การตั้งบญัชีทรัพยสินในรูปทรัสตเพือ่การชําระหนี้ในการออกหุนกู 
เนื่องจากการตัง้บัญชีทรัพยสินในรูปทรัสตเพื่อการชําระหนี้ในการออกหุนกูอาจทําได

ในหลายรูปแบบและวิธีการ ในที่นี้จะขอยกตัวอยางการตั้ง reserve account ในรูปทรัสตเทานั้น  โดยมีรูปแบบ
และวิธีการ ดังนี้  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 (2.4) การตั้งบญัชีทรัพยสินในรูปทรัสตในการเรียกเก็บหนี้เพื่อนิติบุคคลเฉพาะกิจ
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

BBoonndd  iissssuueerr  iinnvveessttoorr  

 CASH ท่ี Issuer 
      สงเขา trust 

 ออกหุนกู 

 CASH 

 ชําระเมื่อ Issuer ไม 
      สามารถชาํระหนี้ได 

TTrruusstteeee  

Reserve account 

 ชําระดอกเบี้ย/ตนเงิน 

ลักษณะธุรกรรม 
 ในการออกหุนกู  Bond Issuer ตกลงที่จะตั้งทรัสตเพื่อโอนเงินใหทรัสตีเปน Reserve account ตามอัตราที่กําหนด  
 Bond issuer สงเงินเขา reserve account ใหทรัสตีตามขอตกลง 
 ในกรณีปกติ  Bond issuer จะชําระดอกเบี้ยและเงินตนใหผูถือหุนกู 
 ในกรณีท่ี Bond issuer อยูในภาวะที่ไมอาจชําระหนี้ได  ทรัสตีจะนําเงินใน  Reserve account สงมอบใหผูถือหุนกู  
(เม่ือครบอายุหุนกู  หากมีการชําระหนี้ใหผูถือหุนกูครบถวนแลว  หากยังมีเงินใน Reserve account คงเหลืออยู  ทรัสตี 
จะโอนเงินดังกลาวคืนให Bond issuer) 

SSPPVV  

ลูกหนี้ลูกหนี้  

DDeeccllaarraattiioonn  ttrruusstt  

SSeerrvviicciinngg  aaggeenntt  

   

   

ลักษณะธุรกรรม
 +  +   เม่ือ Servicing agent ในธุรกรรม Securitization เรียกเก็บเงินจากลูกหนี้ได  Servicing agent จะประกาศ 

ต้ังทรัสต  (Declaration trust)  เพื่อใหเกิดการ ring fence เงินในความครอบครองให remote จากเจาหนี้ของ 
servicing นั้นเอง  โดยมี SPV เปนผูรับประโยชนในทรัสตท่ีต้ังขึ้นนั้น 
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  1.3 การกํากับดูแล
โดยทั่วไป การประกาศใหใชทรัสตกับธุรกรรมที่กลาวขางตน  จะเปนการเปดโอกาสให

ภาคเอกชนไดใชดุลยพินิจในการนําทรัสตมาใชกับธุรกรรมเหลานั้นตามความเหมาะสมเอง (ไมบงัคับ)   
อยางไรก็ตาม  หากธุรกรรมนั้นตองอยูภายใตบังคับตามกฎหมายวาดวยหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 
หรือกฎหมายอื่นใดที่อยูภายใตการกํากับดแูลของสํานักงาน  ก็จําเปนตองปฏิบัติใหเปนไปตามกฎหมาย
ดังกลาวดวย  ดังนั้น  ในการกํากับดแูลธุรกรรมที่ใชทรัสตก็จะดําเนนิการโดยอาศัยอํานาจตามกฎหมาย
ดังกลาวและพรบ.ทรัสตฯ ควบคูกันไป    

กลาวโดยเฉพาะ  หากเปนธรุกรรมที่ใช Passive trust  เมื่อมีการออกประกาศตามที่ระบุใน
สวนที่ 3 หวัขอ 3.1 แลว  ภาคเอกชนก็สามารถใชดุลยพินจิในการตั้งทรัสตกับธุรกรรมการออกหลกัทรัพย
ตามหลักเกณฑการอนุญาตใหออกหลักทรัพยที่มีอยูแลวในปจจุบันได  เชน การตั้ง reserve account ใน
รูปทรัสตในการออกหุนกู   ซ่ึง reserve account ในลักษณะดังกลาวเปนเครื่องมือเสริมที่จะทําใหผูลงทุนมี
ความมั่นใจในการลงทุนในหุนกูมากยิ่งขึน้  ดังนั้น เมื่อมีการออกประกาศตามสวนที่ 3 หัวขอ 3.1 แลว  
ภาคเอกชนสามารถขออนุญาตออกหุนกูโดยจดัโครงสรางใหมี reserve account ในรูปทรัสตได   แตหาก
เปนธุรกรรมที่ใช Active trust  ซ่ึงตองมีการออก trust certificate (TC) ขายใหผูลงทุน โดย TC เปน
หลักทรัพยโดยผลของประกาศตามที่ระบุในสวนที่ 3 หวัขอ 3.3  ดังนั้น  กอนที่จะใช Active trust กับ
ธุรกรรมตาม 1.1 (1) ขางตน  จึงจําเปนตองมีการออกหลกัเกณฑตามพรบ.หลักทรัพยฯ ในการขออนุญาต
และการอนุญาตใหออก TC รวมทั้งหลักเกณฑการเปดเผยขอมูลตอผูลงทุน กอนการนํา Active trust ไปใช
กับธุรกรรมตาม 1.1 (1)   นอกจากนี้ หากมปีระเด็นที่ทําใหตองมีการออกกฎในการกํากับดูแลทรัสตใีหดแูล
และบริหารจดัการทรัพยสินในกองทรัสตเพือ่ผูลงทุน  ก็จะมีการออกหลักเกณฑดังกลาวตามพรบ.ทรัสตฯ 
พรอมกันไปดวย  (ซ่ึงหลักเกณฑเหลานี้ สํานักงานจะทําการรับฟงความคิดเห็นในโอกาสตอไป)  
ตัวอยางเชน  การใช Active trust กับ REIT    ทรัสตีตองออก trust certificate ขายใหผูลงทุนเพื่อนําเงินที่
ไดมาจัดตัง้ REIT  ซ่ึงการออกและเสนอขาย TC ตอผูลงทุนจะทําไดตองไดรับอนุญาตจากสํานักงานและมี
การเปดเผยขอมูลกอนการเสนอขาย  และภายหลังจัดตั้ง REIT แลว  REIT จะลงทุนในอสังหาริมทรัพยใด  
ไดมากนอยเพยีงใด  หรือจะกูยืมเงนิหรือกอภาระผูกพนัไดหรือไม  จะถูกกํากับดแูลดวยกฎที่ออกตาม
พรบ.ทรัสตฯ ดวย 
  
2.  การอนุญาตประกอบธุรกิจเปนทรัสตี

2.1  ผูยื่นคาํขอ   
บุคคลที่สามารถยื่นคําขออนุญาตประกอบธุรกิจเปนทรสัตี ไดแก 
(1)   ธนาคารพาณิชย 
(2)  สถาบันการเงินที่มีกฎหมายเฉพาะจัดตั้งขึ้น 
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(3)  บริษัทหลักทรัพยที่ไดรับใบอนุญาตประกอบธุรกิจหลักทรัพยประเภทการเปน
นายหนาซ้ือขายหลักทรัพย การคาหลักทรัพย การจัดจําหนายหลักทรัพย การจัดการกองทุนรวม หรือการ
จัดการกองทนุสวนบุคคล 

เหตุผล  ตามพรบ.ทรัสตฯ ในมาตรา 55 ไดกําหนดบุคคลที่จะยื่นคําขอเปนทรัสตีไวอยาง
ชัดเจนบางสวนแลว คือ บุคคลตาม (1) และ (2)  โดยบุคคลดังกลาวประกอบธุรกิจหลักที่เกี่ยวของกับ 
หลักความไววางใจอยูแลว  อีกทั้งยังมีหนวยงานหลัก (Lead regulator) กํากับดแูลการประกอบธุรกิจหลัก
อยางใกลชิด  บุคคลดังกลาวจึงมีความนาเชื่อถือไววางใจไดในระดับหนึ่งและเหมาะสมที่จะใหยืน่คําขอเปน 
ทรัสตีได  อยางไรก็ตาม  ในมาตราดังกลาวไดเปดกวางใหสามารถกําหนดนิติบุคคลเพิ่มเติมที่จะยืน่คําขอ
ความเหน็ชอบเปนทรัสตีได  ซ่ึงสํานักงานไดพิจารณาถึงประเภทธุรกรรมที่จะนําทรัสตไปใชตามทีก่ลาวถึง
ในขอ 1 ซ่ึงบริษัทหลักทรัพยตาม (3) มีความคุนเคยและเกี่ยวของกับธุรกรรมตามขอ 1 อยูบาง  อีกทั้ง ในการ
ประกอบธุรกจิหลักทรัพยของบริษัทหลักทรัพยดังกลาวตองปฏิบัติหนาที่ภายใตหลักความไววางใจดวย
เชนกัน  บริษทัหลักทรัพยดงักลาวจึงมีความคุนเคยกับการบริหารจัดการทรัพยสินภายใตหลักความไววางใจ  
จึงเห็นควรที่จะเสนอใหมีการกําหนดเพิ่มเติมใหบริษัทหลักทรัพยที่ประกอบธุรกิจตามที่กลาวใน (3)  
สามารถยื่นคําขออนุญาตเปนทรัสตีไดดวย   

2.2  ฐานะทางการเงิน 
ผูยื่นคําขอความเห็นชอบเปนทรัสตีตองมีฐานะการเงิน ดังนี ้
1.   มีทุนจดทะเบียนซึ่งชําระแลวไมนอยกวา 100 ลานบาท 
2.   ไมมีเหตุอันควรเชื่อไดวามีฐานะทางการเงินที่อาจกอใหเกดิความเสียหายหรือมี

พฤติการณอ่ืนที่แสดงใหเหน็วาอยูในระหวางประสบปญหาทางการเงนิ รวมทั้งไมมเีหตุอันควรเชือ่ไดวามี
ขอบกพรองหรือมีความไมเหมาะสมเกีย่วกับการควบคมุและการปฏบิัตงิานอันดีของธุรกิจ 

3.   สามารถดํารงเงินกองทนุและกนัเงินสาํรองไดตามหลักเกณฑของกฎหมายทีจ่ัดตั้ง
นิติบุคคลนั้นหรือกฎหมายที่ควบคุมการประกอบธุรกจิของนิติบุคคลนั้น 

 เหตุผล  หลักเกณฑทีก่ําหนดขางตนนี้  เนือ่งจากธุรกิจการเปนทรัสตีเปนธุรกิจที่
เกี่ยวกับการดแูลและบริหารจัดการทรัพยสินเพื่อประโยชนของผูอ่ืน  ดงันั้น ฐานะทางการเงินของบคุคลที่
จะขอความเหน็ชอบจึงตองสะทอนใหเหน็ถึงความสามารถในการบริหารกิจการของตนเอง  ซ่ึงจะเปนปจจัย
หนึ่งที่จะทําใหเชื่อไดวาจะสามารถดูแลและบริหารจัดการทรัพยสินเพือ่บุคคลอื่นได  นอกจากนี้ ผูขอ
อนุญาตประกอบธุรกิจเปนทรัสตีจะตองมีทุนของกิจการที่เพียงพอตอการดําเนินธรุกิจการเปนทรัสตี รวมทั้ง
ตอความรับผิดชอบที่จะเกดิขึน้จากการดําเนนิธุรกิจดังกลาวดวย   

 
 
 

 14



2.3 ลักษณะตองหาม 
กรรมการ ผูจัดการ หรือบุคคลผูมีอํานาจในการจัดการ และผูถือหุนรายใหญไมมี

ลักษณะตองหามตามพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย พ.ศ. 2535 พระราชบัญญัติสัญญา 
ซ้ือขายลวงหนา พ.ศ. 2546 และประกาศทีเ่กี่ยวของ (เอกสารแนบ 1) 

เหตุผล   เนื่องจากการประกอบธุรกิจเปนทรัสตีเปนการดูแลและบริหารจัดการ
ทรัพยสินโดยอาศัยอํานาจจากการถือกรรมสิทธิ์หรือสิทธิในทรัพยสินตามที่มีบุคคลไววางใจมอบทรัพยสิน
นั้นเพื่อใหทรัสตีมีสิทธิโดยสมบูรณในการดูแลและบรหิารจัดการทรพัยสินเสมือนเปนทรัพยสินของทรัสตี
เอง  แตเพื่อประโยชนของบคุคลอื่น  ดังนั้น  ทรัสตีจึงตองเปนบุคคลที่มีความนาเชือ่ถือและไววางใจไดวาจะ
ดูแลและบริหารจัดการทรัพยสินใหตรงตามเจตนารมณของผูกอตั้งทรัสต  และไมอาศยัโอกาสที่ทรัสตีมี
กรรมสิทธิ์หรือสิทธิโดยสมบูรณดังกลาวทําการยักยายถายเททรัพยสินหรือแสวงหาประโยชนจากทรัพยสิน
เพื่อตนเองโดยผิดไปจากเจตนารมณในการกอตั้งทรัสต  การควบคุมพฤติกรรมของบุคคลที่จะประกอบ
ธุรกิจเปนทรัสตี (รวมไปถึงบุคลากรที่มีบทบาทอยางสําคัญในกิจการและบุคลากรที่รับผิดชอบดูแลงานดาน
การเปนทรัสตี) ในเรื่องความซื่อสัตยสุจริตและความนาเชื่อถือไววางใจได  จึงเปนสิง่ที่จําเปนสําหรับการ
เปนทรัสตีของนิติบุคคลแตละแหง และสําหรับธุรกิจการเปนทรัสตีโดยภาพรวม (Industry of trust business)  

2.4  ระบบงาน
ผูยื่นคําขออนญุาตจะตองจดัใหมีระบบงานอยางเหมาะสมในการจัดการกองทรัสต

อยางนอยในเรือ่งดังตอไปนี ้
1. แยกกองทรัสตออกจากทรพัยสินสวนตัวของทรัสตี 
2. จัดการกองทรสัตใหเปนไปตามสัญญากอตั้งทรัสตและ พรบ.ทรัสต 
3. บันทึกกรรมสิทธิ์หรือสิทธิเหนือทรัพยสินในกองทรัสต รายไดรายจายและหนี้สิน

ของกองทรัสต ตลอดจนบญัชีที่เกี่ยวของกับกองทรัสต 
4. ดูแลและตดิตามสิทธิประโยชนของกองทรัสต 
5. จัดสรรสิทธิประโยชนใหแกผูรับประโยชน 
6. ควบคุม ตรวจสอบ และปองกันมิใหมีการจัดการกองทรสัตไมเปนไปตามสัญญา

กอตั้งทรัสตและ พรบ.ทรัสต และมิใหมีการทุจริตในการจัดการกองทรัสต 
ทั้งนี้ ระบบงานสวนใหญเชนเดียวกับระบบงานของผูดูแลผลประโยชนของ 

กองทุนรวม เชน ระบบการเก็บรักษาทรัพยสิน ระบบการจัดทําบัญชีทรัพยสิน ระบบการดูแลและตดิตาม
สิทธิประโยชน เปนตน และเพิ่มเติมระบบงานที่เกีย่วของกับการเปนทรัสตีโดยเฉพาะ เชน ระบบงานที่
รองรับการจัดตั้งกองทรัสต ระบบในการรูจักลูกคาและการตรวจสอบเพื่อทราบขอเท็จจริงเกีย่วกับลูกคา 
ระบบในการกาํหนดมูลคาทรัพยสินตางๆ ของกองทรัสตใหเปนไปตามหลักความยตุิธรรมและความ
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สม่ําเสมอ (fairness and consistency) รวมทั้งระบบในการคํานวณมูลคาทรัพยสินของกองทรัสต เปนตน 
(เอกสารแนบ 2) 

เหตุผล  ดังที่ไดกลาวถึงความสําคัญของการประกอบธุรกิจเปนทรัสตีในเหตุผลของ 
ขอ 2.3 แลว  ดงันั้น  การวางระบบงานเปนอยางดีและมีประสิทธิภาพจะชวยทําใหการประกอบธุรกิจ
เปนทรัสตีสามารถดําเนินงานไปไดอยางครบถวนภายใตหลักความไววางใจ (Fiduciary duty)  

2.5  ระยะเวลาในการพิจารณาใหใบอนุญาตและเริ่มประกอบธุรกิจ
(1)  สํานักงานจะพิจารณาคณุสมบัติของผูยื่นคําขออนุญาตและเสนอเรือ่งตอ

คณะกรรมการ ก.ล.ต. เพื่อพจิารณาออกใบอนุญาตภายใน 60 วันนับแตวันที่สํานกังานไดรับคําขอและ
เอกสารหลักฐานครบถวน และคณะกรรมการ ก.ล.ต. จะพิจารณาใหแลวเสร็จภายใน 30 วันนับแตวนัที่
ไดรับเรื่องของสํานักงาน 

(2) ผูไดรับใบอนุญาตจะเริ่มประกอบธุรกจิดังกลาวไดตอเมื่อสํานักงานตรวจสอบแลว
เห็นวามีความพรอมของระบบงานและบคุลากรแลว 
 
3.  ตราสารแสดงสิทธิในทรพัยสินของกองทรัสต  

เพื่อเปนการคุมครองประโยชนของผูลงทุนที่จะลงทุนในตราสารที่ออกโดยทรัสตี  
จึงกําหนดใหตราสารแสดงสิทธิในทรัพยสินของกองทรัสต (trust certificate) เปนหลักทรัพยตามมาตรา 4 
แหงพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย พ.ศ. 2535 ซ่ึงตองอยูภายใตบังคับเกี่ยวกับการขอ
อนุญาตเสนอขายหลักทรัพยที่ออกใหม และการเปดเผยขอมูลกอนและภายหลังการเสนอขายหลักทรัพย 
 
4. การประกอบธุรกิจอื่นของบริษัทหลักทรัพย 

เพื่อใหบริษัทหลักทรัพยสามารถยื่นคําขอความเหน็ชอบเปนทรัสตีได  จึงตองออกประกาศ
เพื่ออนุญาตในเรื่องดังกลาว 
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สวนที่ 3 : รางประกาศที่นําเสนอ 
สํานักงานไดนําแนวทางที่กลาวขางตนมากําหนดเปนหลักเกณฑในรายละเอียดในรูปของ

รางประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. ดังนี ้
3.1 รางประกาศคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ที่ ก...     /2552  เร่ือง  

การกําหนดประเภทธุรกรรมในตลาดทุนทีใ่หใชทรัสตได  ลงวันที่ ............................. (เอกสารแนบ 3) 
3.2 รางประกาศคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ที่ ก...    / 2552  เร่ือง  

หลักเกณฑการขออนุญาตและการอนุญาตใหประกอบธุรกิจเปนทรัสต ี และระบบงานของทรัสตี  ลงวันที่ 
................................... (เอกสารแนบ 4) 

3.3 รางประกาศคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ที่ กจ.    / 2552  เร่ือง  
การกําหนดประเภทหลักทรพัยเพิ่มเติม  (ฉบับที่...)  ลงวนัที่ ............................. (เอกสารแนบ 5) 

3.4 รางประกาศสํานักงานคณะกรรมการกาํกับหลักทรัพยและตลาดหลกัทรัพยวาดวยการ
ประกอบกิจการอื่นของบริษัทหลักทรัพย พ.ศ. 2552 ลงวันที่.............................. (เอกสารแนบ 6) 
 

-----------------------------------------------



แบบสํารวจความคิดเห็น 
การใชทรัสตกับธุรกรรมในตลาดทุนและการใหความเห็นชอบทรัสตี 

 

ขอมูลทั่วไป 
 

ช่ือผูตอบ  _________________________________  ตําแหนง _________________________________ 
ช่ือบริษัท  ___________________________________________________________________________ 
สถานะของบริษัท (ตอบไดมากกวา 1 ขอ) 

 บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน  ธนาคารพาณิชย 
 บริษัทหลักทรัพย   สถาบันการเงินที่มีกฎหมายเฉพาะจัดตั้งข้ึน 
 บริษัทจดทะเบียนใน SET  ผูลงทุน 
 อื่นๆ (ระบุ) _______________________________________________________________________ 

เบอรโทรศัพท_________________________________  เบอรโทรสาร ____________________________ 
E-mail address ________________________________________________________________________ 
 

ขอคิดเห็น 
 

1. การกําหนดประเภทของธุรกรรมในตลาดทุนที่จะนําทรัสตมาใช 
  เห็นดวย    (โปรดระบุเหตุผล) ________________________________________________ 
_____________________________________________________________________________________ 
_____________________________________________________________________________________ 
  ไมเห็นดวย  (โปรดระบุเหตุผล) ________________________________________________ 
_____________________________________________________________________________________ 
_____________________________________________________________________________________ 
 

2. เกณฑการอนุญาตบุคคลที่ใหบริการเปนทรัสต ี
  เหมาะสมดีแลว 
  ควรปรับปรุงแกไข  (โปรดระบุเหตุผล) _________________________________________ 
______________________________________________________________________________________ 
______________________________________________________________________________________ 
 

3. ขอสังเกตหรือขอเสนอแนะเพิม่เติม  
______________________________________________________________________________________
______________________________________________________________________________________
______________________________________________________________________________________
______________________________________________________________________________________
______________________________________________________________________________________ 
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กรุณาสงแบบสํารวจความคิดเห็นกลับไปที่ 
ฝายใบอนุญาตธุรกิจหลักทรัพย 

สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 
ช้ัน 10, 13-16  อาคารจีพีเอฟ วทิยุ 

เลขที่ 93/1 ถนนวิทยุ  แขวงลุมพินี  เขตปทุมวัน  กรุงเทพฯ 10330  
หรือ โทรสาร  0-2263-6291 หรือ e-mail: inva@sec.or.th

วันสุดทายของการแสดงความคิดเห็น  วันที่ 16  กุมภาพันธ 2552 
 

*** สํานักงานขอขอบคุณทุกทานที่ไดใหความรวมมือในการตอบแบบสํารวจความคิดเห็นในครั้งนี้ *** 
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