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บทนํา 

 
โดยที่มาตรา 89/1 แหงพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย พ.ศ. 2535  

ซ่ึงแกไขเพิ่มเติมโดยพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (ฉบับที่ 4) พ.ศ. 2551 ไดกําหนด
นิยามผูบริหารและบริษัทที่มหีนาที่ตองปฏิบัติตามหมวด 3/1 การบริหารกิจการของบริษัทที่ออก
หลักทรัพยของพระราชบัญญัติดังกลาว (หมวด 3/1) และไดใหอํานาจคณะกรรมการกํากับตลาดทนุ
ออกประกาศกาํหนดนิยามผูบริหาร และกาํหนดลักษณะของบริษัทที่ไดรับยกเวนไมตองปฏิบัติตาม
หมวด 3/1 

 
  สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. จึงไดยกรางประกาศเพือ่กําหนดนิยามผูบริหาร และ
ลักษณะของบริษัทที่ไดรับยกเวน รวมทั้งจดัทําเอกสารเผยแพรฉบับนี้ เพื่อใหผูมีสวนเกี่ยวของ 
ไดแสดงขอคิดเห็นหรือขอเสนอแนะ ซ่ึงสํานักงานจะไดรวบรวมขอคิดเห็นตางๆ และนําไปประกอบการ
พิจารณาการรางประกาศใหเหมาะสมในทางปฏิบัติตอไป 
 
  ผูที่ประสงคจะแสดงความคดิเห็นในเรื่องนี้ สามารถสงแบบสํารวจความคิดเห็น 
ที่แนบทายเอกสารฉบับนี้และขอคิดเหน็อืน่ๆ เพิ่มเติม (ถามี) ไดจนถึงวันที่ 13 สิงหาคม 2551 
โดยอาจสงขอคิดเห็นได ดังนี้ 

1. ทางไปรษณยี: ฝายสงเสริมบรรษัทภิบาล สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.  
ช้ัน 13 อาคารจีพีเอฟ วิทยุ ทาวเวอรส บี 93/1 ถนนวิทยุ แขวงลุมพินี เขตปทุมวัน กรุงเทพฯ 10330 

2. ทางโทรสาร: หมายเลข 0-2636-6099 
3. ทาง e-mail: corgov@sec.or.th 

  
 ทั้งนี้ สํานักงานขอเสนอชื่อเจาหนาที่สําหรบัการติดตอสอบถาม คือ นางสุมาลี   
บํารุงชาติอุดม โทรศัพท 0-2695-9617 และนางสาวลลิดา อํารุงสกุลรัฐ โทรศัพท 0-2263-6084  
ฝายสงเสริมบรรษัทภิบาล สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.  ทั้งนี้ สํานกังานขอขอบคุณทาน 
มา ณ โอกาสนี้  

mailto:corgov@sec.or.th


การกําหนดนยิามผูบริหาร และลักษณะของบริษัท เพื่อการปฏิบตัิตามหมวด 3/1 การบริหารกิจการ 
ของบริษัทท่ีออกหลักทรัพย แหง พ.ร.บ. หลักทรัพยฯ 
 
ความเปนมา 

 มาตรา 89/1 แหง พ.ร.บ. หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย พ.ศ. 2535 ซ่ึงแกไข
เพิ่มเติมโดยพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (ฉบับที่ 4) พ.ศ. 2551 (“พ.ร.บ. 
หลักทรัพยฯ”)  ซ่ึงจะมีผลใชบังคับในวนัที่ 31 สิงหาคม 2551 ไดกําหนดนิยาม “บริษัท”  “กรรมการ” 
และ “ผูบริหาร” ที่เขาขายตองปฏิบัติตามหมวด 3/1 การบริหารกิจการของบริษัทที่ออกหลักทรัพย 
(“หมวด 3/1”) หมายถึง ดังตอไปนี ้

1. นิยาม “กรรมการ” และ “ผูบริหาร” ของบริษัทตามหมวด 3/1  
(1)  กรรมการ หมายถึง กรรมการของบริษัท 
(2)  ผูบริหาร หมายถึง ผูจัดการหรือบุคคลซึ่งรับผิดชอบในการบริหารงาน 

ของบริษัท ไมวาโดยพฤติการณหรือโดยไดรับมอบหมายจากคณะกรรมการตามที่คณะกรรมการกาํกับ 
ตลาดทุนประกาศกําหนด  
    2.  นิยาม  “บริษัท” ตามหมวด 3/1 หมายถึง   

    (1)  บริษัทมหาชนจํากัดที่ไดรับอนุญาตใหเสนอขายหุนตอประชาชน  
เวนแตบริษัทมหาชนจํากัดที่มีลักษณะตามที่คณะกรรมการกํากับตลาดทุนประกาศกําหนด  

    (2)  บริษัทมหาชนจํากัดที่มีหุนเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย 
หลักทรัพยซ้ือขายในศนูยซ้ือขายหลักทรัพย (“บริษัทจดทะเบียน”) 
 
หลักการ  

พ.ร.บ. หลักทรัพยฯ ฉบับใหม มีวัตถุประสงคใหบริษัททีม่ีผูถือหุนในวงกวาง  
ตองมีการบริหารกิจการที่เขมงวดในระดับทีสู่งกวาบริษัทมหาชนจํากัดทั่วไป ดังนั้น จึงมีขอกําหนด 
ใหบริษัทที่มีลักษณะดังกลาว รวมทั้งกรรมการและผูบริหารของบริษัทเหลานี้ ตองมีหนาที่ปฏิบัตติาม
หมวด 3/1 เพิ่มเติมจากขอกาํหนดตามพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจาํกัด โดยสาระสําคัญภายใตหมวด 
3/1 ดังกลาวสรุปได ดังนี ้

(1) กําหนดหนาทีแ่ละความรับผิดชอบของกรรมการและผูบริหารของบริษัท 
ใหชัดเจนขึ้นตามหลักความระมัดระวังและซื่อสัตยสุจริต (fiduciary duties) 

(2) กําหนดใหบริษัทตองจัดใหมีเลขานุการบริษัท เพื่อทําหนาที่จัดทําและเก็บรักษา 
เอกสารที่สําคัญของบริษัท  

(3) เพิ่มกลไกใหผูถือหุนใชสิทธิเพื่อรักษาประโยชนตนเอง ตรวจสอบการทํางาน 
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ของบริษัท และเยยีวยาความเสียหายของตวัเองได เชน เปดโอกาสใหผูถือหุนรวมตวักนัเสนอเพิ่มวาระ 
การประชุมกอนที่จะมกีารประชุมผูถือหุนได หรือใหผูถือหุนรวมตวักนัฟองรองกรรมการหรือผูบริหาร 
ที่ไมทําหนาทีไ่ด เปนตน 
 
 แนวทางการรางประกาศ 
 1.   นิยาม “ผูบริหาร” ของบริษัทตามหมวด 3/1 
       เกณฑปจจบุันไดกําหนดนิยามผูบริหารอยูแลว สําหรบับริษัทที่เสนอขาย
หลักทรัพยตอประชาชน ตามประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. วาดวยการยื่นและการยกเวนการยืน่แบบ
แสดงรายการขอมูลการเสนอขายหลักทรพัย (แบบ filing) รวมทั้งตลาดหลักทรัพยฯ ก็ไดใชนิยาม
เดียวกันนี้โดยอนุโลมกับนิยามผูบริหารของบริษัทจดทะเบียนดวย โดยกําหนดให ผูบริหาร หมายถึง  
 (1) ผูจัดการ  (2) ผูดํารงตําแหนงระดับบริหารส่ีรายแรกนับตอจากผูจดัการลงมา (3) ผูซ่ึงดํารงตําแหนง
เทียบเทากับผูดํารงตําแหนงระดับบริหารรายที่ส่ีทุกราย และ (4) ผูดํารงตําแหนงระดบับริหารในสายงาน
บัญชีหรือการเงินที่เปนระดบัผูจัดการฝายขึ้นไปหรือเทียบเทา 
       ขอเสนอ 
   กําหนดนิยามผูบริหารของบริษัทตามหมวด 3/1 ใหมีความหมายเชนเดยีวกับ
เกณฑปจจุบนัตามประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. วาดวยการยื่นแบบ filing          
 

2. นิยาม “บริษัท” ตามหมวด 3/1  
               ในชวงที่ผานมา มีกรณีบริษัทบางแหงที่ไดรับอนุญาตจากสํานักงานใหเสนอ
ขายหุนตอประชาชนแลว แตตอมาภายหลังมีเหตุเปลี่ยนแปลงที่ทําใหเปนบริษัทที่มผูีถือหุนนอยลง
เหลืออยูในวงจํากัดเทานั้น เชน บริษัทที่ถอนหุนออกจากตลาดหลักทรัพยฯ โดยสมัครใจ ซ่ึงในกรณี
ทํานองนี้ คณะกรรมการ ก.ล.ต. ไดเคยออกประกาศตามมาตรา 56 วาดวยการรายงานการเปดเผยขอมลู
เกี่ยวกับฐานะการเงินและผลการดําเนินงานของบริษัทที่ออกหลักทรัพย  เพื่อผอนผันใหแกบริษัททีม่ี
ลักษณะดังกลาวไมตองมภีาระหนาทีใ่นการเปดเผยขอมลูอีกตอไป โดยใหส้ินสดุการมีหนาที่ตองจัดทํา
รายงานตางๆ สงตอสํานักงานและเผยแพรตอผูลงทุน เชน งบการเงิน รายงานประจําป และแบบแสดง
รายการขอมูลประจําป (แบบ 56-1) เปนตน         

         ขอเสนอ 
               เพื่อคงเจตนารมณของกฎหมายในการนิยาม “บริษัท” ที่ตองปฏิบัติตามหมวด 

3/1 ใหหมายถงึ เฉพาะบริษทัที่มีผูถือหุนในวงกวางเทานั้น จึงควรกําหนดใหบริษัทที่เคยไดรับอนญุาต 
ใหเสนอขายหุนตอประชาชนที่มิใชบริษัทจดทะเบียนไดรับยกเวนไมตองปฏิบัติตามหมวด 3/1  
ถาเขาลักษณะขอใดขอหนึง่ ดังตอไปนี ้               
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   (1)  บริษัทที่ไมสามารถขายหุนไดภายในระยะเวลาที่สํานักงานอนุญาตให
เสนอขายหุนที่ออกใหม (ไมมีการกระจายหุน) 
   (2)  บริษัทที่ไดเพิกถอนหุนของตนออกจากการเปนหลักทรัพยจดทะเบยีนใน
ตลาดหลักทรพัยฯ โดยความสมัครใจ ซ่ึงบริษัทไดจดัใหมีการเสนอซือ้หุนจากผูถือหุนทั้งหมดแลว และ
ภายหลังการเสนอซื้อมีผูถือหุนรายอื่นซึ่งมิใชผูทําคําเสนอซื้อและผูที่เกี่ยวของกับผูทําคําเสนอซื้อถือหุน
รวมกันไมเกินรอยละ 5 ของจาํนวนหุนทีจ่าํหนายไดแลวท้ังหมดของบริษัท 
   (3)  บริษัทที่มจีํานวนผูถือหุนรวมกนัไมเกนิ 100 ราย   
   (4)  บริษัทที่ถูกศาลสั่งพิทักษทรัพยเด็ดขาด             
   (5)  บริษัทที่เปนสถาบันการเงินที่ถูกระงบัการดําเนนิกจิการตามคําส่ัง 
ของเจาพนักงานหรือหนวยงานที่มีอํานาจหนาที่ตามกฎหมาย  
                             (6)  บริษัทที่มผูีถือหุนในจํานวนทีเ่กินกวาที่กําหนดตาม (2) หรือ (3) แตบริษัท
ไดรับคํายินยอมจากผูถือหุนทุกรายวา ไมตองการการคุมครองตามหมวด 3/1 แหง พ.ร.บ. หลักทรัพยฯ 
อีกตอไป 
   (7) บริษัทที่ไดรับอนุญาตใหเสนอขายหุนทีอ่อกใหมตอผูลงทุนในตางประเทศ 
และไมมีหนาที่ตองจัดทํารายงานการเปดเผยขอมูลตามมาตรา 56   
  (8) บริษัทตางประเทศที่ไดรับอนุญาตใหเสนอขายหลักทรัพยตอกรรมการ
หรือพนักงาน ของบริษัท บริษัทรวม บริษทัยอย หรือสาขาของบริษัทดังกลาวในประเทศไทย  
  ทั้งนี้ หากบรษิทัไดรับยกเวนไมตองมีหนาที่ตามหมวด 3/1 แลว แตตอมา
เมื่อไดรับอนญุาตใหเสนอขายหุนตอประชาชนจากสํานักงาน บริษัทนั้นก็จะตองกลับมามีหนาทีต่าม
หมวด 3/1 ตามปกติ  



-ราง- 
ประกาศคณะกรรมการกํากบัตลาดทุน 

ที่ ทจ.        /2551 
  เร่ือง   กําหนดบทนิยามผูบริหารเพื่อการปฏิบัติตามหมวด 3/1 แหง 

พระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย พ.ศ. 2535  
ซ่ึงแกไขเพิ่มเติมโดยพระราชบัญญัติหลักทรัพยและ 

ตลาดหลักทรพัย (ฉบับที่ 4) พ.ศ. 2551 
    

  อาศัยอํานาจตามความในมาตรา 16/6 และมาตรา 89/1 แหงพระราชบญัญัติหลักทรัพย            
และตลาดหลกัทรัพย พ.ศ. 2535 ซ่ึงแกไขเพิ่มเติมโดยพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย              
(ฉบับที่ 4) พ.ศ. 2551  อันเปนพระราชบญัญัติที่มีบทบัญญัติบางประการเกี่ยวกับการจํากัดสิทธิและ
เสรีภาพของบุคคลซึ่งมาตรา 29 ประกอบกบัมาตรา 33 มาตรา 34 มาตรา 41 มาตรา 43 มาตรา 44 และ
มาตรา 64 ของรัฐธรรมนูญแหงราชอาณาจกัรไทยบัญญัตใิหกระทําไดโดยอาศยัอํานาจตามบทบัญญัติ 
แหงกฎหมาย  คณะกรรมการ ก.ล.ต. ทําหนาที่คณะกรรมการกํากับตลาดทุนตามมาตรา 60 แหง
พระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (ฉบับที ่4) พ.ศ. 2551 ออกขอกําหนดไวดังตอไปนี้ 

  ขอ 1   เวนแตจะมีประกาศกาํหนดไวโดยเฉพาะเปนประการอื่น “ผูบริหาร”  ของ 
บริษัทหรือบริษัทยอยตามหมวด 3/1 แหงพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย พ.ศ. 2535  
ซ่ึงแกไขเพิ่มเติมโดยพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (ฉบับที่ 4) พ.ศ. 2551  หมายความ
วา   ผูจัดการ หรือผูดํารงตําแหนงระดับบริหารสี่รายแรกนับตอจากผูจัดการลงมา ผูซ่ึงดํารงตําแหนง
เทียบเทากับผูดํารงตําแหนงระดับบริหารรายที่ส่ีทุกราย และใหหมายความรวมถึงผูดาํรงตําแหนงระดับ
บริหารในสายงานบัญชี หรือการเงินที่เปนระดับผูจัดการฝายขึ้นไปหรือเทียบเทา  

ขอ 2   ประกาศนี้ใหใชบังคบัตั้งแตวนัที่  31  สิงหาคม  พ.ศ. 2551  เปนตนไป 
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-ราง- 
ประกาศคณะกรรมการกํากบัตลาดทุน 

ที่ ทจ.        /2551 
  เร่ือง   กําหนดลักษณะของบริษัทที่ไดรับยกเวนไมอยูภายใตบังคับของหมวด 3/1  

แหงพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย พ.ศ. 2535  
ซ่ึงแกไขเพิ่มเติมโดยพระราชบัญญัติหลักทรัพยและ 

ตลาดหลักทรพัย (ฉบับที่ 4) พ.ศ. 2551 

    
   
  อาศัยอํานาจตามความในมาตรา 16/6 และมาตรา 89/1 แหงพระราชบญัญัติหลักทรัพย            
และตลาดหลกัทรัพย พ.ศ. 2535 ซ่ึงแกไขเพิ่มเติมโดยพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย              
(ฉบับที่ 4) พ.ศ. 2551  อันเปนพระราชบญัญัติที่มีบทบัญญัติบางประการเกี่ยวกับการจํากัดสิทธิและ
เสรีภาพของบุคคลซึ่งมาตรา 29 ประกอบกบัมาตรา 33 มาตรา 34 มาตรา 41 มาตรา 43 มาตรา 44 และ
มาตรา 64 ของรัฐธรรมนูญแหงราชอาณาจกัรไทยบัญญัตใิหกระทําไดโดยอาศัยอํานาจตามบทบัญญัติ 
แหงกฎหมาย  คณะกรรมการ ก.ล.ต. ทําหนาที่คณะกรรมการกํากับตลาดทุนตามมาตรา 60 แหง
พระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (ฉบับที ่4) พ.ศ. 2551 ออกขอกําหนดไวดังตอไปนี้ 
 
  ขอ 1   ในประกาศนี ้   
  (1)  “สถาบันการเงิน”  หมายความวา    
         (ก)  ธนาคารพาณิชยตามกฎหมายวาดวยธนาคารพาณชิย หรือกฎหมายวาดวย
ธุรกิจสถาบันการเงิน 
        (ข)  บริษทัเงินทุนหรือบริษัทเครดิตฟองซิเอร ตามกฎหมายวาดวยการประกอบ
ธุรกิจเงินทุน ธุรกิจหลักทรพัย และธุรกจิเครดิตฟองซิเอร หรือกฎหมายวาดวยธุรกิจสถาบันการเงิน 
หรือ 
        (ค)  บริษทัหลักทรัพยตามกฎหมายวาดวยหลักทรัพยและตลาดหลกัทรัพย 
  (2)  “สํานักงาน”  หมายความวา   สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและ              
ตลาดหลักทรพัย 
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  ขอ 2   ใหบริษทัมหาชนจํากดัที่ไดรับอนุญาตใหเสนอขายหุนตอประชาชน และมี
ลักษณะดังตอไปนี้ ไดรับการยกเวนไมอยูภายใตบังคับของหมวด 3/1 แหงพระราชบัญญัติหลักทรัพย
และตลาดหลกัทรัพย พ.ศ. 2535 ซ่ึงแกไขเพิ่มเติมโดยพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย  
(ฉบับที่ 4) พ.ศ. 2551 
  (1)  บริษัทที่ไดดําเนนิการเพกิถอนหุนของตนออกจากการเปนหลักทรพัยจดทะเบยีน 
ในตลาดหลักทรพัยแหงประเทศไทย โดยความสมัครใจ และบริษัทไดจัดใหมีการเสนอซื้อหุนจาก                    
ผูถือหุนทั้งหมดแลวตามขอบังคับของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยวาดวยการเพกิถอนหลักทรพัย          
จดทะเบียน และภายหลังการเสนอซื้อ  มีผูถือหุนรายอื่นซึ่งมิใชผูทําคําเสนอซื้อ บุคคลที่รวมกันตาม
มาตรา 247 และผูที่เกี่ยวของของแตละบุคคลดังกลาวถือหุนรวมกันไมเกินรอยละหาของจํานวนหุน 
ที่จําหนายไดแลวทั้งหมดของบริษัท 
        เพื่อประโยชนตาม (1) “ผูที่เกี่ยวของ”  หมายความวา   บุคคลตามมาตรา 258  
ซ่ึงเปนไปตามประกาศคณะกรรมการกํากบัตลาดทุนซึ่งกําหนดหนาทีใ่นการทําคําเสนอซื้อหลักทรัพย
ของกิจการ 
  (2)  บริษัทที่มไิดมีหุนเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยหรือหลักทรัพย 
ซ้ือขายในศูนยซ้ือขายหลักทรัพย และมีลักษณะใดลักษณะหนึ่งดังตอไปนี้ 

(ก) บริษัทที่ไมสามารถขายหุนไดภายในระยะเวลาที่สํานักงานอนุญาตให 
เสนอขายหุนที่ออกใหม 

(ข) บริษัทที่มีจํานวนผูถือหุนรวมกันไมเกินหนึ่งรอยราย   
         (ค)  บริษทัที่ถูกศาลสั่งพิทักษทรัพยเด็ดขาด        
         (ง)  บริษทัที่เปนสถาบันการเงินที่ถูกระงับการดําเนนิกิจการตามคําส่ังของ 
เจาพนกังานหรือหนวยงานที่มีอํานาจหนาที่ตามกฎหมาย 
         (จ)  บริษทัที่ไดรับอนุญาตใหเสนอขายหุนที่ออกใหมตอผูลงทุนในตางประเทศ 
และมิไดมหีนาที่จัดทําและสงรายงานเกีย่วกับฐานะการเงนิและผลการดาํเนินงานของบริษัท 
ตอสํานักงานตามมาตรา 56 เนื่องจากการเสนอขายหุน 
  (3)  บริษัทตางประเทศที่ไดรับอนุญาตใหเสนอขายหลักทรัพยตอกรรมการ 
หรือพนักงาน ของบริษัท บริษัทรวม บริษทัยอย หรือสาขาของบริษัทดังกลาว ในประเทศไทย 
  บริษัทตามวรรคหนึ่ง (1) และ (2)(ข) ที่มีจํานวนผูถือหุนเกินกวาที่กําหนดไว 
ในแตละกรณดีังกลาว  หากไดรับความยินยอมเปนหนังสือจากผูถือหุนทุกรายวา ไมประสงค 
จะไดรับความคุมครองตามพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย พ.ศ. 2535 ซ่ึงแกไข 
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เพิ่มเติมโดยพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (ฉบับที่ 4) พ.ศ. 2551 ใหไดรับยกเวน 
ไมอยูภายใตบงัคับของหมวด 3/1 แหงพระราชบัญญัติดังกลาวดวย 
 
  ขอ 3   ประกาศนี้ใหใชบังคบัตั้งแตวนัที่  31  สิงหาคม  พ.ศ. 2551  เปนตนไป 

   



แบบสํารวจความคิดเห็น เร่ือง รางประกาศกําหนดนิยามผูบริหาร และลักษณะของบริษัท 
เพื่อการปฏิบัตติามหมวด 3/1การบริหารกิจการของบริษัทท่ีออกหลักทรัพย แหง พ.ร.บ. หลักทรัพยฯ 
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