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บทนํา 
 
 เอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นภายหลังการรับฟงความคิดเหน็ในหลักการจากบุคคลที่เกี่ยวของแลว  
โดยมีวัตถุประสงคเพื่อเผยแพรและรับฟงความคิดเหน็จากทุกฝายอีกครั้ง ในสวนของรางประกาศที่
เกี่ยวของจํานวน 2 ฉบับ ไดแก 
 

• รางประกาศเรือ่ง  กําหนดลักษณะความสัมพันธหรือพฤตกิรรมที่เขาลักษณะเปน 
การกระทํารวมกับบุคคลอื่น และการปฏิบตัิการตามมาตรา 246 และมาตรา 247(acting in 
concert) 

• รางประกาศเรือ่ง   กําหนดหลักเกณฑเกีย่วกับการกระทําการหรืองดเวนกระทําการใน
ประการที่นาจะมีผลตอการทําคําเสนอซื้อหลักทรัพยของกิจการ 

 
การรับฟงความคิดเห็นจะมีไปจนกระทั่งวนัที่ 31 สิงหาคม 2551 โดยผูที่สนใจและประสงคจะ

แสดงความคิดเห็นสามารถสงความเหน็และขอเสนอแนะที่เปนประโยชนตอ ก.ล.ต. ไดทั้งในรูปแบบ
เอกสาร หรือ จดหมายอิเล็กทรอนิกส ไดตามรายละเอียดที่ระบุดานลางนี้ 
 
ทางไปรษณยี :  ฝายสงเสริมบรรษัทภิบาล 
  สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.  
  ช้ัน 13 อาคาร จีพีเอฟ วิทย ุ

93/1 ถนนวิทย ุแขวงลุมพินี เขตปทุมวัน 
กรุงเทพฯ 10330 

 
ทางโทรสาร :  02-263-6099 
 
e-mail address :  corgov@sec.or.th

mailto:corgov@sec.or.th
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-ราง- 
ประกาศคณะกรรมการกํากบัตลาดทุน 

ที่ ทจ.        /2551 
เร่ือง  กําหนดลักษณะความสัมพันธหรือพฤติกรรมที่เขาลักษณะเปน 

การกระทํารวมกับบุคคลอื่น และการปฏิบตัิการ 
ตามมาตรา 246 และมาตรา 247  

    
อาศัยอํานาจตามความในมาตรา 16/6 มาตรา 246 และมาตรา 247 แหงพระราชบัญญัติ 

หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย พ.ศ. 2535 ซ่ึงแกไขเพิ่มเติมโดยพระราชบัญญัติหลักทรัพยและ 
ตลาดหลักทรัพย (ฉบับที่ 4) พ.ศ. 2551        
            
   

ขอ 1   ในประกาศนี ้
  [กําหนดบทนยิาม] 

  ขอ 2   บุคคลใดมีความสัมพนัธหรือมีพฤติกรรมกับบุคคลอื่นในลักษณะดังตอไปนี ้
โดยมีวัตถุประสงคเพื่อควบคุมกิจการรวมกนัในลักษณะทีม่ีการใชสิทธิออกเสียงที่ตนมอียูไปในทางเดียวกับ
บุคคลอื่น หรือใหบุคคลอื่นใชสิทธิออกเสียงของตน หรือมีการบริหารกิจการรวมกัน ใหถือวาบุคคลนั้น 
กระทําการรวมกับบุคคลอื่นตามมาตรา 246 หรือมาตรา 247 อันเปนผลใหบุคคลดังกลาวมีหนาทีร่ายงาน 
การไดมาหรือจําหนายหลักทรัพย หรือการทําคําเสนอซื้อหลักทรัพยของกิจการ แลวแตกรณี  
ตามหลักเกณฑที่กําหนดในประกาศคณะกรรมการกํากบัหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยหรือประกาศ
คณะกรรมการกํากับตลาดทนุวาดวยการนัน้ 
   (1)   การมีขอตกลงเกี่ยวกับการใชสิทธิออกเสียงที่คูสัญญาทุกฝายมีอยูไปในทางเดียวกัน 
หรือใหคูสัญญาฝายใดเปนผูใชสิทธิออกเสียงของคูสัญญาทุกฝาย หรือมีขอตกลงในการบริหารกจิการ 
รวมกัน  ทั้งนี้ ไมวาขอตกลงดังกลาวเกี่ยวกบัการใชสิทธิออกเสียงในการประชุมคณะกรรมการ หรือ 
ในการประชุมผูถือหุน หรือเกี่ยวกับการเหน็ชอบรวมกันในการเสนอวาระตอคณะกรรมการหรือ 
ที่ประชุมผูถือหุน และไมวาขอตกลงนั้นจะไดกระทําเปนลายลักษณอักษรหรือไม 
  (2)   การมีขอตกลงเกี่ยวกับการจํากัดสิทธใินการขายหลกัทรัพยในกรณีที่มีผูทําคําเสนอซื้อ
หลักทรัพยของกิจการ หรือมีขอตกลงเกี่ยวกับการรักษาหรือเปลี่ยนแปลงสัดสวนการถือครองหลักทรัพย 
ของกิจการ (Standstill Agreement)   ทั้งนี้ ไมวาขอตกลงนัน้จะไดกระทําเปนลายลักษณอักษรหรือไม 

(3)   การชักชวนบุคคลอื่นใหไดมา หรือจาํหนายหลักทรัพยของกิจการในเวลาเดียวกันหรือ
ใกลเคียงกัน  
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(4)   การมีแหลงเงินทุนรวมกัน หรือกระทาํการดวยประการใด ๆ อันเปนการ 
ชวยเหลือในการไดมาซึ่งแหลงเงินทุน เพื่อนําแหลงเงนิทนุนั้นมาใชในการซื้อหรือกระทําการอื่นใด 
อันเปนผลใหตนไดมาซึ่งหลักทรัพยของกิจการ 

(5)   การไดมาหรือจําหนายซึง่หลักทรัพยของกิจการโดยกลุมบุคคลที่เคยมีพฤติกรรมรวมกัน
ไดมาหรือจําหนายซ่ึงหลักทรัพยของกิจการอื่น และการไดมาหรือจําหนายซ่ึงหลักทรัพยของกิจการในครั้งนี้  
มีรูปแบบคลายคลึงกับการไดมาหรือจําหนายซ่ึงหลักทรัพยในอดีต 

(6)   การใหบคุคลอื่นใชสิทธิออกเสียงของตนเปนปกตแิละอยางตอเนื่องในการประชุม 
ผูถือหุนของกิจการ ไมวาบุคคลอื่นนั้นจะเปนผูถือหุนของกิจการหรือไม  แตมิใหรวมถึงการมอบฉันทะ
ใหแกกรรมการอิสระ ผูรับฝากหลักทรัพย (custodian) หรือผูประกอบธุรกิจใหบริการรับมอบฉันทะ (proxy 
voting service) ในการเขาประชุมและใชสิทธิออกเสียงแทนตน 

(7)  การเปนกรรมการหรือพนักงานของบริษัท หรือการเปนหุนสวนในหางหุนสวน 
โดยมีการแสดงตนหรือมีพฤติกรรมที่แสดงวาตนถือครองหลักทรัพยของกิจการแทนหรือรวมกับบริษัท 
หรือหางหุนสวนนัน้ 

(8) ภายใตบังคับ (10) การใหโดยเสนหาซึ่งหลักทรัพยของกจิการ  แตมใิหรวมถึง 
การใหโดยเสนหาระหวางบดิา มารดา และบุตรที่บรรลุนิติภาวะแลว   
  (9)   ภายใตบังคับ (10) การมขีอตกลงซื้อขายหลักทรัพยของกิจการในราคาที่ต่ําโดยไมมี 
เหตอัุนควร  แตมิใหรวมถึงการใหโดยซ้ือขายหลักทรัพยระหวางบิดา มารดา และบุตรที่บรรลุนิติภาวะแลว 
  (10)   การมีความสัมพันธระหวางกนัในฐานะบิดา มารดา บุตรที่บรรลุนิติภาวะ  
และมีพฤติกรรมในการถือครองหลักทรัพยของกิจการรวมกันหรือแทนกัน แตมิใหรวมถึงการลงทุน 
ของบุคคลดังกลาวที่ลงทุนเพื่อตองการผลตอบแทนเชนผูลงทุนอื่น  

  ขอ 3   ในการพิจารณาหนาที่รายงานการไดมาหรือจําหนายหลักทรพัย หรือ 
การทาํคําเสนอซื้อหลักทรัพยของกิจการ แลวแตกรณี ตามหลักเกณฑทีก่ําหนดในประกาศ
คณะกรรมการกํากับหลักทรพัยและตลาดหลักทรัพยหรือประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุน 
ที่ออกตามมาตรา 246 หรือมาตรา 247  ใหนับรวมจํานวนหลักทรัพยของกิจการที่ถือโดยบุคคลตามขอ 2  
และบุคคลตามมาตรา 258 ของแตละบุคคลดังกลาว   

ใหนําความสัมพันธและพฤตกิรรมตามขอ 2 ไปใชในการพิจารณาหนาที่ในการทํา 
คําเสนอซื้อหลักทรัพยของกิจการอันเนื่องจากการเขามอํีานาจควบคุมอยางมีนัยสําคญั 
ในนิติบุคคลทีเ่ปนผูถือหุนของกิจการอยูกอนแลว (chain principle) ตามหลักเกณฑทีก่ําหนดไว 
ในประกาศคณะกรรมการกาํกับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยหรือประกาศคณะกรรมการกํากับ 
ตลาดทุนวาดวยหลักเกณฑ เงื่อนไข และวธีิการในการเขาถือหลักทรัพยเพื่อครอบงํากิจการดวย  

  ขอ 4   ใหบุคคลตามขอ 2  ปฏิบัติดังนี้ 
(1)  รายงานการไดมาหรือจําหนายไปซึ่งหลักทรัพยของกิจการตามประกาศ 

คณะกรรมการกํากับหลักทรพัยและตลาดหลกัทรัพยหรือประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุน 
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วาดวยหลักเกณฑและวิธีการรายงานการไดมาหรือจําหนายไปซึ่งหลักทรัพยของกจิการ   
(2) รวมกันหรือจดัใหบุคคลใดบุคคลหนึ่ง ทําคําเสนอซื้อหลักทรัพยของกิจการ 

ตามประกาศคณะกรรมการกาํกับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยหรือประกาศคณะกรรมการกํากับ 
ตลาดทุนวาดวยหลักเกณฑ เงื่อนไข และวธีิการในการเขาถือหลักทรัพยเพื่อครอบงํากิจการ  
  (3)  เปดเผยขอมูลการถือหลักทรัพยของกจิการของตนและของบุคคลตามมาตรา 258 
ของตนระหวางกัน เพื่อประโยชนในการปฏิบัติหนาที่ตามมาตรา 246 หรือมาตรา 247 แลวแตกรณ ี

  ขอ 5   ในกรณทีี่บุคคลใดทําขอตกลงเกี่ยวกับการใชสิทธิออกเสียง หรือการบริหาร 
กิจการรวมกัน หรือการจํากดัสิทธิในการขายหลักทรัพยในกรณีที่มีผูทําคําเสนอซื้อหลักทรัพยของกิจการ   
หรือในการรักษาหรือเปลี่ยนแปลงสัดสวนการถือครองหลักทรัพยตามขอ 2  หากเปนไปเพื่อปองกนั 
มิใหกจิการมีสภาพเปลี่ยนแปลงไปอยางมีนยัสําคัญ ในระหวางที่เงื่อนไขบังคับกอนตามขอตกลง 
ในการซื้อขายหลักทรัพยของกิจการยังไมสําเร็จ และมีกาํหนดระยะเวลาไมเกินสามเดือนนับแตวันที่ 
ไดมีขอตกลงดังกลาว ใหบคุคลนั้นไดรับยกเวนหนาที่ตามมาตรา 247  
  ในกรณีที่สํานกังานพิจารณาแลวเหน็วาการทําขอตกลงตามวรรคหนึ่ง มีเจตนาหลกีเลี่ยง 
หนาที่ในการทําคําเสนอซื้อหลักทรัพยของกิจการ  ใหการยกเวนตามวรรคหนึ่ง ส้ินสุดลงตั้งแตวนัที่ 
สํานักงานทราบถึงการมีเจตนาหลีกเลี่ยงนัน้  

ขอ 6   ในกรณทีี่มีเหตุจําเปนและสมควร  สํานักงานอาจเสนอเรื่องตอคณะอนกุรรมการ 
วินิจฉยัการเขาถือหลักทรัพยเพื่อครอบงํากิจการ เพื่อพิจารณาหรือส่ังการใด ๆ เกีย่วกับการปฏิบัติ 
ตามประกาศคณะกรรมการกาํกับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยหรือประกาศคณะกรรมการกํากับ 
ตลาดทุนที่กําหนดหลักเกณฑ เงื่อนไข และวิธีการเกี่ยวกบัการเขาถือหลักทรัพยเพื่อครอบงํากิจการได   

ขอ 7   บุคคลใดมคีวามสัมพนัธหรือมีพฤติกรรมกับบุคคลอื่นในลักษณะตามขอ 2  
และจะเปนผลใหมีการไดมาหรือเปนผูถือหุนรวมกันจนถึงหรือขามจุดที่ตองทําคําเสนอซื้อหลักทรัพย 
ของกิจการตามหลักเกณฑทีก่ําหนดในประกาศคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยหรือ 
ประกาศคณะกรรมการกํากบัตลาดทุนวาดวยหลักเกณฑ เงื่อนไข และวิธีการในการเขาถือหลักทรัพย 
เพื่อครอบงํากิจการ  บุคคลนั้นอาจยืน่คําขอผอนผันตอสํานักงาน หรือตอคณะอนกุรรมการวินจิฉัย 
การเขาถือหลักทรัพยเพื่อครอบงํากิจการไดเพื่อมิใหตองทําคําเสนอซื้อหลักทรัพยดังกลาวตามหลักเกณฑ 
ที่กําหนดไวในประกาศคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลกัทรัพยหรือประกาศคณะกรรมการ 
กํากับตลาดทนุวาดวยหลักเกณฑ เงื่อนไข และวิธีการในการเขาถือหลักทรัพยเพื่อครอบงํากิจการ   

การพิจารณาและการผอนผันตามวรรคหนึ่ง ใหเปนไปตามที่กําหนดไวใน 
ประกาศคณะกรรมการกํากบัหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยหรือประกาศคณะกรรมการกํากับ 
ตลาดทุนวาดวยหลักเกณฑ เงื่อนไข และวธีิการในการเขาถือหลักทรัพยเพื่อครอบงํากิจการ   
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ขอ 8  ในกรณทีี่ขอเท็จจริงเกีย่วกับความสมัพันธหรือพฤติกรรมที่ใหถือวาบุคคลใด 
กระทําการรวมกับบุคคลอื่นตามมาตรา 246 หรือมาตรา 247 เปลี่ยนแปลงไปและเปนผลใหบุคคลดังกลาว 
ไมมีวัตถุประสงคเพื่อควบคุมกิจการรวมกนัในลักษณะทีม่ีการใชสิทธิออกเสียงที่ตนมอียูไปในทางเดียวกับ 
บุคคลอื่น หรือใหบุคคลอื่นใชสิทธิออกเสียงของตน หรือมีการบริหารกิจการรวมกันตอไป บุคคลดังกลาว 
อาจแจงการเปลี่ยนแปลงดังกลาวตอสํานักงานตามหลักเกณฑและวิธีการที่จัดไวในระบบงานอิเล็กทรอนิกส 
ของสํานักงาน 
  การที่สํานักงานไดรับแจงขอมูลตามวรรคหนึ่ง มิไดแสดงวาสํานักงานเห็นชอบหรือ 
รับรองขอมูลที่ไดรับแจงนัน้ 

ขอ 9   [บทเฉพาะกาล1] 

  ขอ 10   ประกาศนี้ใหใชบังคบัตั้งแตวนัที่ ................ 

                                                           
1  บทเฉพาะกาลขึ้นอยูกับระยะเวลาการออกประกาศฉบับนี้ จึงยังไมยกรางขึ้น 
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 -ราง- 
ประกาศคณะกรรมการกํากบัตลาดทุน 

ที่ ทจ.        /2551 
เร่ือง   กําหนดหลักเกณฑเกี่ยวกับการกระทาํการหรืองดเวนกระทําการ 
ในประการที่นาจะมีผลตอการทําคําเสนอซื้อหลักทรัพยของกิจการ 

    

  อาศัยอํานาจตามความในมาตรา 16/6 และมาตรา 250/1 แหงพระราชบัญญัติหลักทรัพย 
และตลาดหลกัทรัพย พ.ศ. 2535 ซ่ึงแกไขเพิ่มเติมโดยพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย  
(ฉบับที่ 4) พ.ศ. 2551           

ขอ 1   ในประกาศนี ้

  [กําหนดบทนยิาม] 

  ขอ 2  ตั้งแตวนัที่มีการประกาศตอสาธารณชนวาจะเขาถือหลักทรัพยเพื่อครอบงํากิจการ 
วันที่ยืน่ประกาศเจตนาในการเขาถือหลักทรัพยเพื่อครอบงํากิจการ หรือวันที่เร่ิมตนทําคําเสนอซื้อแลวแต
วันใดจะเกดิกอน จนถึงวนัทีพ่นกําหนดระยะเวลารับซื้อตามคําเสนอซื้อหลักทรัพยของกิจการ ตามที่
กําหนดไวในประกาศคณะกรรมการกํากบัหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยวาดวยหลักเกณฑ เงื่อนไข และ
วิธีการในการเขาถือหลักทรัพยเพื่อครอบงาํกิจการ กจิการจะกระทําการหรืองดเวนการกระทําการใน
ประการที่นาจะมีผลตอการทําคําเสนอซื้อหลักทรัพยของกิจการ ที่เขาลกัษณะใดลักษณะหนึ่งดังตอไปนี้
ได ก็ตอเมื่อไดรับอนุมัติจากที่ประชุมผูถือหุนของกิจการ 
  (1)   การเพิ่มทนุจดทะเบียน  

                (2)   การเสนอขายหลักทรัพยแปลงสภาพ หรือใหการสนับสนุนหรือรวมกบับุคคลอื่นใด 
ในการเสนอขายหลักทรัพยที่กิจการมิไดเปนผูออก แตผูถือหลักทรัพยดังกลาวมีสิทธิที่จะซื้อหรือไดรับ 
การสงมอบหุนของกิจการ หรือใหการสนับสนุนหรือรวมกับบุคคลอื่นใดในการทําสัญญาที่ใหสิทธิคูสัญญา 
อีกฝายหนึ่งในการซื้อหรือไดรับการสงมอบหุนของกิจการ  

  (3)   การไดมาหรือจําหนายไปซึ่งทรัพยสินที่มีนัยสําคัญตอการดําเนินธรุกิจของกิจการ  
ซ่ึงรวมถึงทรัพยสินทางปญญาหรือเครื่องจักรหลักที่ใชในการผลิต ที่มีมูลคาตั้งแตรอยละสิบซ่ึงคํานวณ 
ตามมูลคาสูงสุดในแตละวิธีการตามที่กําหนดไวในประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพยวาดวยการ 
เปดเผยขอมูลและการปฏิบตัิการของบริษัทจดทะเบยีนในการไดมาหรือจําหนายไปซึง่สินทรัพย โดยอนุโลม 
  (4)   การเขาทาํ แกไขเพิ่มเตมิ หรือยกเลิกสัญญาที่มิไดกระทําในการดาํเนินธุรกิจปกติ 
ของกิจการ 
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  (5)   การซื้อหุนของกิจการคนื (treasury stock) หรือการกอใหหรือสนับสนุน 
ใหบริษัทยอยหรือบริษัทรวมซื้อหุนของกจิการ 
  (6)   การจายเงนิปนผลระหวางกาลใหแกผูถือหุนในลักษณะที่มใิชปกตธุิรกิจ 

ของกิจการ 

ขอ 3   ใหกิจการไดรับยกเวนไมตองไดรับอนุมัติจากทีป่ระชุมผูถือหุนของกิจการตาม 
ขอ 2 เมื่อเปนไปกรณีใดกรณีหนึ่งดังตอไปนี้ 

(1)  กิจการไดรับความยินยอมเปนลายลักษณอักษรจากผูทําคําเสนอซื้อ ใหกระทําการ 
หรืองดเวนกระทําการตามทีก่ําหนดไวในขอ 2 ได 

(2) กิจการไดรับการผอนผันจากสํานักงานในกรณีที่กิจการแสดงไดวามีขอจํากัด 
ในการจดัประชุมผูถือหุนของกิจการ 

คําขอผอนผันตามวรรคหนึ่ง (2) ตองยืน่ตอสํานักงาน กอนที่กิจการจะกระทําการหรือ 
งดเวนกระทําการตามที่กําหนดไวในขอ 2   และในกรณทีี่เห็นสมควร สํานักงานอาจเสนอให 
คณะอนกุรรมการวินจิฉัยการเขาถือหลักทรัพยเพื่อครอบงํากิจการพจิารณาคําขอผอนผันดังกลาวได 

  ขอ 4   ในกรณทีี่กิจการกระทาํการหรืองดเวนกระทําการตามขอ 2 โดยไดรับอนุมัต ิ
จากที่ประชุมผูถือหุนของกิจการ ผูทําคําเสนอซื้อจะใชสิทธิยกเลิกคําเสนอซื้อหลักทรัพยของกิจการหรือ 
ลดราคาเสนอซื้อหลักทรัพยของกิจการไดตอเมื่อผูทําคําเสนอซื้อไดระบุเหตุดังกลาวไวอยางชดัเจนแลว 
ในคาํเสนอซื้อ และเมื่อเกดิเหตุแหงการใชสิทธิ ผูทําคําเสนอซื้อไดแจงขอเท็จจริงดังกลาวใหสํานักงานทราบ  
และสํานักงานมิไดทักทวงเหตุแหงการใชสิทธิยกเลิกหรือลดราคาเสนอซื้อดังกลาวตอผูทําคําเสนอซื้อ 
ภายในสามวนัทําการนับแตวนัที่สํานักงานไดรับแจงเหตนุั้น  ทั้งนี้ ในกรณีที่ปรากฏตอสํานักงานวา  
ผูทําคําเสนอซื้อหรือบุคคลที่รวมกันตามมาตรา 247 ไดใชสิทธิออกเสียงลงคะแนนเหน็ชอบดวยกับ 
กระทําการหรอืงดเวนกระทาํการตามขอ 2  หามมิใหมกีารยินยอมใหยกเลิกคําเสนอซื้อหลักทรัพย 
ของกิจการ หรือปรับลดราคาเสนอซื้อ 

ขอ 5  บทเฉพาะกาล2

  ขอ 6  ประกาศนี้ใหใชบังคับตั้งแตวนัที่ ...... 
 

                                                           
2  การกําหนดบทเฉพาะกาลขึ้นอยูกับระยะเวลาที่ออกประกาศ จึงยังไมยกราง  


