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เร่ือง 
การแกไขประกาศวาดวยการเขาถือหลักทรัพยเพื่อครอบงํากิจการ 

 

 
 
  

จัดทําโดย  
สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย  

 
 
 
 

เผยแพรเม่ือวันท่ี 26 พฤษภาคม 2551  
เพื่อรับฟงความคิดเห็นจากผูมีสวนเกี่ยวของ  

วันสุดทายของการใหความคิดเห็น  13 มิถุนายน 2551  
ทานสามารถ download เอกสารเผยแพรฉบับนี้ไดจาก www.sec.or.th  

 
ฝายสงเสริมบรรษัทภิบาล 

พฤษภาคม 2551 
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บทนํา 
 

 เอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นโดยมีวัตถุประสงคเพื่อรับฟงความคิดเห็นเกี่ยวกับหลักการของประกาศใน
สวนที่เกีย่วกับ การเขาถือหลักทรัพยเพื่อครอบงํากิจการ ตามพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 
(ฉบับที่4) พ.ศ. 2551 โดยแนวคิดของหลักการจะคํานึงถึงการกํากับดแูล การเขาถือหลักทรัพยเพื่อครอบงํา
กิจการใหมีประสิทธิภาพ โดยท่ีไมเปนอุปสรรคในทางปฏิบัติ และเปนธรรมตอทุกฝาย ซ่ึงเนื้อหาสาระสวนที่
จะรับฟงความเห็นในครั้งนี้แบงเปน 3 สวน ไดแก  
 

• การกําหนดลักษณะการกระทํา และความสัมพันธที่ถือวาเปนการรวมกับบุคคลอื่น (acting in 
concert) 

• การกําหนดลักษณะการกระทําหรืองดเวนกระทําที่จะเขาขายวาเปนผลกระทบตอการทํา 
คําเสนอซื้อหลักทรัพยของกิจการ 

• การนับรวมหลักทรัพยเพื่อพิจารณาหนาที่ตามมาตรา 246 มาตรา 247  
 
การรับฟงความคิดเห็นจะมีไปจนกระทัง่วนัที่ 13 มิถุนายน 2551 โดยผูที่สนใจและประสงคจะ

แสดงความคิดเห็นสามารถสงความเหน็และขอเสนอแนะที่เปนประโยชนตอ ก.ล.ต. ไดทั้งในรูปแบบ
เอกสาร หรือ จดหมายอิเล็กทรอนิกส ไดตามรายละเอียดที่ระบุดานลางนี้ 
 

ทางไปรษณยี :  ฝายสงเสริมบรรษัทภิบาล 
  สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.  
  ช้ัน 13 อาคาร จีพีเอฟ วิทย ุ

93/1 ถนนวิทย ุแขวงลุมพินี เขตปทุมวัน 
กรุงเทพฯ 10330 

 

ทางโทรสาร :  0-2263-6099 
 

e-mail address :  corgov@sec.or.th 



 - 4 - 

 
 
 

การกระทําการรวมกับบุคคลอ่ืน ( acting in concert) 

 

วัตถุประสงค 
 เพื่อใหการกํากับดูแลการควบรวมกิจการสามารถรองรับรูปแบบการเขาครอบงํากิจการที่พัฒนา
เปลี่ยนไป และมีมาตรฐานทดัเทียมกับสากลมากยิ่งขึ้น มาตรา 246 และมาตรา 247 แหงพ.ร.บ. หลักทรัพย
และตลาดหลกัทรัพย (ฉบับที่ 4) พ.ศ. 2551 จึงไดมีการเพิ่มเติมการกระทําการรวมกบับุคคลอื่น(acting in 
concert) ซ่ึงจะทําใหมีหนาทีต่ามมาตรา 246 (การรายงานการเพิ่มขึ้นหรือลดลงแลวเปนผลใหหลักทรัพยที่
ถืออยูแตะหรอืขามทุกรอยละ 5 ของสิทธิออกเสียงทั้งหมดของกิจการ) และหนาที่ตามมาตรา 247 (การทํา
คําเสนอซื้อหลักทรัพย)   
 

หลักเกณฑท่ีใชในปจจุบัน 

ในปจจุบนัการกระทําการรวมกับบุคคลอื่นจะใชเฉพาะมาตรา 247 เทานั้น  และโดยที่ยังมิไดมกีาร
กําหนดใหชัดเจนวา ลักษณะความสัมพันธและหรือพฤตกิรรมแบบใดที่ถูกสันนิษฐานวาเปนการกระทํา
รวมกัน ในการเขาถือหลักทรัพยเพื่อครอบงํากิจการ จึงเปนการใชดุลยพนิิจเปนคราวๆ ไป โดยที่ผานมา 
ลักษณะของสัญญาหรือขอตกลงที่ถูกสันนษิฐานวาเขาขายเปนการ acting in concert เชน สัญญาหรือ
ขอตกลงระหวางบุคคลเกี่ยวกับ (1) การใชสิทธิในการบริหาร หรือใชสิทธิออกเสียงรวมกันไปในทิศทาง
เดียวกัน หรือ (2) การเสนอวาระสําคัญ ๆ (เชน การกําหนดนโยบายธุรกจิ การบริหารกจิการ การเพิ่มทุน 
การควบรวมกจิการ เปนตน) เขาที่ประชุมคณะกรรมการ หรือที่ประชุมผูถือหุนเพื่อพจิารณาไดนั้น จะตอง
ไดรับความเหน็ชอบรวมกันหรือจากฝายใดฝายหนึ่งเปนหลัก เปนตน 
 

หลักการ 

การกระทําการรวมกับบุคคลอื่นนั้น เปนการสันนิษฐานวาบุคคลตั้งแต 2 รายข้ึนไปทีม่ีขอตกลงหรือ
สัญญาหรือพฤติกรรมที่จะรวม (consolidate) หรือรวมกนั (co-operate) ใชสิทธิออกเสียงไปเพื่อใชอํานาจใน
การควบคุมและ/หรือบริหารกิจการรวมกัน เวนแตผูถูกสันนิษฐานจะพสูิจนขอเท็จจรงิเปนประการอื่น 

สวนที่ 1  การกระทําการรวมกับบุคคลอื่น 
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หลักเกณฑท่ีเสนอ 

หากบุคคลใดที่มีความสัมพนัธ และหรือพฤติกรรมดังตอไปนี้กับบุคคลอื่นโดยมวีัตถุประสงค 
ที่จะใชสิทธิออกเสียงที่มีเพือ่ควบคุมหรือบริหารกิจการรวมกันหรือรวมกัน ใหสันนิษฐานวาบุคคลดังกลาว
กระทําการรวมกันตามที่กําหนดในมาตรา 246 และมาตรา 247 แหงพระราชบัญญัติหลักทรัพยฯ ซ่ึงเปนผล
ใหจะตองนับหลักทรัพยของกิจการที่ถือรวมกันเพื่อรายงานตามมาตรา 246 และมีหนาที่ตองทําคําเสนอซื้อ
หลักทรัพยของกิจการตามมาตรา 247 เวนแตจะเขาขายไดรับผอนผันการทําคําเสนอซื้อหลักทรัพยของ
กิจการ  ทั้งนี้  ขอสันนิษฐานถึงความสัมพันธ และหรือพฤติกรรมขางตนใหหมายความรวมถึง 

1. บุคคลที่มีสัญญาหรือขอตกลงไมวาจะเปนวาจาหรือลายลักษณอักษรระหวางกันเพือ่ใหม ี
หรือใชอํานาจควบคุมหรือบริหารกิจการรวมกัน หรือเพือ่ใหอํานาจควบคุมหรือบริหารกิจการนั้นไปอยูที่
บุคคลใดบุคคลหนึ่ง  

2. บุคคลที่มี standstill agreement กับกิจการ หรือกรรมการ หรือผูถือหุนของกิจการ เพือ่จํากัด
ขอบเขตการเสนอหรือตอบรับคําเสนอซื้อหลักทรัพยกิจการ การรักษาหรือเปลี่ยนแปลงสัดสวนการถือ
หลักทรัพยในกิจการรวมกัน 

3. การใหหลักทรัพยของกิจการแกบุคคลอื่นโดยเสนหา หรือขายในราคาต่ําโดยไมมีเหตุอันควร  
ทั้งนี้ ไมรวมถึงบิดามารดาทีใ่หหรือขายหลักทรัพยใหแกบุตรที่บรรลุนิติภาวะ1  

4. การที่บุคคลสองรายขึ้นไปมพีฤติกรรมในลักษณะใดลกัษณะหนึ่งดังตอไปนี้เพื่อใชอํานาจ
รวมกันหรือรวมกันจนทําใหไดหลักทรัพยมาหรือจําหนายไปจนถึงจุดที่กําหนด 

4.1 มีการไดมาหรือจําหนายไปซึง่หลักทรัพยของกิจการในเวลาเดียวกันหรือใกลเคียงกัน  
โดยมีจุดประสงคเพื่อรวมกนัหรือรวมกนัควบคุมกิจการ  

ทั้งนี้ ไมหมายความรวมถึงผูลงทุนทั่วไปทีส่งคําสั่งซื้อขายหลักทรัพยในเวลาที่พรอมกัน
หรือใกลกัน หรือผูลงทุนที่ซ้ือหลักทรัพยจากผูถือหุนเดิม หรือหลักทรพัยที่ออกใหมโดยกิจการในคราว
เดียวกันโดยทีไ่มมีเจตนาจะเขาควบคุมหรือบริหารกิจการรวมกัน 

4.2 มีแหลงเงินทนุรวมกัน หรือ สนับสนุนหรือชวยเหลือกันเพื่อใหไดแหลงเงินทุนที่จะใชใน 
การซื้อหรือใหไดมาซึ่งหลักทรัพยของกิจการ 

4.3 บุคคลที่ไดหลักทรพัยของกจิการนั้นเคยมีพฤติกรรมรวมกันไดมาซึ่งหลักทรัพยของ
กิจการอื่นเพื่อครอบงํากิจการ 

4.4 ใหสิทธิบุคคลอื่นไมวาจะเปนผูถือหุนของกิจการหรือไม เปนผูใชสิทธิออกเสียงของตน
เพื่อควบคุมกจิการแทน  ทั้งนี้ มิไดหมายความรวมถึงการมอบฉันทะในการเขาประชุมผูถือหุนใหกับบุคคล
อ่ืนเปนครั้งคราว  หรือการมอบฉันทะเปนการทั่วไปทีใ่หกับกรรมการของกิจการ หรือ custodian  

                                                        
1
 กรณีบุตรไมบรรลุนิติภาวะนั้นถูกกาํหนดโดย มาตรา 258(1) ใหนับรวมหลักทรัพยกับบดิามารดาที่เปนบุคคลตามมาตรา 246 และบคุคลตามมาตรา 247 
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5. บุคคลที่มีทั้งองคประกอบดานความสัมพันธระหวางกัน และพฤติกรรม ดังตอไปนี ้
5.1  บิดา มารดา บตุร ถือหลักทรัพยรวมกันหรือถือหลักทรัพยแทนกันเพื่อที่จะควบคุมหรือ

บริหารกิจการรวมกัน ทั้งนี้ หากเปนบดิา มารดา หรือบุตรที่อาจมีการลงทุนในหลักทรัพยของกิจการ
เดียวกันแตไมไดตองการบรหิารกิจการรวมกัน ไมเขาขอสันนิษฐานขอนี้ 

5.2 กรรมการหรือพนักงานของนิติบุคคล แสดงตนวาการถือหลักทรัพยในกิจการเปนการถือ
หลักทรัพยรวมกับหรือถือหลักทรัพยแทนนิติบุคคลที่ตนเปนกรรมการหรือพนักงาน  

ทั้งนี้ บุคคลที่เปน acting in concert จะสิ้นสุดภาระในการนับรวมหลักทรัพยลงหาก  
1. เมื่อส้ินสุดสัญญาหรือขอตกลงตามเงื่อนไขที่ระบุในสัญญา 
2. เมื่อขอเท็จจริงเปลี่ยนไป ทําใหพฤติกรรมและความสัมพนัธที่ถูกสันนษิฐานนัน้หมดไป  

 

ประเด็นขอรับฟงความคิดเห็น 

• ทานมีความเหน็ตอการกําหนดขอบเขตการสันนิษฐานบคุคลที่มีความสัมพันธและหรือพฤติกรรม
ที่จะเขาขายเปนการกระทําการรวมกับบุคคลอื่น (acting in concert) อยางไร  

• ทานมีความเหน็อยางไรตอการสิ้นสุดความสัมพันธแบบ acting in concert 
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การกําหนดลกัษณะการกระทําหรืองดเวนการกระทํา ท่ีจะเขาขายวาเปนผลกระทบตอการทําคําเสนอซื้อ

หลักทรัพยของกิจการ 
 

วัตถุประสงค 
แมวาในชวงทีผ่านมามีการเขาครอบงํากิจการในลักษณะที่ไมเปนมติร (hostile takeover) เกดิขึ้นใน

ตลาดทุนประเทศไทยเพยีงไมกี่รายการ และกิจการก็มิไดกระทําการในลักษณะที่รุนแรงหรือขัดขวาง 
การทําคําเสนอซื้อหลักทรัพยอยางชัดเจน  แตเพื่อใหการกํากับดแูลการเขาถือหลักทรัพยเพื่อครอบงาํกิจการ
ของไทยใกลเคียงกับมาตรฐานสากล และมั่นใจวาทุกฝายที่เกีย่วของไดรับการคุมครองอยางมีประสิทธิภาพ   
พ.ร.บ.หลักทรัพยฯ จึงไดมกีารเพิ่มเติมมาตรา 250/1 เพื่อกําหนดเกีย่วกบัการกระทําหรืองดเวนการกระทํา
ของกิจการที่จะเขาขายวาเปนผลกระทบตอการทําคําเสนอซื้อหลักทรัพย หรือการรบกวนตอการทํา 
คําเสนอซื้อหลักทรัพย 

 

หลักเกณฑท่ีใชในปจจุบัน 

หมวดการเขาถือหลักทรัพยเพื่อครอบงํากิจการแหง พ.ร.บ. หลักทรัพยฯ  ใหกิจการมหีนาที่เพยีงแค
ใหความเห็นกบัผูถือหุนของกิจการเกี่ยวกบัคําเสนอซื้อหลักทรัพยที่เกิดขึ้นเทานั้น แตมิไดมกีารกาํหนดให
กิจการตองกระทํา หรือหามกระทําอยางหนึ่งอยางใดเพือ่ไมใหมีผลกระทบตอการทําคําเสนอซื้อหลักทรัพย
ของกิจการ  อยางไรก็ดี ที่ผานมา ก.ล.ต. กไ็ดมีเกณฑคุมครองผูทําคําเสนอซื้อในระดับหนึ่ง โดยใหสิทธิ
ผูทําคําเสนอซื้อที่จะยกเลิกหรือลดราคาเสนอซื้อหากกจิการกระทําการใด ๆ ในระหวางการทําคําเสนอซื้อ 
หลักทรัพยที่จะสงผลกระทบตอมูลคาหลักทรัพยของกจิการใหลดลงอยางมีนัยสําคญั เพื่อขัดขวางหรือ 
ทําใหผูทําคําเสนอซื้อตองไดรับความเสียหาย  

สวนที่ 2 การกระทําหรืองดเวนการกระทําทีจ่ะเขาขายวา 
 เปนผลกระทบตอการทําคาํเสนอซื้อหลักทรัพย 
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หลักการ 

แนวทางในการกําหนดวา การกระทําหรืองดเวนการกระทําอะไรที่จะเขาขายวาเปนผลกระทบตอ 
การทําคําเสนอซื้อหลักทรัพยของกิจการ  จะใชบรรทัดฐานของตางประเทศทั้งประเทศที่มีตลาดทุน 
พัฒนาแลว และประเทศที่มีตลาดทุนใกลเคยีงกับประเทศไทย เชน อังกฤษ  ฮองกง สิงคโปร มาเลเซีย เปน
หลัก โดยส่ิงทีก่ําหนดนั้นมวีตัถุประสงคเพื่อ (1) คุมครองผูทําคําเสนอซื้อ แตในขณะเดียวกันตองคํานงึถึง
ผลกระทบตอการประกอบธรุกิจปกติของกิจการ และ(2) ผูถือหุนกิจการก็ไมเสียโอกาสที่จะไดพจิารณา
ขอเสนอของคําเสนอซื้อหลักทรัพย 

 

หลักเกณฑท่ีเสนอ 

นับตั้งแตคณะกรรมการของกิจการหรือผูจดัการของกิจการไดรับการตดิตอวา จะมีการทํา 
คําเสนอซื้อหลักทรัพยของกิจการ หรือมีเหตุผลที่เชื่อวาจะมีการทําคําเสนอซื้อหลักทรัพยของกิจการเกิดขึ้น 
จนถึงส้ินสุดระยะเวลาการทําคําเสนอซื้อหลักทรัพยของกิจการ หามกจิการกระทําหรืองดเวนการกระทํา 
ที่จะรบกวนตอการทําคําเสนอซื้อหลักทรัพยของกิจการเวนแตไดรับความเหน็ชอบจากที่ประชุมผูถือหุน
ดวยเสียง 3 ใน 4 ของผูมาประชุมและมีสิทธิออกเสียง การกระทําหรืองดเวนการกระทําที่มีผลกระทบกับ 
คําเสนอซื้อหลักทรัพยของกิจการขางตน ใหหมายรวมถงึ 

1. การเพิ่มทุน 
2. การออกหลักทรัพยแปลงสภาพ หรือยินยอมใหออกหลักทรัพยอนพุันธที่มีหุนของกจิการเปน

หลักทรัพยอางอิง 
3. การไดมาหรือจําหนายไปซึ่ง 

3.1 ทรัพยสินที่มีมลูคาตั้งแตรอยละ 10 ของทรัพยสินสุทธิของกิจการ หรือ 
3.2 ทรัพยสินที่มีนยัสําคัญตอการดําเนินธุรกจิของกิจการ เชน เครื่องจักรหลักที่ใชในการผลิต 

หรือ เครื่องหมายการคา เปนตน 
4. การเขาทําสัญญา หรือสัญญาจางอื่นใดทีม่ใิชปกติธุรกิจของกิจการ 
5. กิจการ หรือบริษัทยอย หรือบริษัทรวมของกิจการ ซ้ือหุนของกิจการหรือใหการสนบัสนุนเงิน

เพื่อซ้ือหุนของกิจการ (treasury stock) 
6. การจายเงนิปนผลระหวางกาล ทั้งๆ ที่ไมมีเหตุใหกิจการจายเงินปนผลระหวางกาล  หรือ 

ที่ผานมากิจการมิเคยจายเงินปนผลระหวางกาล  
7. ไมใหรายช่ือผูถือหุนของกิจการ ณ วนัปดสมุดทะเบียนลาสุด กับผูทําคําเสนอซื้อ เพื่อให 

ผูทําคําเสนอซื้อสามารถสงคําเสนอซื้อหลักทรัพยใหกับผูถือหุนกิจการไดทันตามระยะเวลาที่ประกาศ 
วาดวยการเขาถือหลักทรัพยเพื่อครอบงํากิจการกําหนด 
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ในกรณีที่ กิจการจะดําเนินการที่เขาขายกระทบหรือรบกวนตอการทําคําเสนอซื้อหลักทรัพยตามที่
ไดระบุขางตน  กิจการไมตองขอความเห็นชอบจากที่ประชุมผูถือหุนของกิจการหากผูทําคําเสนอซื้อให
ความยินยอมเปนลายลักษณอักษร หรืออาจสามารถยื่นขอผอนผันตอ ก.ล.ต. หรือคณะอนกุรรมการวินิฉัย 
การเขาถือหลักทรัพยเพื่อครอบงํากิจการ (“Takeover Panel”) เพื่อขอดาํเนินการหรืองดเวนการดําเนินการ
โดยไมตองไดรับความเห็นชอบจากที่ประชุมผูถือหุนได หากกจิการมขีอจํากัดในการจัดประชุมผูถือหุน
ของกิจการและ 

1. การกระทําดังกลาวของกิจการไมมีวัตถุประสงคเพื่อกีดกนัการทําคําเสนอซื้อหลักทรัพยของ 
ผูทําคําเสนอซื้อ  หรือ 

2. กิจการไดมีการเปดเผยภาระผูกพันหรือขอตกลงที่ตองกระทําหรืองดเวนการกระทําขางตน 
ตามสัญญา หรือบันทึกขอตกลงซึ่งทําขึ้นกอนที่กิจการจะทราบวาจะมกีารทําคําเสนอซื้อหลักทรัพยของ
กิจการ หรือมีเหตุผลที่เชื่อวาจะมีการทําคําเสนอซื้อหลักทรัพยของกิจการเกิดขึ้น  
 

ประเด็นขอรับฟงความคิดเห็น 

• ทานมีความเหน็อยางไรตอการกําหนดลักษณะการกระทําหรืองดเวนการกระทําขางตนที่เขาขาย
ทําใหเกิดผลกระทบตอการทําคําเสนอซื้อหลักทรัพยของกิจการ 

• ทานเห็นดวยหรือไม อยางไรที่การกระทําหรืองดเวนการกระทําขางตนที่จะประกาศกําหนด 
ตามมาตรา 250/1  จะตองไดรับความเห็นชอบจากที่ประชุมผูถือหุนดวยเสียง 3 ใน 4 ของผูมาประชุมและ 
มีสิทธิออกเสียง  

• ทานเห็นวาการผอนผันเรื่องดังกลาวควรเปนอํานาจของ ก.ล.ต. หรือ Takeover Panel หรือ
ขึ้นกับดุลยพนิจิของ ก.ล.ต. วาควรพิจารณาเองหรือเสนอให Takeover Panel พิจารณาผอนผัน 
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การนับหลักทรัพยของกิจการเพื่อพิจารณาหนาท่ีตามมาตรา 246 และมาตรา 247 

 

วัตถุประสงค 
โดยที่มีการแกไขปรับปรุงบุคคลตามมาตรา 258 และเพิ่มเติมเรื่อง acting in concert ที่เปนผลให 

การนับหลักทรัพยของบุคคลตามมาตรา 246 และ/หรือบคุคลตามมาตรา 247 เปลี่ยนแปลงไป  ดังนัน้ 
เพื่อใหเกิดความเขาใจที่ตรงกนัในการนับหลักทรัพยเพื่อการพิจารณาหนาที่ตามมาตรา 246 และมาตรา 247 
ในชวงของการเปลี่ยนผานหลักเกณฑภายใตกฎหมายเกาและกฎหมายใหม จึงเห็นควรมีการกําหนดวิธี 
การนับหลักทรัพยเพื่อพจิารณาหนาที่ใหชัดเจน 

 

หลักเกณฑท่ีใชในปจจุบัน 

การพิจารณาวาบุคคลใดมีหนาที่รายงานการถือครองหลักทรัพยเมื่อมกีารไดมาหรือจาํหนายไป 
ตามมาตรา 246 และทําคําเสนอซื้อหลักทรัพยตามมาตรา 247  ในปจจุบนัจะพจิารณาจากจํานวนหลักทรัพย
ของบุคคลตามมาตรา 246 และบุคคลตามมาตรา 247 (บริษัท A) ซ่ึงเปนบุคคลที่มีการเปลี่ยนแปลง 
การถือครองหลักทรัพยของกิจการ รวมกบัหลักทรัพยทีถื่อโดยบุคคลที่บริษัท A มีอํานาจควบคุม  
(บุคคลตามมาตรา 258 (เดิม))  หากผลรวมจํานวนหลักทรัพยที่บุคคลดังกลาวและบุคคลตามมาตรา 258 
(เดิม) ถือแตะหรือขาม  1) 5 % ใดๆของจํานวนหุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมดหรือ   2) จุด trigger point  
(25%  50%  หรือ 75% ของสิทธิออกเสียงทั้งหมดของกิจการ)  ก็จะมีหนาที่ตองรายงานตามมาตรา 246 
และ/หรือทําคาํเสนอซื้อหลักทรัพยตามมาตรา 247 ตามลําดับ  

สําหรับกรณีของ acting in concert นั้น ใชเฉพาะมาตรา 247 โดยแมจะเปนมีสัญญาหรือขอตกลง
บริหารกิจการรวมกันก็ตาม จะมีหนาที่ตองทําคําเสนอซื้อหลักทรัพยกต็อเมื่อมีการไดมาซึ่งหุนของ 
กิจการ แลวเปนผลใหหุนของกิจการที่บริษทั A ถือรวมกับหุนของกิจการที่ concert parties ถือแลวแตะ 
หรือขามจุด trigger point 

สวนที่ 3 การนับหลักทรพัยเพื่อพิจารณาหนาทีต่าม 
      มาตรา 246 และมาตรา 247 
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หลักเกณฑใหมท่ีกฎหมายกําหนด 

I บุคคลตามมาตรา 258  
ในการพจิารณาหนาที่การรายงานการแตะหรือขาม 5% ใดๆ หรือการทําคําเสนอซื้อหลักทรัพยนั้น 

บุคคลตามมาตรา 246 และบุคคลตามมาตรา 247 ตองนับ 1) หลักทรัพยที่ถืออยูเดมิรวมกับที่ไดมาหรือ
จําหนายไป และ 2) หลักทรพัยที่ถือโดยบคุคลตามมาตรา 258 (ใหม) วาแตะหรือขามจุดที่กําหนดหรือไม  
ทั้งนี้ บุคคลตามมาตรา 258 (ใหม) (เอกสารแนบ) ที่บุคคลตามมาตรา 246 และบุคคลตามมาตรา 247 จะตอง
นับรวมหลักทรัพยดวย ไดแก  

(1) คูสมรสและบุตรที่ยังไมบรรลุนิติภาวะ (“บุตรฯ”) ของบุคคลตามมาตรา 246 และบุคคล 
ตามมาตรา 247 

(2) บุคคลธรรมดาที่ถือหุนเกิน 30% ของสิทธิออกเสียงทั้งหมดของบุคคลตามมาตรา 246  
และบุคคลตามมาตรา 247 โดยนับรวมสิทธิออกเสียงของคูสมรส และบุตรฯ 

(3) นิติบุคคลที่ถือหุนบุคคลตามมาตรา 246 และบุคคลตามมาตรา 247 เกิน 30% ของสิทธิ 
ออกเสียงทั้งหมด 

(4) ผูถือหุนในบุคคลตาม (3) ตอไปเปนทอดๆ โดยแตละทอดถือหุนเกนิ 30% ของสิทธอิอกเสียง
ทั้งหมด  หากเปนบุคคลธรรมดาใหนับรวมสิทธิออกเสียงของคูสมรสและบุตร   
  ทั้งนี้ ในการนบัหลักทรัพยของบุคคลตาม (4) นี้ จะนับเฉพาะหลักทรัพยของผูถือหุนของ
บุคคลตาม (3) ที่เกินกวา 30% ของสิทธิออกเสียงทั้งหมด สวนในทอดถัดๆ ไปนั้นจะถูกนับรวมหลักทรัพย
กับบุคคลตามมาตรา 246 และบุคคลตามมาตรา 247 เฉพาะกรณีที่มกีารถือหุนแตละทอด มากกวาหรือ
เทากับ 50% ของสิทธิออกเสียงทั้งหมดเทานั้นไปเรื่อยๆ   

(5) นติิบุคคลที่บุคคลตามมาตรา 246 และบุคคลตามมาตรา 247 หรือบุคคลตาม (1) (2) หรือ (3) 
ถือหุนรวมกนัเกิน 30% ของสิทธิออกเสียงทั้งหมด 

(6) นิติบุคคลที่บุคคลตาม (5) เปนผูถือหุนตอไปเปนทอดๆ โดยแตละทอดถือหุนเกิน 30% ของ
สิทธิออกเสียงทั้งหมด  

 ทั้งนี้ ในการนบัหลักทรัพยของบุคคลตาม (6) นี้ จะนับเฉพาะหลักทรัพยของนิติบุคคลที่ (5)  
ถือหุนเกินกวา 30% ของสิทธิออกเสียงทั้งหมด สวนในทอดถัดๆ ไปนั้นจะถูกนับรวมหลักทรัพยกับบุคคล
ตามมาตรา 246 และบุคคลตามมาตรา 247 เฉพาะกรณีทีม่ีการถือหุนแตละทอด มากกวาหรือเทากับ 50% 
ของสิทธิออกเสียงทั้งหมดไปเรื่อยๆ   

(7) หางหุนสวนสามัญที่บุคคลตามมาตรา 246 และบุคคลตามมาตรา 247  หรือบุคคลตาม (1) (2) 
(3) (4) (5) (6) หรือหางหุนสวนจํากัด (8) เปนหุนสวน 
 



 - 12 - 

(8) หางหุนสวนจาํกัดที่บุคคลตามมาตรา 246 และบุคคลตามมาตรา 247  หรือบุคคลตาม (1) (2) 
(3) (4) (5) (6) หรือหางหุนสวนสามัญตาม (7) เปนหุนสวนไมจํากดัความรับผิด 

(9) นิติบุคคลที่บุคคลตามมาตรา 246 และบุคคลตามมาตรา 247  มีอํานาจในการจัดการเกีย่วกับ 
การลงทุนในหลักทรัพย 
 
II  concert parties  

ในกรณีที่ผูถือหุนของกิจการตั้งแต  2 รายข้ึนไปทําขอตกลงหรือมีพฤติกรรมที่ถูกสันนิษฐานวา 
acting in concert จะถูกนับหลักทรัพยรวมกันเพื่อพจิารณาวามหีนาทีต่าม มาตรา 246 และ มาตรา 247 
หรือไม แมวาไมมีบุคคลใดๆ มีการไดมา/จําหนายหลักทรัพยของกิจการเลยก็ตาม เชน นาย ก ซ่ึงถือหุน
กิจการอยู 12.5% ทําสัญญาที่จะรวมบรหิารกิจการรวมกับ  นาย A  ซ่ึงเปนผูถือหุนกิจการ 13%  นาย ก และ 
นาย A จะตองถูกนับหลักทรพัยที่ถืออยูเดิมรวมกันเปน 25.5%  ดังนั้น นาย ก และ นาย A จะตองรายงาน
ตามมาตรา 246 และ ทําคําเสนอซื้อหลักทรัพยตามมาตรา 247  อยางไรกด็ี หนาทีใ่นการทําคําเสนอซื้อ
หลักทรัพยนัน้จะทําโดย นาย ก หรือ นาย A คนใดคนหนึ่งหรือรวมกันทาํคําเสนอซื้อหลักทรัพยก็ได  ทั้งนี้ 
หากภายหลังจากที่ acting in concert แลว ไมวาบุคคลใดมกีารเปลี่ยนแปลงหลักทรัพยของกิจการจะตองนับ
รวมหลักทรัพยของกิจการที่ถือโดย ผูที่มีการเปลี่ยนแปลงการถือหลักทรัพยของกิจการ รวมกับหลักทรัพย
ของ concert parties และบุคคลตามมาตรา 258 ของผูที่มีการเปลี่ยนแปลงการถือหลักทรัพยของกิจการและ 
บุคคลตามมาตรา 258 ของconcert parties หากแตะจดุทีก่ําหนดก็จะมหีนาที่ตองรายงานหรือทําคําเสนอซื้อ
หลักทรัพยตามที่กําหนด จนกวาขอตกลงหรือพฤติกรรมที่ถูกสันนิษฐานวา acting in concert ส้ินสุดลง 
 

บทเฉพาะกาล 

ในชวงเปลี่ยนผานจากกฎหมายเดิมเปนกฎหมายใหม อาจทําใหบุคคลที่เดิมไมมีหนาที่รายงาน 
หรือทําคําเสนอซื้อหลักทรัพยเนื่องจากมิไดมีการแตะหรอืขามจุดที่กําหนดภายใตวิธีการนับหลักทรัพย 
ตามกฎหมายเดิม แตจะแตะหรือขามจุดทีก่ําหนดหากนบัรวมหลักทรพัยตามที่กฎหมายใหมกําหนด  
ซ่ึงในสวนของการรายงานการไดมาหรือจาํหนายหลักทรัพยทุกรอยละ 5 ผลกระทบอาจไมมากเทากบั 
การตองทําคําเสนอซื้อหลักทรัพย  ดังนั้น ก.ล.ต. จึงเห็นควรกําหนดบทเฉพาะกาลใหบคุคลที่มิไดแตะ 
หรือขามจุด trigger point ภายใตวิธีการนับหลักทรัพยตามกฎหมายเดิม แตจะแตะหรอืขามจุด trigger point 
หากนับรวมหลักทรัพยตามกฎหมายใหมที่เกิดขึ้นกอนวันที่ 5 มีนาคม 2551 (ซ่ึงเปนวันทีก่ฎหมาย
หลักทรัพยใหมลงประกาศในราชกิจจานุเบกษา) จะไมมีหนาที่ตองทาํคําเสนอซื้อหลักทรัพย หากตั้งแต
วันที่ 31 สิงหาคม 2551 เปนตนไป บุคคลตามมาตรา 246 และบุคคลตามมาตรา 247 และบุคคลตาม 
มาตรา 258 (ใหม) ไดหุนกิจการมารวมกันไมเกิน 2% ของจํานวนสิทธิออกเสียงทั้งหมดของกิจการ 
และจํานวนหุนท่ีไดเพิ่มมานั้นไมเปนเหตใุหไปแตะจุด trigger point ใหม โดยเหตุผลที่กําหนดวันที่  
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5 มีนาคม 2551 นั้น  เนื่องจากพิจารณาแลวเห็นวา การดําเนินการดังกลาวทําไปกอนทราบบทบัญญัติ 
ของกฎหมาย จึงนาจะมิไดมเีจตนาที่จะกระทําไปเพื่อจะเลี่ยงหนาที่ทําคําเสนอซื้อหลักทรัพย  ทั้งนี้  
บุคคลใดเขาขายตองใชบทเฉพาะกาล ใหลงทะเบียนแจงขอมูลตอ ก.ล.ต. ตามวิธีการที่กําหนด 
 

ประเด็นขอรับฟงความคิดเห็น 

• ทานเห็นดวยหรือไม อยางไรที่จะนับหลักทรัพยของบุคคลตามมาตรา 258(4) ในลําดบัชั้นที่
เหนือจากนิติบุคคลท่ีเปนผูถือหุนของบุคคลตามมาตรา 258(3) เฉพาะกรณีที่มีการถอืหุนแตละทอด 
มากกวาหรือเทากับ 50% ของสิทธิออกเสียงทั้งหมดเทานั้นไปเรื่อยๆ จนกวาจะถึงลําดับชั้นที่ถือไมถึง 50% 

• ทานเห็นดวยหรือไม อยางไรที่จะนับหลักทรัพยของบุคคลตามมาตรา 258(6) ในลําดบัชั้นที่ 
ตอจากนิติบคุคลท่ีบุคคลตามมาตรา 258(5) ถือหุน เฉพาะกรณีที่มกีารถือหุนแตละทอด มากกวาหรือเทากับ 
50% ของสิทธิออกเสียงทั้งหมดเทานั้นไปเรื่อยๆ จนกวาจะถึงลําดับชั้นที่ถือไมถึง 50%  

• ทานเห็นดวยหรือไม อยางไรที่ผูถือหุนของกิจการตั้งแต  2 รายข้ึนไปทาํขอตกลงหรือมี
พฤติกรรมที่ถูกสันนิษฐานวา acting in concert แลวผลรวมหลักทรัพยแตะหรือขามจดุที่ตองทําคําเสนอซื้อ
หลักทรัพย รายใดจะทําคําเสนอซื้อหลักทรัพยหรือรวมกนัทําคําเสนอซื้อหลักทรัพยกไ็ด 

• ทานเห็นดวยกบับทเฉพาะกาลหรือไม อยางไร 
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เอกสารแนบ 

บุคคลตามมาตรา 258 (ใหม) 
 
 

สัญญลักษณ  
                                =  บุคคลตามมาตรา 246 และบุคคลตามมาตรา 247 
 
 
                                =  บุคคลตามมาตรา 258 (x) 
 

 
(1)  คูสมรสและบุตรที่ยังไมบรรลุนิติภาวะ(“บุตรฯ”) 
 

 

(2)  บุคคลธรรมดาและคูสมรสและบุตรฯ ถือหุน
รวมกันเกิน 30% ของสิทธิออกเสียงทั้งหมด  
 
 
 
(3)  นิติบุคคลที่ถือหุนบุคคลตาม ม. 246 และ ม. 247
เกิน 30% ของสิทธิออกเสียงทั้งหมด 
 
 
  

คูสมรส บุตรฯ 

บ. A  

15% 12% 
4% 

ผูถือหุน 
258 (2) 

31% 

บ. A  

บ. AA 
258 (3) 

  

บ. A  
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(4)  ผูถือหุนในบุคคลตาม (3) ตอไปเปนทอดๆ  
โดยแตละทอดถือหุนเกนิ 30% ของสิทธิออกเสียง
ทั้งหมดหากเปนบุคคลธรรมดาใหนับรวมสิทธิ 
ออกเสียงของคูสมรสและบุตรฯ  
 
ทั้งนี้ จะนับหลักทรัพยของบุคคลตามมาตรา 258(4) 
ในลําดับชั้นที่เหนือจากนิติบคุคลท่ีเปนผูถอืหุนของ
บุคคลตามมาตรา 258(3) เฉพาะกรณีที่มีการถือหุน 
แตละทอด มากกวาหรือเทากับ 50% ของสิทธิออก
เสียงทั้งหมดเทานั้นไปเรื่อยๆ  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

31% 

คูสมรส บุตรฯ ผูถือหุน 

บ. A 

31% 

31% 

15% 4% 
12% 

บ. A บ. A 

31% 

31% 

บ. M 
258 (4) 

บ. m 
258 (3) 

บ. mm 
258 (3) 

258 (4) 

บ. AA 
258 (3) 

>50% 

>50% 

>50% 

บ. PP 

บ. QQ 

บ. OO 
31% 

>50% 

>50% 

บ. Q 
258 (4) 

บ. P 
258 (4) 

บ. O 
258 (4) 

บ. MM 
258 (4) 
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(5) นิติบุคคลที่บุคคลตาม ม.246 และ ม. 247 หรือ
บุคคลตาม (1) (2) หรือ (3) ถือหุนรวมกันเกิน 30% 
ของสิทธิออกเสียงทั้งหมด 
 

 
 

(6) นิติบุคคลที่บุคคลตาม (5) เปนผูถือหุนตอไป 
เปนทอดๆ โดยแตละทอดถือหุนเกนิ 30% ของ 
สิทธิออกเสียงทั้งหมด  
 
ทั้งนี้ ในการนบัหลักทรัพยของบุคคลตาม (6) นี้  
จะนับเฉพาะหลักทรัพยของนิติบุคคลที่ (5) ถือหุน 
เกินกวา 30% ของสิทธิออกเสียงทั้งหมด สวนใน 
ทอดถัดๆ ไปนั้นจะถูกนับรวมหลักทรัพยกับบุคคล
ตามมาตรา 246 และบุคคลตามมาตรา 247 เฉพาะกรณี
ที่มีการถือหุนแตละทอด มากกวาหรือเทากับ 50% 
ของสิทธิออกเสียงทั้งหมดไปเรื่อยๆ  
 
 
 
 
  

บุตรฯ คูสมรส 

บ. A 

15% 
4% 12% 

คูสมรส บุตรฯ 

15% 4% 12% 
31% 

15% 

11% 

5% บ.C 
258 (5) 

บ.C 
258 (5) 

บ. m 
258 (3) 

บ. A 

31% 

31% 

บ. A 

31% 

บ FF 

บ GG 

>50% 

>50% 

>50% 

31% 

>50% 

>50% 

31% 

บ. C 
258 (5) 

บ. CC 
258 (5) 

บ. DD 
258 (6) 

บ. D 
258 (6) 

บ. E 
258 (6) 

บ. EE 
258 (6) 

บ. F 
258 (6) 

บ. G 
258 (6) 

นาย ก  

ผูถือหุน 
258 (2) 
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 (7) หางหุนสวนสามัญที่บุคคลตาม ม. 246 และ 
ม.247 หรือบุคคลตาม (1) (2) (3) (4) (5) (6) หรือ 
หางหุนสวนจาํกัดตาม (8) เปนหุนสวน  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
(8) หางหุนสวนจํากัดที่บุคคลตาม ม. 246 และม.247 
หรือบุคคลตาม (1) (2) (3) (4) (5) (6) หรือหาง
หุนสวนสามญัตาม(7) เปนหุนสวนไมจํากัด 
ความรับผิด  
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
(9) นิติบุคคลที่บุคคลตามมาตรา 246 และบุคคลตาม 
มาตรา 247 มีอํานาจในการจัดการเกี่ยวกบัการลงทุน
ในหลักทรัพย 

 

 

31% 

31% 

15% 

31% 

16% 

บ. m 
258 (3) 

บ. C 
258 (5) 

บ. D 
258 (6) 

หสน Y 
258 (7) 

หจก Z 
258 (8) 

บ. A 

31% 

31% 

31% 

15% 

31% 

16% 

บ. m 
258 (3) 

บ. A 

บ. C 
258 (5) 

บ. D 
258 (6) 

หสน Y 
258 (7) 

หจก Z 
258 (8) 

บ. M 
258 (4) 

บ. M 
258 (4) 


