
 
 
 
 

 
 

เอกสารรับฟงความคิดเห็น 

 
 
 
 

เร่ือง 
การแกไขประกาศวาดวยการเขาถือหลักทรัพยเพื่อครอบงํากิจการ 
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เอกสารเผยแพร  

 
เลขท่ี อก. 8/2551 

  
 

เร่ือง 
การแกไขประกาศวาดวยการเขาถือหลักทรัพยเพื่อครอบงํากิจการ 

 

 
 
  

จัดทําโดย  
สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย  

 
 
 
 

เผยแพรเม่ือวันท่ี 26 พฤษภาคม 2551  
เพื่อรับฟงความคิดเห็นจากผูมีสวนเกี่ยวของ  

วันสุดทายของการใหความคิดเห็น  13 มิถุนายน 2551  
ทานสามารถ download เอกสารเผยแพรฉบับนี้ไดจาก www.sec.or.th  

 
ฝายสงเสริมบรรษัทภิบาล 

พฤษภาคม 2551 
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บทนํา 
 

 เอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นโดยมีวัตถุประสงคเพื่อรับฟงความคิดเห็นเกี่ยวกับหลักการของประกาศใน
สวนที่เกีย่วกับ การเขาถือหลักทรัพยเพื่อครอบงํากิจการ ตามพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 
(ฉบับที่4) พ.ศ. 2551 โดยแนวคิดของหลักการจะคํานึงถึงการกํากับดแูล การเขาถือหลักทรัพยเพื่อครอบงํา
กิจการใหมีประสิทธิภาพ โดยท่ีไมเปนอุปสรรคในทางปฏิบัติ และเปนธรรมตอทุกฝาย ซ่ึงเนื้อหาสาระสวนที่
จะรับฟงความเห็นในครั้งนี้แบงเปน 3 สวน ไดแก  
 

• การกําหนดลักษณะการกระทํา และความสัมพันธที่ถือวาเปนการรวมกับบุคคลอื่น (acting in 
concert) 

• การกําหนดลักษณะการกระทําหรืองดเวนกระทําที่จะเขาขายวาเปนผลกระทบตอการทํา 
คําเสนอซื้อหลักทรัพยของกิจการ 

• การนับรวมหลักทรัพยเพื่อพิจารณาหนาที่ตามมาตรา 246 มาตรา 247  
 
การรับฟงความคิดเห็นจะมีไปจนกระทัง่วนัที่ 13 มิถุนายน 2551 โดยผูที่สนใจและประสงคจะ

แสดงความคิดเห็นสามารถสงความเหน็และขอเสนอแนะที่เปนประโยชนตอ ก.ล.ต. ไดทั้งในรูปแบบ
เอกสาร หรือ จดหมายอิเล็กทรอนิกส ไดตามรายละเอียดที่ระบุดานลางนี้ 
 

ทางไปรษณยี :  ฝายสงเสริมบรรษัทภิบาล 
  สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.  
  ช้ัน 13 อาคาร จีพีเอฟ วิทย ุ

93/1 ถนนวิทย ุแขวงลุมพินี เขตปทุมวัน 
กรุงเทพฯ 10330 

 

ทางโทรสาร :  0-2263-6099 
 

e-mail address :  corgov@sec.or.th 
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การกระทําการรวมกับบุคคลอ่ืน ( acting in concert) 

 

วัตถุประสงค 
 เพื่อใหการกํากับดูแลการควบรวมกิจการสามารถรองรับรูปแบบการเขาครอบงํากิจการที่พัฒนา
เปลี่ยนไป และมีมาตรฐานทดัเทียมกับสากลมากยิ่งขึ้น มาตรา 246 และมาตรา 247 แหงพ.ร.บ. หลักทรัพย
และตลาดหลกัทรัพย (ฉบับที่ 4) พ.ศ. 2551 จึงไดมีการเพิ่มเติมการกระทําการรวมกบับุคคลอื่น(acting in 
concert) ซ่ึงจะทําใหมีหนาทีต่ามมาตรา 246 (การรายงานการเพิ่มขึ้นหรือลดลงแลวเปนผลใหหลักทรัพยที่
ถืออยูแตะหรอืขามทุกรอยละ 5 ของสิทธิออกเสียงทั้งหมดของกิจการ) และหนาที่ตามมาตรา 247 (การทํา
คําเสนอซื้อหลักทรัพย)   
 

หลักเกณฑท่ีใชในปจจุบัน 

ในปจจุบนัการกระทําการรวมกับบุคคลอื่นจะใชเฉพาะมาตรา 247 เทานั้น  และโดยที่ยังมิไดมกีาร
กําหนดใหชัดเจนวา ลักษณะความสัมพันธและหรือพฤตกิรรมแบบใดที่ถูกสันนิษฐานวาเปนการกระทํา
รวมกัน ในการเขาถือหลักทรัพยเพื่อครอบงํากิจการ จึงเปนการใชดุลยพนิิจเปนคราวๆ ไป โดยที่ผานมา 
ลักษณะของสัญญาหรือขอตกลงที่ถูกสันนษิฐานวาเขาขายเปนการ acting in concert เชน สัญญาหรือ
ขอตกลงระหวางบุคคลเกี่ยวกับ (1) การใชสิทธิในการบริหาร หรือใชสิทธิออกเสียงรวมกันไปในทิศทาง
เดียวกัน หรือ (2) การเสนอวาระสําคัญ ๆ (เชน การกําหนดนโยบายธุรกจิ การบริหารกจิการ การเพิ่มทุน 
การควบรวมกจิการ เปนตน) เขาที่ประชุมคณะกรรมการ หรือที่ประชุมผูถือหุนเพื่อพจิารณาไดนั้น จะตอง
ไดรับความเหน็ชอบรวมกันหรือจากฝายใดฝายหนึ่งเปนหลัก เปนตน 
 

หลักการ 

การกระทําการรวมกับบุคคลอื่นนั้น เปนการสันนิษฐานวาบุคคลตั้งแต 2 รายข้ึนไปทีม่ีขอตกลงหรือ
สัญญาหรือพฤติกรรมที่จะรวม (consolidate) หรือรวมกนั (co-operate) ใชสิทธิออกเสียงไปเพื่อใชอํานาจใน
การควบคุมและ/หรือบริหารกิจการรวมกัน เวนแตผูถูกสันนิษฐานจะพสูิจนขอเท็จจรงิเปนประการอื่น 

สวนที่ 1  การกระทําการรวมกับบุคคลอื่น 
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หลักเกณฑท่ีเสนอ 

หากบุคคลใดที่มีความสัมพนัธ และหรือพฤติกรรมดังตอไปนี้กับบุคคลอื่นโดยมวีัตถุประสงค 
ที่จะใชสิทธิออกเสียงที่มีเพือ่ควบคุมหรือบริหารกิจการรวมกันหรือรวมกัน ใหสันนิษฐานวาบุคคลดังกลาว
กระทําการรวมกันตามที่กําหนดในมาตรา 246 และมาตรา 247 แหงพระราชบัญญัติหลักทรัพยฯ ซ่ึงเปนผล
ใหจะตองนับหลักทรัพยของกิจการที่ถือรวมกันเพื่อรายงานตามมาตรา 246 และมีหนาที่ตองทําคําเสนอซื้อ
หลักทรัพยของกิจการตามมาตรา 247 เวนแตจะเขาขายไดรับผอนผันการทําคําเสนอซื้อหลักทรัพยของ
กิจการ  ทั้งนี้  ขอสันนิษฐานถึงความสัมพันธ และหรือพฤติกรรมขางตนใหหมายความรวมถึง 

1. บุคคลที่มีสัญญาหรือขอตกลงไมวาจะเปนวาจาหรือลายลักษณอักษรระหวางกันเพือ่ใหม ี
หรือใชอํานาจควบคุมหรือบริหารกิจการรวมกัน หรือเพือ่ใหอํานาจควบคุมหรือบริหารกิจการนั้นไปอยูที่
บุคคลใดบุคคลหนึ่ง  

2. บุคคลที่มี standstill agreement กับกิจการ หรือกรรมการ หรือผูถือหุนของกิจการ เพือ่จํากัด
ขอบเขตการเสนอหรือตอบรับคําเสนอซื้อหลักทรัพยกิจการ การรักษาหรือเปลี่ยนแปลงสัดสวนการถือ
หลักทรัพยในกิจการรวมกัน 

3. การใหหลักทรัพยของกิจการแกบุคคลอื่นโดยเสนหา หรือขายในราคาต่ําโดยไมมีเหตุอันควร  
ทั้งนี้ ไมรวมถึงบิดามารดาทีใ่หหรือขายหลักทรัพยใหแกบุตรที่บรรลุนิติภาวะ1  

4. การที่บุคคลสองรายขึ้นไปมพีฤติกรรมในลักษณะใดลกัษณะหนึ่งดังตอไปนี้เพื่อใชอํานาจ
รวมกันหรือรวมกันจนทําใหไดหลักทรัพยมาหรือจําหนายไปจนถึงจุดที่กําหนด 

4.1 มีการไดมาหรือจําหนายไปซึง่หลักทรัพยของกิจการในเวลาเดียวกันหรือใกลเคียงกัน  
โดยมีจุดประสงคเพื่อรวมกนัหรือรวมกนัควบคุมกิจการ  

ทั้งนี้ ไมหมายความรวมถึงผูลงทุนทั่วไปทีส่งคําสั่งซื้อขายหลักทรัพยในเวลาที่พรอมกัน
หรือใกลกัน หรือผูลงทุนที่ซ้ือหลักทรัพยจากผูถือหุนเดิม หรือหลักทรพัยที่ออกใหมโดยกิจการในคราว
เดียวกันโดยทีไ่มมีเจตนาจะเขาควบคุมหรือบริหารกิจการรวมกัน 

4.2 มีแหลงเงินทนุรวมกัน หรือ สนับสนุนหรือชวยเหลือกันเพื่อใหไดแหลงเงินทุนที่จะใชใน 
การซื้อหรือใหไดมาซึ่งหลักทรัพยของกิจการ 

4.3 บุคคลที่ไดหลักทรพัยของกจิการนั้นเคยมีพฤติกรรมรวมกันไดมาซึ่งหลักทรัพยของ
กิจการอื่นเพื่อครอบงํากิจการ 

4.4 ใหสิทธิบุคคลอื่นไมวาจะเปนผูถือหุนของกิจการหรือไม เปนผูใชสิทธิออกเสียงของตน
เพื่อควบคุมกจิการแทน  ทั้งนี้ มิไดหมายความรวมถึงการมอบฉันทะในการเขาประชุมผูถือหุนใหกับบุคคล
อ่ืนเปนครั้งคราว  หรือการมอบฉันทะเปนการทั่วไปทีใ่หกับกรรมการของกิจการ หรือ custodian  

                                                        
1
 กรณีบุตรไมบรรลุนิติภาวะนั้นถูกกาํหนดโดย มาตรา 258(1) ใหนับรวมหลักทรัพยกับบดิามารดาที่เปนบุคคลตามมาตรา 246 และบคุคลตามมาตรา 247 
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5. บุคคลที่มีทั้งองคประกอบดานความสัมพันธระหวางกัน และพฤติกรรม ดังตอไปนี ้
5.1  บิดา มารดา บตุร ถือหลักทรัพยรวมกันหรือถือหลักทรัพยแทนกันเพื่อที่จะควบคุมหรือ

บริหารกิจการรวมกัน ทั้งนี้ หากเปนบดิา มารดา หรือบุตรที่อาจมีการลงทุนในหลักทรัพยของกิจการ
เดียวกันแตไมไดตองการบรหิารกิจการรวมกัน ไมเขาขอสันนิษฐานขอนี้ 

5.2 กรรมการหรือพนักงานของนิติบุคคล แสดงตนวาการถือหลักทรัพยในกิจการเปนการถือ
หลักทรัพยรวมกับหรือถือหลักทรัพยแทนนิติบุคคลที่ตนเปนกรรมการหรือพนักงาน  

ทั้งนี้ บุคคลที่เปน acting in concert จะสิ้นสุดภาระในการนับรวมหลักทรัพยลงหาก  
1. เมื่อส้ินสุดสัญญาหรือขอตกลงตามเงื่อนไขที่ระบุในสัญญา 
2. เมื่อขอเท็จจริงเปลี่ยนไป ทําใหพฤติกรรมและความสัมพนัธที่ถูกสันนษิฐานนัน้หมดไป  

 

ประเด็นขอรับฟงความคิดเห็น 

• ทานมีความเหน็ตอการกําหนดขอบเขตการสันนิษฐานบคุคลที่มีความสัมพันธและหรือพฤติกรรม
ที่จะเขาขายเปนการกระทําการรวมกับบุคคลอื่น (acting in concert) อยางไร  

• ทานมีความเหน็อยางไรตอการสิ้นสุดความสัมพันธแบบ acting in concert 
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การกําหนดลกัษณะการกระทําหรืองดเวนการกระทํา ท่ีจะเขาขายวาเปนผลกระทบตอการทําคําเสนอซื้อ

หลักทรัพยของกิจการ 
 

วัตถุประสงค 
แมวาในชวงทีผ่านมามีการเขาครอบงํากิจการในลักษณะที่ไมเปนมติร (hostile takeover) เกดิขึ้นใน

ตลาดทุนประเทศไทยเพยีงไมกี่รายการ และกิจการก็มิไดกระทําการในลักษณะที่รุนแรงหรือขัดขวาง 
การทําคําเสนอซื้อหลักทรัพยอยางชัดเจน  แตเพื่อใหการกํากับดแูลการเขาถือหลักทรัพยเพื่อครอบงาํกิจการ
ของไทยใกลเคียงกับมาตรฐานสากล และมั่นใจวาทุกฝายที่เกีย่วของไดรับการคุมครองอยางมีประสิทธิภาพ   
พ.ร.บ.หลักทรัพยฯ จึงไดมกีารเพิ่มเติมมาตรา 250/1 เพื่อกําหนดเกีย่วกบัการกระทําหรืองดเวนการกระทํา
ของกิจการที่จะเขาขายวาเปนผลกระทบตอการทําคําเสนอซื้อหลักทรัพย หรือการรบกวนตอการทํา 
คําเสนอซื้อหลักทรัพย 

 

หลักเกณฑท่ีใชในปจจุบัน 

หมวดการเขาถือหลักทรัพยเพื่อครอบงํากิจการแหง พ.ร.บ. หลักทรัพยฯ  ใหกิจการมหีนาที่เพยีงแค
ใหความเห็นกบัผูถือหุนของกิจการเกี่ยวกบัคําเสนอซื้อหลักทรัพยที่เกิดขึ้นเทานั้น แตมิไดมกีารกาํหนดให
กิจการตองกระทํา หรือหามกระทําอยางหนึ่งอยางใดเพือ่ไมใหมีผลกระทบตอการทําคําเสนอซื้อหลักทรัพย
ของกิจการ  อยางไรก็ดี ที่ผานมา ก.ล.ต. กไ็ดมีเกณฑคุมครองผูทําคําเสนอซื้อในระดับหนึ่ง โดยใหสิทธิ
ผูทําคําเสนอซื้อที่จะยกเลิกหรือลดราคาเสนอซื้อหากกจิการกระทําการใด ๆ ในระหวางการทําคําเสนอซื้อ 
หลักทรัพยที่จะสงผลกระทบตอมูลคาหลักทรัพยของกจิการใหลดลงอยางมีนัยสําคญั เพื่อขัดขวางหรือ 
ทําใหผูทําคําเสนอซื้อตองไดรับความเสียหาย  

สวนที่ 2 การกระทําหรืองดเวนการกระทําทีจ่ะเขาขายวา 
 เปนผลกระทบตอการทําคาํเสนอซื้อหลักทรัพย 
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หลักการ 

แนวทางในการกําหนดวา การกระทําหรืองดเวนการกระทําอะไรที่จะเขาขายวาเปนผลกระทบตอ 
การทําคําเสนอซื้อหลักทรัพยของกิจการ  จะใชบรรทัดฐานของตางประเทศทั้งประเทศที่มีตลาดทุน 
พัฒนาแลว และประเทศที่มีตลาดทุนใกลเคยีงกับประเทศไทย เชน อังกฤษ  ฮองกง สิงคโปร มาเลเซีย เปน
หลัก โดยส่ิงทีก่ําหนดนั้นมวีตัถุประสงคเพื่อ (1) คุมครองผูทําคําเสนอซื้อ แตในขณะเดียวกันตองคํานงึถึง
ผลกระทบตอการประกอบธรุกิจปกติของกิจการ และ(2) ผูถือหุนกิจการก็ไมเสียโอกาสที่จะไดพจิารณา
ขอเสนอของคําเสนอซื้อหลักทรัพย 

 

หลักเกณฑท่ีเสนอ 

นับตั้งแตคณะกรรมการของกิจการหรือผูจดัการของกิจการไดรับการตดิตอวา จะมีการทํา 
คําเสนอซื้อหลักทรัพยของกิจการ หรือมีเหตุผลที่เชื่อวาจะมีการทําคําเสนอซื้อหลักทรัพยของกิจการเกิดขึ้น 
จนถึงส้ินสุดระยะเวลาการทําคําเสนอซื้อหลักทรัพยของกิจการ หามกจิการกระทําหรืองดเวนการกระทํา 
ที่จะรบกวนตอการทําคําเสนอซื้อหลักทรัพยของกิจการเวนแตไดรับความเหน็ชอบจากที่ประชุมผูถือหุน
ดวยเสียง 3 ใน 4 ของผูมาประชุมและมีสิทธิออกเสียง การกระทําหรืองดเวนการกระทําที่มีผลกระทบกับ 
คําเสนอซื้อหลักทรัพยของกิจการขางตน ใหหมายรวมถงึ 

1. การเพิ่มทุน 
2. การออกหลักทรัพยแปลงสภาพ หรือยินยอมใหออกหลักทรัพยอนพุันธที่มีหุนของกจิการเปน

หลักทรัพยอางอิง 
3. การไดมาหรือจําหนายไปซึ่ง 

3.1 ทรัพยสินที่มีมลูคาตั้งแตรอยละ 10 ของทรัพยสินสุทธิของกิจการ หรือ 
3.2 ทรัพยสินที่มีนยัสําคัญตอการดําเนินธุรกจิของกิจการ เชน เครื่องจักรหลักที่ใชในการผลิต 

หรือ เครื่องหมายการคา เปนตน 
4. การเขาทําสัญญา หรือสัญญาจางอื่นใดทีม่ใิชปกติธุรกิจของกิจการ 
5. กิจการ หรือบริษัทยอย หรือบริษัทรวมของกิจการ ซ้ือหุนของกิจการหรือใหการสนบัสนุนเงิน

เพื่อซ้ือหุนของกิจการ (treasury stock) 
6. การจายเงนิปนผลระหวางกาล ทั้งๆ ที่ไมมีเหตุใหกิจการจายเงินปนผลระหวางกาล  หรือ 

ที่ผานมากิจการมิเคยจายเงินปนผลระหวางกาล  
7. ไมใหรายช่ือผูถือหุนของกิจการ ณ วนัปดสมุดทะเบียนลาสุด กับผูทําคําเสนอซื้อ เพื่อให 

ผูทําคําเสนอซื้อสามารถสงคําเสนอซื้อหลักทรัพยใหกับผูถือหุนกิจการไดทันตามระยะเวลาที่ประกาศ 
วาดวยการเขาถือหลักทรัพยเพื่อครอบงํากิจการกําหนด 
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ในกรณีที่ กิจการจะดําเนินการที่เขาขายกระทบหรือรบกวนตอการทําคําเสนอซื้อหลักทรัพยตามที่
ไดระบุขางตน  กิจการไมตองขอความเห็นชอบจากที่ประชุมผูถือหุนของกิจการหากผูทําคําเสนอซื้อให
ความยินยอมเปนลายลักษณอักษร หรืออาจสามารถยื่นขอผอนผันตอ ก.ล.ต. หรือคณะอนกุรรมการวินิฉัย 
การเขาถือหลักทรัพยเพื่อครอบงํากิจการ (“Takeover Panel”) เพื่อขอดาํเนินการหรืองดเวนการดําเนินการ
โดยไมตองไดรับความเห็นชอบจากที่ประชุมผูถือหุนได หากกจิการมขีอจํากัดในการจัดประชุมผูถือหุน
ของกิจการและ 

1. การกระทําดังกลาวของกิจการไมมีวัตถุประสงคเพื่อกีดกนัการทําคําเสนอซื้อหลักทรัพยของ 
ผูทําคําเสนอซื้อ  หรือ 

2. กิจการไดมีการเปดเผยภาระผูกพันหรือขอตกลงที่ตองกระทําหรืองดเวนการกระทําขางตน 
ตามสัญญา หรือบันทึกขอตกลงซึ่งทําขึ้นกอนที่กิจการจะทราบวาจะมกีารทําคําเสนอซื้อหลักทรัพยของ
กิจการ หรือมีเหตุผลที่เชื่อวาจะมีการทําคําเสนอซื้อหลักทรัพยของกิจการเกิดขึ้น  
 

ประเด็นขอรับฟงความคิดเห็น 

• ทานมีความเหน็อยางไรตอการกําหนดลักษณะการกระทําหรืองดเวนการกระทําขางตนที่เขาขาย
ทําใหเกิดผลกระทบตอการทําคําเสนอซื้อหลักทรัพยของกิจการ 

• ทานเห็นดวยหรือไม อยางไรที่การกระทําหรืองดเวนการกระทําขางตนที่จะประกาศกําหนด 
ตามมาตรา 250/1  จะตองไดรับความเห็นชอบจากที่ประชุมผูถือหุนดวยเสียง 3 ใน 4 ของผูมาประชุมและ 
มีสิทธิออกเสียง  

• ทานเห็นวาการผอนผันเรื่องดังกลาวควรเปนอํานาจของ ก.ล.ต. หรือ Takeover Panel หรือ
ขึ้นกับดุลยพนิจิของ ก.ล.ต. วาควรพิจารณาเองหรือเสนอให Takeover Panel พิจารณาผอนผัน 
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การนับหลักทรัพยของกิจการเพื่อพิจารณาหนาท่ีตามมาตรา 246 และมาตรา 247 

 

วัตถุประสงค 
โดยที่มีการแกไขปรับปรุงบุคคลตามมาตรา 258 และเพิ่มเติมเรื่อง acting in concert ที่เปนผลให 

การนับหลักทรัพยของบุคคลตามมาตรา 246 และ/หรือบคุคลตามมาตรา 247 เปลี่ยนแปลงไป  ดังนัน้ 
เพื่อใหเกิดความเขาใจที่ตรงกนัในการนับหลักทรัพยเพื่อการพิจารณาหนาที่ตามมาตรา 246 และมาตรา 247 
ในชวงของการเปลี่ยนผานหลักเกณฑภายใตกฎหมายเกาและกฎหมายใหม จึงเห็นควรมีการกําหนดวิธี 
การนับหลักทรัพยเพื่อพจิารณาหนาที่ใหชัดเจน 

 

หลักเกณฑท่ีใชในปจจุบัน 

การพิจารณาวาบุคคลใดมีหนาที่รายงานการถือครองหลักทรัพยเมื่อมกีารไดมาหรือจาํหนายไป 
ตามมาตรา 246 และทําคําเสนอซื้อหลักทรัพยตามมาตรา 247  ในปจจุบนัจะพจิารณาจากจํานวนหลักทรัพย
ของบุคคลตามมาตรา 246 และบุคคลตามมาตรา 247 (บริษัท A) ซ่ึงเปนบุคคลที่มีการเปลี่ยนแปลง 
การถือครองหลักทรัพยของกิจการ รวมกบัหลักทรัพยทีถื่อโดยบุคคลที่บริษัท A มีอํานาจควบคุม  
(บุคคลตามมาตรา 258 (เดิม))  หากผลรวมจํานวนหลักทรัพยที่บุคคลดังกลาวและบุคคลตามมาตรา 258 
(เดิม) ถือแตะหรือขาม  1) 5 % ใดๆของจํานวนหุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมดหรือ   2) จุด trigger point  
(25%  50%  หรือ 75% ของสิทธิออกเสียงทั้งหมดของกิจการ)  ก็จะมีหนาที่ตองรายงานตามมาตรา 246 
และ/หรือทําคาํเสนอซื้อหลักทรัพยตามมาตรา 247 ตามลําดับ  

สําหรับกรณีของ acting in concert นั้น ใชเฉพาะมาตรา 247 โดยแมจะเปนมีสัญญาหรือขอตกลง
บริหารกิจการรวมกันก็ตาม จะมีหนาที่ตองทําคําเสนอซื้อหลักทรัพยกต็อเมื่อมีการไดมาซึ่งหุนของ 
กิจการ แลวเปนผลใหหุนของกิจการที่บริษทั A ถือรวมกับหุนของกิจการที่ concert parties ถือแลวแตะ 
หรือขามจุด trigger point 

สวนที่ 3 การนับหลักทรพัยเพื่อพิจารณาหนาทีต่าม 
      มาตรา 246 และมาตรา 247 
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หลักเกณฑใหมท่ีกฎหมายกําหนด 

I บุคคลตามมาตรา 258  
ในการพจิารณาหนาที่การรายงานการแตะหรือขาม 5% ใดๆ หรือการทําคําเสนอซื้อหลักทรัพยนั้น 

บุคคลตามมาตรา 246 และบุคคลตามมาตรา 247 ตองนับ 1) หลักทรัพยที่ถืออยูเดมิรวมกับที่ไดมาหรือ
จําหนายไป และ 2) หลักทรพัยที่ถือโดยบคุคลตามมาตรา 258 (ใหม) วาแตะหรือขามจุดที่กําหนดหรือไม  
ทั้งนี้ บุคคลตามมาตรา 258 (ใหม) (เอกสารแนบ) ที่บุคคลตามมาตรา 246 และบุคคลตามมาตรา 247 จะตอง
นับรวมหลักทรัพยดวย ไดแก  

(1) คูสมรสและบุตรที่ยังไมบรรลุนิติภาวะ (“บุตรฯ”) ของบุคคลตามมาตรา 246 และบุคคล 
ตามมาตรา 247 

(2) บุคคลธรรมดาที่ถือหุนเกิน 30% ของสิทธิออกเสียงทั้งหมดของบุคคลตามมาตรา 246  
และบุคคลตามมาตรา 247 โดยนับรวมสิทธิออกเสียงของคูสมรส และบุตรฯ 

(3) นิติบุคคลที่ถือหุนบุคคลตามมาตรา 246 และบุคคลตามมาตรา 247 เกิน 30% ของสิทธิ 
ออกเสียงทั้งหมด 

(4) ผูถือหุนในบุคคลตาม (3) ตอไปเปนทอดๆ โดยแตละทอดถือหุนเกนิ 30% ของสิทธอิอกเสียง
ทั้งหมด  หากเปนบุคคลธรรมดาใหนับรวมสิทธิออกเสียงของคูสมรสและบุตร   
  ทั้งนี้ ในการนบัหลักทรัพยของบุคคลตาม (4) นี้ จะนับเฉพาะหลักทรัพยของผูถือหุนของ
บุคคลตาม (3) ที่เกินกวา 30% ของสิทธิออกเสียงทั้งหมด สวนในทอดถัดๆ ไปนั้นจะถูกนับรวมหลักทรัพย
กับบุคคลตามมาตรา 246 และบุคคลตามมาตรา 247 เฉพาะกรณีที่มกีารถือหุนแตละทอด มากกวาหรือ
เทากับ 50% ของสิทธิออกเสียงทั้งหมดเทานั้นไปเรื่อยๆ   

(5) นติิบุคคลที่บุคคลตามมาตรา 246 และบุคคลตามมาตรา 247 หรือบุคคลตาม (1) (2) หรือ (3) 
ถือหุนรวมกนัเกิน 30% ของสิทธิออกเสียงทั้งหมด 

(6) นิติบุคคลที่บุคคลตาม (5) เปนผูถือหุนตอไปเปนทอดๆ โดยแตละทอดถือหุนเกิน 30% ของ
สิทธิออกเสียงทั้งหมด  

 ทั้งนี้ ในการนบัหลักทรัพยของบุคคลตาม (6) นี้ จะนับเฉพาะหลักทรัพยของนิติบุคคลที่ (5)  
ถือหุนเกินกวา 30% ของสิทธิออกเสียงทั้งหมด สวนในทอดถัดๆ ไปนั้นจะถูกนับรวมหลักทรัพยกับบุคคล
ตามมาตรา 246 และบุคคลตามมาตรา 247 เฉพาะกรณีทีม่ีการถือหุนแตละทอด มากกวาหรือเทากับ 50% 
ของสิทธิออกเสียงทั้งหมดไปเรื่อยๆ   

(7) หางหุนสวนสามัญที่บุคคลตามมาตรา 246 และบุคคลตามมาตรา 247  หรือบุคคลตาม (1) (2) 
(3) (4) (5) (6) หรือหางหุนสวนจํากัด (8) เปนหุนสวน 
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(8) หางหุนสวนจาํกัดที่บุคคลตามมาตรา 246 และบุคคลตามมาตรา 247  หรือบุคคลตาม (1) (2) 
(3) (4) (5) (6) หรือหางหุนสวนสามัญตาม (7) เปนหุนสวนไมจํากดัความรับผิด 

(9) นิติบุคคลที่บุคคลตามมาตรา 246 และบุคคลตามมาตรา 247  มีอํานาจในการจัดการเกีย่วกับ 
การลงทุนในหลักทรัพย 
 
II  concert parties  

ในกรณีที่ผูถือหุนของกิจการตั้งแต  2 รายข้ึนไปทําขอตกลงหรือมีพฤติกรรมที่ถูกสันนิษฐานวา 
acting in concert จะถูกนับหลักทรัพยรวมกันเพื่อพจิารณาวามหีนาทีต่าม มาตรา 246 และ มาตรา 247 
หรือไม แมวาไมมีบุคคลใดๆ มีการไดมา/จําหนายหลักทรัพยของกิจการเลยก็ตาม เชน นาย ก ซ่ึงถือหุน
กิจการอยู 12.5% ทําสัญญาที่จะรวมบรหิารกิจการรวมกับ  นาย A  ซ่ึงเปนผูถือหุนกิจการ 13%  นาย ก และ 
นาย A จะตองถูกนับหลักทรพัยที่ถืออยูเดิมรวมกันเปน 25.5%  ดังนั้น นาย ก และ นาย A จะตองรายงาน
ตามมาตรา 246 และ ทําคําเสนอซื้อหลักทรัพยตามมาตรา 247  อยางไรกด็ี หนาทีใ่นการทําคําเสนอซื้อ
หลักทรัพยนัน้จะทําโดย นาย ก หรือ นาย A คนใดคนหนึ่งหรือรวมกันทาํคําเสนอซื้อหลักทรัพยก็ได  ทั้งนี้ 
หากภายหลังจากที่ acting in concert แลว ไมวาบุคคลใดมกีารเปลี่ยนแปลงหลักทรัพยของกิจการจะตองนับ
รวมหลักทรัพยของกิจการที่ถือโดย ผูที่มีการเปลี่ยนแปลงการถือหลักทรัพยของกิจการ รวมกับหลักทรัพย
ของ concert parties และบุคคลตามมาตรา 258 ของผูที่มีการเปลี่ยนแปลงการถือหลักทรัพยของกิจการและ 
บุคคลตามมาตรา 258 ของconcert parties หากแตะจดุทีก่ําหนดก็จะมหีนาที่ตองรายงานหรือทําคําเสนอซื้อ
หลักทรัพยตามที่กําหนด จนกวาขอตกลงหรือพฤติกรรมที่ถูกสันนิษฐานวา acting in concert ส้ินสุดลง 
 

บทเฉพาะกาล 

ในชวงเปลี่ยนผานจากกฎหมายเดิมเปนกฎหมายใหม อาจทําใหบุคคลที่เดิมไมมีหนาที่รายงาน 
หรือทําคําเสนอซื้อหลักทรัพยเนื่องจากมิไดมีการแตะหรอืขามจุดที่กําหนดภายใตวิธีการนับหลักทรัพย 
ตามกฎหมายเดิม แตจะแตะหรือขามจุดทีก่ําหนดหากนบัรวมหลักทรพัยตามที่กฎหมายใหมกําหนด  
ซ่ึงในสวนของการรายงานการไดมาหรือจาํหนายหลักทรัพยทุกรอยละ 5 ผลกระทบอาจไมมากเทากบั 
การตองทําคําเสนอซื้อหลักทรัพย  ดังนั้น ก.ล.ต. จึงเห็นควรกําหนดบทเฉพาะกาลใหบคุคลที่มิไดแตะ 
หรือขามจุด trigger point ภายใตวิธีการนับหลักทรัพยตามกฎหมายเดิม แตจะแตะหรอืขามจุด trigger point 
หากนับรวมหลักทรัพยตามกฎหมายใหมที่เกิดขึ้นกอนวันที่ 5 มีนาคม 2551 (ซ่ึงเปนวันทีก่ฎหมาย
หลักทรัพยใหมลงประกาศในราชกิจจานุเบกษา) จะไมมีหนาที่ตองทาํคําเสนอซื้อหลักทรัพย หากตั้งแต
วันที่ 31 สิงหาคม 2551 เปนตนไป บุคคลตามมาตรา 246 และบุคคลตามมาตรา 247 และบุคคลตาม 
มาตรา 258 (ใหม) ไดหุนกิจการมารวมกันไมเกิน 2% ของจํานวนสิทธิออกเสียงทั้งหมดของกิจการ 
และจํานวนหุนท่ีไดเพิ่มมานั้นไมเปนเหตใุหไปแตะจุด trigger point ใหม โดยเหตุผลที่กําหนดวันที่  
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5 มีนาคม 2551 นั้น  เนื่องจากพิจารณาแลวเห็นวา การดําเนินการดังกลาวทําไปกอนทราบบทบัญญัติ 
ของกฎหมาย จึงนาจะมิไดมเีจตนาที่จะกระทําไปเพื่อจะเลี่ยงหนาที่ทําคําเสนอซื้อหลักทรัพย  ทั้งนี้  
บุคคลใดเขาขายตองใชบทเฉพาะกาล ใหลงทะเบียนแจงขอมูลตอ ก.ล.ต. ตามวิธีการที่กําหนด 
 

ประเด็นขอรับฟงความคิดเห็น 

• ทานเห็นดวยหรือไม อยางไรที่จะนับหลักทรัพยของบุคคลตามมาตรา 258(4) ในลําดบัชั้นที่
เหนือจากนิติบุคคลท่ีเปนผูถือหุนของบุคคลตามมาตรา 258(3) เฉพาะกรณีที่มีการถอืหุนแตละทอด 
มากกวาหรือเทากับ 50% ของสิทธิออกเสียงทั้งหมดเทานั้นไปเรื่อยๆ จนกวาจะถึงลําดับชั้นที่ถือไมถึง 50% 

• ทานเห็นดวยหรือไม อยางไรที่จะนับหลักทรัพยของบุคคลตามมาตรา 258(6) ในลําดบัชั้นที่ 
ตอจากนิติบคุคลท่ีบุคคลตามมาตรา 258(5) ถือหุน เฉพาะกรณีที่มกีารถือหุนแตละทอด มากกวาหรือเทากับ 
50% ของสิทธิออกเสียงทั้งหมดเทานั้นไปเรื่อยๆ จนกวาจะถึงลําดับชั้นที่ถือไมถึง 50%  

• ทานเห็นดวยหรือไม อยางไรที่ผูถือหุนของกิจการตั้งแต  2 รายข้ึนไปทาํขอตกลงหรือมี
พฤติกรรมที่ถูกสันนิษฐานวา acting in concert แลวผลรวมหลักทรัพยแตะหรือขามจดุที่ตองทําคําเสนอซื้อ
หลักทรัพย รายใดจะทําคําเสนอซื้อหลักทรัพยหรือรวมกนัทําคําเสนอซื้อหลักทรัพยกไ็ด 

• ทานเห็นดวยกบับทเฉพาะกาลหรือไม อยางไร 
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เอกสารแนบ 

บุคคลตามมาตรา 258 (ใหม) 
 
 

สัญญลักษณ  
                                =  บุคคลตามมาตรา 246 และบุคคลตามมาตรา 247 
 
 
                                =  บุคคลตามมาตรา 258 (x) 
 

 
(1)  คูสมรสและบุตรที่ยังไมบรรลุนิติภาวะ(“บุตรฯ”) 
 

 

(2)  บุคคลธรรมดาและคูสมรสและบุตรฯ ถือหุน
รวมกันเกิน 30% ของสิทธิออกเสียงทั้งหมด  
 
 
 
(3)  นิติบุคคลที่ถือหุนบุคคลตาม ม. 246 และ ม. 247
เกิน 30% ของสิทธิออกเสียงทั้งหมด 
 
 
  

คูสมรส บุตรฯ 

บ. A  

15% 12% 
4% 

ผูถือหุน 
258 (2) 

31% 

บ. A  

บ. AA 
258 (3) 

  

บ. A  
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(4)  ผูถือหุนในบุคคลตาม (3) ตอไปเปนทอดๆ  
โดยแตละทอดถือหุนเกนิ 30% ของสิทธิออกเสียง
ทั้งหมดหากเปนบุคคลธรรมดาใหนับรวมสิทธิ 
ออกเสียงของคูสมรสและบุตรฯ  
 
ทั้งนี้ จะนับหลักทรัพยของบุคคลตามมาตรา 258(4) 
ในลําดับชั้นที่เหนือจากนิติบคุคลท่ีเปนผูถอืหุนของ
บุคคลตามมาตรา 258(3) เฉพาะกรณีที่มีการถือหุน 
แตละทอด มากกวาหรือเทากับ 50% ของสิทธิออก
เสียงทั้งหมดเทานั้นไปเรื่อยๆ  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

31% 

คูสมรส บุตรฯ ผูถือหุน 

บ. A 

31% 

31% 

15% 4% 
12% 

บ. A บ. A 

31% 

31% 

บ. M 
258 (4) 

บ. m 
258 (3) 

บ. mm 
258 (3) 

258 (4) 

บ. AA 
258 (3) 

>50% 

>50% 

>50% 

บ. PP 

บ. QQ 

บ. OO 
31% 

>50% 

>50% 

บ. Q 
258 (4) 

บ. P 
258 (4) 

บ. O 
258 (4) 

บ. MM 
258 (4) 
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(5) นิติบุคคลที่บุคคลตาม ม.246 และ ม. 247 หรือ
บุคคลตาม (1) (2) หรือ (3) ถือหุนรวมกันเกิน 30% 
ของสิทธิออกเสียงทั้งหมด 
 

 
 

(6) นิติบุคคลที่บุคคลตาม (5) เปนผูถือหุนตอไป 
เปนทอดๆ โดยแตละทอดถือหุนเกนิ 30% ของ 
สิทธิออกเสียงทั้งหมด  
 
ทั้งนี้ ในการนบัหลักทรัพยของบุคคลตาม (6) นี้  
จะนับเฉพาะหลักทรัพยของนิติบุคคลที่ (5) ถือหุน 
เกินกวา 30% ของสิทธิออกเสียงทั้งหมด สวนใน 
ทอดถัดๆ ไปนั้นจะถูกนับรวมหลักทรัพยกับบุคคล
ตามมาตรา 246 และบุคคลตามมาตรา 247 เฉพาะกรณี
ที่มีการถือหุนแตละทอด มากกวาหรือเทากับ 50% 
ของสิทธิออกเสียงทั้งหมดไปเรื่อยๆ  
 
 
 
 
  

บุตรฯ คูสมรส 

บ. A 

15% 
4% 12% 

คูสมรส บุตรฯ 

15% 4% 12% 
31% 

15% 

11% 

5% บ.C 
258 (5) 

บ.C 
258 (5) 

บ. m 
258 (3) 

บ. A 

31% 

31% 

บ. A 

31% 

บ FF 

บ GG 

>50% 

>50% 

>50% 

31% 

>50% 

>50% 

31% 

บ. C 
258 (5) 

บ. CC 
258 (5) 

บ. DD 
258 (6) 

บ. D 
258 (6) 

บ. E 
258 (6) 

บ. EE 
258 (6) 

บ. F 
258 (6) 

บ. G 
258 (6) 

นาย ก  

ผูถือหุน 
258 (2) 
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 (7) หางหุนสวนสามัญที่บุคคลตาม ม. 246 และ 
ม.247 หรือบุคคลตาม (1) (2) (3) (4) (5) (6) หรือ 
หางหุนสวนจาํกัดตาม (8) เปนหุนสวน  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
(8) หางหุนสวนจํากัดที่บุคคลตาม ม. 246 และม.247 
หรือบุคคลตาม (1) (2) (3) (4) (5) (6) หรือหาง
หุนสวนสามญัตาม(7) เปนหุนสวนไมจํากัด 
ความรับผิด  
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
(9) นิติบุคคลที่บุคคลตามมาตรา 246 และบุคคลตาม 
มาตรา 247 มีอํานาจในการจัดการเกี่ยวกบัการลงทุน
ในหลักทรัพย 

 

 

31% 

31% 

15% 

31% 

16% 

บ. m 
258 (3) 

บ. C 
258 (5) 

บ. D 
258 (6) 

หสน Y 
258 (7) 

หจก Z 
258 (8) 

บ. A 

31% 

31% 

31% 

15% 

31% 

16% 

บ. m 
258 (3) 

บ. A 

บ. C 
258 (5) 

บ. D 
258 (6) 

หสน Y 
258 (7) 

หจก Z 
258 (8) 

บ. M 
258 (4) 

บ. M 
258 (4) 


