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บทนํา 
 
 ดวยปจจุบนัธนาคารแหงประเทศไทย (“ธปท.”) มีมาตรการผอนคลายนโยบายการลงทุน
ในหลักทรัพยตางประเทศ โดยขยายประเภทของผูลงทุนไทยที่สามารถลงทุนในหุนกูตางประเทศได  
ซ่ึงรูปแบบการลงทุนอาจเปนไปไดทั้งการนําเงินออกไปซื้อหุนกูตางประเทศ หรือซ้ือหุนกูตางประเทศ 
ที่นําเขามาเสนอขายในไทย  อยางไรก็ดี หลักเกณฑปจจบุันของสํานักงานยังไมรองรับมาตรการผอนคลาย
ของ ธปท. ในดานที่จะเปดใหนิติบุคคลตางประเทศนําหุนกูตางประเทศเขามาขายใหผูลงทุนในไทย  
 สํานักงานจึงมแีนวคดิที่จะปรับปรุงแกไขหลักเกณฑที่เกี่ยวของใหรองรับมาตรการขางตน 
โดยไดจัดทําเอกสารเผยแพรฉบับนี้ขึ้น เพือ่อธิบายแนวทางการปรับปรุงแกไขหลักเกณฑดังกลาว และให 
ผูที่เกี่ยวของไดแสดงขอคิดเห็นหรือขอเสนอแนะตอแนวทางดังกลาว ซ่ึงสํานักงานจะไดรวบรวมขอคิดเห็น
ตางๆ และนําไปประกอบการพิจารณาปรบัปรุงแกไขหลักเกณฑดังกลาวใหเหมาะสมในทางปฏิบัติตอไป  
 
  ผูที่ประสงคจะแสดงขอคิดเห็นในเรื่องนี ้สามารถสงแบบสํารวจความคิดเห็นทีแ่นบทาย
เอกสารฉบับนี้ และขอคิดเหน็เพิ่มเติม (ถามี) ไดจนถึงวนัที่ 4 เมษายน 2551 โดยอาจสงขอคิดเห็นได ดังนี ้ 

1. ทางไปรษณยี: ฝายสงเสริมบรรษัทภิบาล สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.  
ช้ัน 13 อาคารจีพีเอฟ วิทย ุทาวเวอรส บี  93/1 ถนนวิทย ุแขวงลุมพิน ีเขตปทุมวัน กรุงเทพฯ 10330  

2. ทางโทรสาร: หมายเลข 0-2651-5949  
3. ทาง e-mail: corgov@sec.or.th 

 
หากทานใดมขีอสงสัยประการใด โปรดติดตอสอบถามเพิ่มเติมไดที่ นางดวงดาว 

พันธุมวนิช โทรศัพท 0-2263-6117  และนางสาวมะลิ วันทนาศิริ โทรศัพท 0-2263-6107  ฝายสงเสริม
บรรษัทภิบาล  สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.  ทั้งนี้ สํานักงานขอขอบคุณทุกทานที่ใหขอคิดเหน็  
และขอเสนอแนะมา ณ โอกาสนี้  

 



 

การแกไขหลักเกณฑการออกและเสนอขายหุนกูตางประเทศ 
 
ความเปนมา 

 ขณะนี้ธนาคารแหงประเทศไทย (ธปท.) มมีาตรการผอนคลายใหผูลงทุนไทยสามารถ
ลงทุนในหุนกูตางประเทศได โดยไดอนุมตัิวงเงินจํานวนหนึ่ง เพื่อ 

1.1  ใหผูลงทุนไทยสามารถนําเงินออกไปซื้อหุนกูสกุลเงินตราตางประเทศ (“FX bond”)  
ที่ขายในตางประเทศ และ 

1.2  ใหผูลงทุนไทยสามารถซื้อ FX bond ที่นํามาเสนอขายในประเทศ โดยแบงตามประเภท
นิติบุคคลตางประเทศที่ออก ดังนี้  

(1)  FX bond ที่ออกใหมโดยบริษัทตางประเทศ  
(2)  sovereign bond หรือพันธบัตรรัฐบาลตางประเทศที่อยูในตลาดรอง (OTC)  

และนําเขามาขายทอดตอในประเทศ  
1.3  ธปท. กําหนดประเภทผูลงทนุไทยที่ไดรับอนุญาตใหซ้ือ FX bond ดังนี้   

(1)  กลุมผูลงทุนสถาบัน : เชน บริษัทหลักทรัพย กองทุนรวม กองทุนสวนบคุคล 
กองทุนสํารองเล้ียงชีพ กองทนุบําเหนจ็บํานาญขาราชการ กองทุนประกันสังคม บริษทัประกันภัย และ
สถาบันการเงินที่มีกฎหมายเฉพาะจัดตั้ง และกําหนดวงเงินของผูลงทุนสถาบันดังกลาวไดไมเกินรายละ  
50 ลาน US$   

(2)  กลุมผูลงทุนท่ัวไป : จะลงทุนในหลักทรัพยตางประเทศได โดยผูลงทุนประเภท
นิติบุคคลรายที่มีสินทรัพยตัง้แต 1,000 ลานบาทขึ้นไป ในวงเงนิรายละ 50 ลาน US$ (จัดสรรครั้งละ  
5 ลาน US$) และผูลงทุนอื่นๆ วงเงินลงทุนรายละ 5 ลาน US$  ทั้งนี้ การลงทุนดังกลาวตองลงทุนผาน
กองทุนสวนบคุคล ยกเวนการลงทุนใน sovereign bond ซ่ึงเปนหลักทรพัยที่ไมซับซอนและอยูใน OTC 
และนําเขามาขายทอดตอในประเทศ ผูลงทุนทั่วไปไมตองลงทุนผานกองทุนสวนบคุคลก็ได แตยงัตอง
ลงทุนผานบริษัทหลักทรัพย (broker หรือ dealer) 
 

ทั้งนี้ รูปแบบการลงทุนในหุนกูตางประเทศ สรุปได 3 ลักษณะตามแผนภาพ ดังนี ้
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รูปแบบการลงทุนใน FX bond 3 ลักษณะ 
 

  
 
          

ooffffsshhoorree  

oonnsshhoorree  

FX bond 

ขายผูลงทุนสถาบัน 
(รวม sovereign bond)

FX bond
ขายผูลงทุนทั่วไป 

FX bond  
ขายผูลงทุนทั่วไป 

(เฉพาะ sovereign bond)

สถาบัน ผูลงทุนทั่วไป ผูลงทุนทั่วไป

    

private fund broker/dealer เขามาขาย ออกไปซ้ือ

เขามาขาย ออกไปซ้ือ

เขามาขาย ออกไปซ้ือ

 
เกณฑปจจุบัน 

 ปจจุบนัหลักเกณฑการออกหุนกูตางประเทศเสนอขายตอผูลงทุนในประเทศ  แบงไดเปน  
2 กรณี ดังนี ้

  กรณีที่ 1  พันธบัตรและหุนกูสกุลเงินบาท (“baht bond”)  ที่ออกโดยสถาบันการเงินระหวาง
ประเทศ (International Finance Institutions : IFIs)  รัฐบาลตางประเทศ/สถาบันการเงินของรัฐบาลตางประเทศ 
(Foreign Governments : FGs)  หรือบริษัทตางประเทศ (multi-national company)  ตองไดรับอนุญาต 
จากกระทรวงการคลัง และเปดเผยขอมูลตามหลักเกณฑของสํานักงาน  โดยสามารถเสนอขายตอผูลงทุนใด ๆ 
ในประเทศ  

             กรณีที่ 2  หุนกูสกุลเงินตางประเทศ (“FX bond”) ที่ออกโดยบริษัทตางประเทศเสนอขาย
เฉพาะธนาคารพาณิชย (ธพ.) ตองไดรับอนุญาตและเปดเผยขอมูลตามหลักเกณฑของสํานักงาน โดยสามารถ 
เสนอขายใหเฉพาะ ธพ. ในประเทศเทานัน้   เพื่อรองรับการผอนคลายของ ธปท. ที่อนุญาตให ธพ. ที่ไดรับ
อนุญาตใหประกอบธุรกิจเกีย่วกับปจจยัชําระเงินตางประเทศสามารถลงทุนในหลักทรัพยตางประเทศได  
ปจจุบันเกณฑการขาย FX bond จะอนุญาตใหบริษัทตางประเทศเสนอขายเฉพาะ ธพ. เทานั้น แตยังไม
ครอบคลุมการขายใหแกผูลงทุนสถาบันประเภทอืน่ที่ ธปท. ผอนคลายใหตามขอ 1.3 ขางตน   
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ระเด็นพิจารณาป  
ื่อใหหลักเกณฑการเสนอขาย FX bond ดังกลาว สอดรับกับมาตรการผอนคลายของ 

ธปท. ขางตนและ
นี ้

1. เกณฑ FX bond  

ษัทตางประเทศ  

เพ
เปนไปในแนวทางใกลเคียงกับตางประเทศ ซ่ึงจะชวยเพิ่มอุปทานในตลาดตราสารหนี้  

รวมทั้งผูลงทุนมีทางเลือกในการลงทุนมากขึ้น  สํานักงานจึงมีแนวคิดที่จะปรับแกไขเกณฑทีเ่กีย่วของ ดัง
 

ก.   ผูออกเปนบริ
1.1 ประเภทผูลงทนุ  

เกณฑปจจุบนั : โดยที่เกณฑ FX bond ที่ออกโดยบริษัทตางประเทศในปจจุบัน 
จะเสนอขายไดเฉพาะ ธพ. เทา

ทางแกไข
นั้น 
แนว  : ขยายเกณฑการออก FX bond จากเดิมทีจ่ํากัดเฉพาะ ธพ.  

ใหครอบคลุมถึงผูลงทุนประเภ นทสถาบันอืน่ที่สามารถลงทุนในหลักทรัพยตางประเทศไดดวย สวนผูลงทุ
ทั่วไปใหสามารถซื้อ FX bond ได โดยตองผานกองทุนสวนบุคคล (จัดเปนผูลงทุนสถาบันประเภทหนึ่ง)   

1.2 เกณฑการอนญุาตและเปดเผยขอมูล 
เกณฑปจจุบนั : เกณฑ FX bond ที่ออกโดยบริษัทตางประเทศ (foreign issuer) 

ที่เสนอขายแกกลุมผูลงทุนสถ

งเปน 2 กรณี คือ   

ผูลงทุนไมเกิน 10 ราย) : ไดรับ น

(2) กรณีขายสถาบันวงกวาง (มูลคาเสนอขายรวมเกิน 100 ลานบาท) :  ตองยื่น 
filing และจัดใหมี rating   

เกณฑตางประเทศ

าบัน มีเกณฑเทียบเทากับเกณฑที่เสนอขายกลุมผูลงทุนสถาบันที่ออกโดย
บริษัทไทย (local issuer)  อยางไรก็ดี เมื่อเปรียบเทียบเกณฑดังกลาวของไทยกับเกณฑตางประเทศที่ขาย
เฉพาะกลุมสถาบันเชนกนั พบวา เกณฑของไทยจะเขมงวดกวาเกณฑตางประเทศ ดังนี ้ 

เกณฑของไทยที่มีการเสนอขายจํากดัอยูในกลุมสถาบัน แบ
(1) กรณีขายสถาบันวงแคบ (มูลคารวมไมเกิน 100 ลานบาท หรือ จํานวน 
ยกเวนการยืน่แบบแสดงรายการขอมูลการเสนอขายหุนกู (filing) และยกเว

การจัดใหมี rating   

 
น สหรัฐอเมริกา ฮองกง สิงคโปร มาเลเซีย การขาย

หลักทรัพยตอ qualified inves  

rating)   
 

                                                       

เกณฑตางประเทศ เช
tor buyers1  (ลักษณะคลายผูลงทุนสถาบัน) ไดรับยกเวน filing และ rating

(เฉพาะมาเลเซยีที่ยังบังคับ rating โดยยกเวนบางกรณี เชน หุนกูที่เปลี่ยนมือไมไดและผูลงทุนไมตองการ 

 
1
 qualified investor buyers (QIB)  ประกอบดวย  ผูลงทุนสถาบัน (institutional investors) และผูลงทนุรายใหญที่มีสินทรัพย 

   ขนาดใหญตามเกณฑทีแ่ตละประเทศกําหนด  (high net worth investors หรือ accredited investors)  

พิมพคร้ังลาสุดเมื่อ 3/13/2008 11:20:00 AM 



 4 
 

 มี     ไมมี 
 เกณฑตางประเทศ 

(กรณีขาย
(US ส

             ตารางเปรียบเทียบเกณฑไทยและตางประเทศ 

เกณฑในประเทศ 
(กรณีขายสถาบัน) สถาบัน)  

เซีย)ิงคโปร ฮองกง มาเล  
การยื่น filing 
 

 
มูลคาขาย > 10

 
าย  <0  ลบ. มูลคาข  100  ลบ. 

 
 

Credit rating 
 

 
มูลคาขาย > 100  ลบ. 

 
มูลคาขาย  < 100  ลบ. 

  
เฉพาะมาเลเซ(บังคับ rating ยี) 

 

          แนว แกไข ทาง  
 มงว ศอื่

บริษัทตางประเทศใน ย เนื่องจากไมคุมกับภาระที่เปนตนทุนสวนเพิ่มในการจัดทํา 
filing และ rating เพื่อ ําเงนิ

ศ  
er 

         โดยที่เกณฑไทยเข ดกวาเกณฑของประเท นๆ  อาจเปนอุปสรรคกับ 
การขาย FX bond ในไท
ขายเฉพาะในไทย ซ่ึงเปนผลใหผูลงทุนสถาบันอาจตองไปใชชองทางลงทุนโดยน

ไปซื้อ FX bond ในตางประเทศแทน  อยางไรก็ดี หากผอนปรนเกณฑ FX bond ใหเทียบเคียงกับตางประเท
ก็จะตองผอนเกณฑสําหรับ local issuer ใหเทากับผูออกตางประเทศ (foreign issuer) ดวย เพื่อมิให local issu
เสียเปรียบในการระดมทุนโดยการออกหุนกู  

                 อยางไรก็ดี ในการปรับปรุงเกณฑขางตน สํานักงานมีแผนดําเนนิการเปน  
2 ระยะ ดังนี ้

ระยะแรก  แกไขเกณฑการออกตราสารหนีข้อง foreign issuer เพื่อรองรับ
มาตรการผอนคลายของ ธปท. ขางตน 

ระยะที่สอง แกไขเกณฑการออกตราสารหนี้ของผูออกในประเทศ (local is
ซ่ึงเปน issuer หลักในตลาดตราสารหนี้ โดยจะนําเสนอหลักการแกไขเพื่อรับฟงความคิดเห็นจากผูเกี่ยว
ตอไป 

suer) 
ของ

ง

ทั้งนี้ โดยระยะแรก มแีนวทางปรับแกไขเกณฑ FX bond สําหรับการขายหุนกู
แกผูลงทุนสถาบัน (ไมวาจะเปนสถาบันวงแคบหรือวงกวาง)  ดังนี ้ 

(1) การยื่น filing และการมี rating : ผอนปรนเกณฑ โดยไมบังคับใหตองยื่น 
filing และมี rating  เนื่องจากเห็นวา ผูลงทุนสถาบันเปนผูที่มีความรูความสามารถในการวิเคราะหตดัสินใจ
ลงทุนไดดีในระดับหนึ่ง แล ะไมจําเปนตองคุมครองผูลงทุนในระดับเดยีวกับผูลงทุนทั่วไป ซ่ึงจะสอดคลอ
กับเกณฑดานตราสารทุน ซ่ึงปจจุบันการขายผูลงทุนสถาบันไมบังคับ filing  สําหรับในสวนการยกเวน 
rating ควรปลอยใหเปนไปตามกลไกตลาด ซ่ึงผูลงทุนสถาบันก็ยังคงเลอืกที่จะลงทุนในหุนกูทั้งที่ม ีrating 
และไมมี rating เพื่อความยดืหยุนในการบริหารความเสี่ยงและผลตอบแทนในการลงทุน 
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าบันหรือผูที่มี 
ถ่ินที่อยูนอกราชอาณาจักร (

(3) 
กูอนพุันธ : ยังคงใหใชปจจัยอางอิง2 ประเภทเดยีวกับ 

หุนกูอนพุันธที่ออกโดยบรษิ
ารยืน่

ณฑปจจุบันและเกณฑที่เสนอแกไข สรุปไดตามเอกสารแนบ 

ข.  พัน
           โดยที ่sovereign bond เปนหลักทรัพยที่ไมซับซอนและซื้อขายกันอยูในตลาดรอง 

(OTC) อยูแลว และห ปรนใหสามารถทําไดเลย  
โดยไมมีเกณฑเพ

ตามขอ ก. และ sovereign bond ตาม ข.) ตอสํานักงาน  
เพื่อการควบคมุวงเงินการ

(2) การอนุญาต :  ตองทําตามเกณฑอนุญาตในเรื่องดังตอไปนี้ 

• มีการจดขอจํากัดการโอนหุนกูใหอยูในกลุมผูลงทุนสถ
non resident) เทานั้น 

กรณีเสนอขายหุนกูมีประกัน : ยังคงตองมีผูแทนผูถือหุนกู 
(4) กรณีเสนอขายหุน
ัทไทย เพื่อใหเทาเทียมกัน 
(5)  จัดใหมีตวัแทนเพื่อการตดิตอกับหนวยงานในไทย (contact person) เพื่อก

เอกสาร การรับหนังสือ คําส่ัง หมายเรยีกเอกสาร   
 

ทั้งนี้ การเปรียบเทียบเก
 

ธบตัรรัฐบาลตางประเทศ (sovereign bond)3  
  

ากมีการนําเขามาเสนอขายทอดตอไปในไทย ก็จะผอน
ิ่มเติมของไทย ซ่ึงผูลงทุนทั่วไปสามารถลงทุนได โดยตองผานผูที่ไดรับใบอนุญาตประกอบ

ธุรกิจหลักทรพัย (broker หรือ dealer) เทานั้น  
 ในการนี้ สํานกังานจะกําหนดเกณฑใหผูมีใบอนุญาตดังกลาว ตองรายงานการซื้อ 

FX bond (ทั้งกรณีผูออกเปนบริษัทตางประเทศ
ลงทุนในหลักทรัพยตางประเทศ 

 

2. เกณฑการขาย baht bond    
2.1  เกณฑปจจุบัน  

ิติบุคคลตางประเทศตองไดรับอนุญาตจาก
กระทรวงการคลังกอ ฑการยื่นแบบ filing  ตอสํานักงานดวย  โดยจะยกเวน filing 
เฉพาะ baht bond ที่เส ันซึ่งมีมูลคา

                                                       

       การออก baht bond ของน
น และตองทําตามเกณ
นอขายผูลงทุนในวงแคบ (ผูลงทุนใด ๆ ไมเกิน 10 ราย  หรือผูลงทุนสถาบ

การเสนอขายรวมไมเกนิ 100 ลานบาท) เทานั้น  

 
2  ปจจัยอางอิง ไดแก  - ราคา / ผลตอบแทน / ดัชนีของหลักทรัพยไทย   
    - ราคา / ผลตอบแทน / ดัชนีของกลุมหลักทรัพยตางประเทศ  (ขายไดเฉพาะสถาบนัหรือผูลงทุนรายใหญ)  
    - กระแสรายรับ / รายจาย   ราคา / ดัชนีราคาสินคา   
    - ราคา / ดัชนีราคาทองคํา หรืออตัราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ (เฉพาะ ธพ. ที่ ธปท. อนุญาต) 
    - credit rating / credit event ของ ตราสาร issuer หรือลูกหนี้ของ issuer  
3   กรณีรัฐบาลตางประเทศ ยังไมไดใหเขามาออก FX bond ในตลาดแรก  แตมีชองใหออก baht bond ไดตามเกณฑอนุญาตของ
กระทรวงการคลัง  อยางไรกด็ี หากพันธบัตรรัฐบาลตางประเทศที่ซ้ือขายในตางประเทศอยูแลว และนําเขามาขายทอดตอไปในไทย  
กฎหมายไมกําหนดใหตองขออนุญาต  เพียงทําตามเกณฑ filing เทานัน้  
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2.2  แนวทางแกไข 
       เพื่อใหเกณฑการเสนอขายหุนกูของ foreign issuer ไมวาจะเปนสกุลเงินใด 

มีความสอดคลองกัน ฑ FX bond ตามขอ 1.  สํานักงานจึงเห็นควรที่จะปรับปรุงแกไข
เกณฑ bath bond ไปใ

ก 
estors : HNW)  ซ่ึงเกณฑการเสนอขาย HNW จะมีเกณฑเทยีบเทากับ

การเสนอขายตอผูลงทุนส  

ป 

 หากมกีารแกไขเกณ
นคราวเดียวกันดวย โดยเพิ่มขอยกเวน filing สําหรับการเสนอขาย baht bond  

แกผูลงทุนสถาบันเชนเดยีวกันดวย   
นอกจากนี้ โดยท่ีการออกหุนกูสําหรับสถาบัน มักจะรวมถึงการเสนอขายแ

ผูลงทุนรายใหญ ( high net worth inv
ถาบัน  ดังนั้น สํานักงานจึงเหน็ควรกําหนดยกเวน filing สําหรับการเสนอขาย

baht bond แก HNW  ไปพรอมกันดวย  อยางไรก็ดี อาจมคีวามแตกตางจากกรณี FX bond เนื่องจากยังมี
ขอจํากัดตามมาตรการผอนคลายของ ธปท. ที่ยังกําหนดใหมีความคุมครอง HNW เชนเดียวกับผูลงทุนทั่วไ
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เอกสารแนบ  
 
เกณฑการออกและเสนอขาย FX bond   

  : มีเกณฑบังคับ 
 เกณฑ FX bond ปจจุบัน  เสนอแกไข 

 

ก. ประเภทการเสนอขาย ขาย ธพ. เกิน 100 ลบ. 
(เกณฑ PO) 

 
 

 

ขาย ธพ.วงแคบ   
(เกณฑ PP) 

-  ธพ.ไมเกิน 10 ราย  หรือ 
-  ธพ. ไมเกิน 100 ลบ.  

 

1. ขยายใหขายผูลงทุน 
    สถาบันได  
2. ยุบ  และ  รวมกัน 

ข. การอนุญาต 
1. จดขอจํากัดการโอน  

 
  

โอนในกลุม ธพ.หรือ 
non resident 

 
  

โอนในกลุม ธพ.หรือ 
non resident  

 
 

โอนในกลุมผูลงทุนสถาบัน
หรือ  non resident 

2. ไมเคยเสนอขายหุนกูโดยไมปฏิบัติ
ตามเกณฑอยางมีนัยสําคัญ   
และไมอยูระหวางคางสงงบการเงิน /
รายงานตามมาตรา 56 ,57,58 

 
 

 
 

 
ไมบังคับ 

 
 

3. ผูแทนผูถือหุนกู ไมบังคับ  
(ยกเวนหุนกูมปีระกัน) 

ไมบังคับ  
(ยกเวนหุนกูมปีระกัน) 

ไมบังคับ  
(ยกเวนหุนกูมปีระกัน) 

4. Credit rating    ไมบังคับ ไมบังคับ 

5. ข้ึนทะเบียนตราสารหนี้กับ 
ThaiBMA  

 
 

 
ไมบังคับ 

 
ไมบังคับ 

6. มี contact person ติดตอกับ
หนวยงานในไทย  

ไมบังคับ ไมบังคับ  

ค. การเปดเผยขอมูล 
1.  ยื่น filing  

  
ภาษาอังกฤษ 

2.  งบการเงินตามมาตรฐาน IFRS, 
FAS, US GAAP, หรือท่ี สนง.ยอมรับ 

 

 
 

ไมบังคับ 

 
 

ไมบังคับ 
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แบบสํารวจความคิดเห็น 
การแกไขหลักเกณฑการออกและเสนอขายหุนกูตางประเทศ 

 

ขอมูลทั่วไป 
 

ช่ือผูตอบ  _________________________________  ตําแหนง _________________________________ 
ช่ือบริษัท  ___________________________________________________________________________ 
สถานะของบริษัท (ตอบไดมากกวา 1 ขอ) 

 บริษัทจดทะเบียนใน SET   บริษัทจดทะเบียนใน mai   
 บริษัทอยูระหวางเตรียมเสนอขายหุนตอประชาชนเพื่อเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย 
 ท่ีปรึกษาทางการเงิน   ท่ีปรึกษากฎหมาย 
 ผูลงทุนสาบัน    ผูลงทุนรายยอย 
 อื่นๆ 

เบอรโทรศัพท_________________________________  เบอรโทรสาร ____________________________ 
E-mail address ________________________________________________________________________ 
 

ขอคิดเห็น 
 

1. เกณฑการออกหุนกูสกุลเงินตางประเทศ (“FX bond”) เสนอขายตอผูลงทนุในประเทศ   
 1.1 ทานเห็นดวยหรอืไมท่ีเกณฑการออก FX bond  ของบริษัทตางประเทศ จะปรับปรุงประเภทผูลงทุน 
จากปจจุบันเสนอขายไดเฉพาะธนาคารพาณิชยเทานั้น ขยายใหครอบคลุมถึงผูลงทุนสถาบันประเภทอื่นดวย  

 เห็นดวย  
 ไมเห็นดวย  (โปรดระบุเหตุผล) _______________________________________________ 

______________________________________________________________________________________ 
______________________________________________________________________________________ 
 

 1.2 ทานเห็นดวยหรือไมท่ีจะผอนคลายขอกําหนดตอไปนี้  สําหรับบริษัทตางประเทศที่จะเสนอขาย  
FX bond แกผูลงทุนสถาบันไมวาจะมีมูลคาเสนอขายเปนเทาใด (ท้ังสถาบันวงแคบและวงกวาง)  เนื่องจาก 
เปนผูลงทุนที่มีความรูความสามารถในการวิเคราะหตัดสินใจลงทุน  

(1)  ยกเวนการยื่นแบบ filing 
  เห็นดวย   

   ไมเห็นดวย  (โปรดระบุเหตุผล)___________________________________________ 
______________________________________________________________________________________ 
______________________________________________________________________________________ 
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(2) ยกเวนการจัดใหมี rating  
 เห็นดวย   
 ไมเห็นดวย  (โปรดระบุเหตุผล)_______________________________________________ 

______________________________________________________________________________________ 
______________________________________________________________________________________ 
 

1.3 ทานเห็นดวยหรือไมท่ีจะอนุญาตใหผูลงทุนทั่วไปสามารถลงทุนในพันธบัตรรัฐบาลตางประเทศ 
(sovereign bond) ท่ีซื้อขายในตางประเทศ หรือท่ีเขามาเสนอขายทอดตอไปในประเทศ  โดยไมตองผาน 
กองทุนสวนบุคคล แตยังตองลงทุนผานผูท่ีไดรับใบอนุญาตประกอบธุรกิจหลักทรัพยเทานั้น   
    เห็นดวย   
    ไมเห็นดวย  (โปรดระบุเหตุผล)___________________________________________ 
______________________________________________________________________________________ 
______________________________________________________________________________________ 
 

2. เกณฑการแสนอขายพันธบัตรหรือหุนกูตางประเทศสกุลเงินบาท (baht bond) เสนอขายตอผูลงทุนทั่วไป 
2.1 ทานเห็นดวยหรอืไมท่ีจะผอนคลายใหการออก baht bond เสนอขายแกผูลงทุนสถาบันหรือผูลงทุนรายใหญ

ไดรับยกเวนขอกําหนดการยื่นแบบ filing เชนเดียวกับ FX bond  ตามแบบสํารวจฯ ขอ 1.2(1)  เพื่อไมใหเกณฑท้ังสอง
ดังกลาวเกิดความเหลื่อมล้ํากัน    

 เห็นดวย   
 ไมเห็นดวย  (โปรดระบุเหตุผล)_______________________________________________ 

______________________________________________________________________________________ 
______________________________________________________________________________________ 

 
2.2 ทานเห็นดวยหรอืไมท่ีจะผอนคลายใหการออก baht bond เสนอขายแกผูลงทุนสถาบันหรือผูลงทุนรายใหญ

ไดรับยกเวนขอกําหนดการจัดใหมี rating 4  เชนเดียวกับ FX bond  ตามแบบสํารวจฯ ขอ 1.2(2) เพื่อไมใหเกณฑ 
ท้ังสองดังกลาวเกิดความเหลื่อมล้ํากัน   

 เห็นดวย   
 ไมเห็นดวย  (โปรดระบุเหตุผล)_______________________________________________ 

______________________________________________________________________________________ 
______________________________________________________________________________________ 

                                                        
4 ขอกําหนดการจัดใหมี rating เปนเกณฑอนุญาตการออก baht bond ตามประกาศกระทรวงการคลัง  
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3. ขอสังเกตเพิ่มเติม  
__________________________________________________________________________________________
__________________________________________________________________________________________. 
__________________________________________________________________________________________
__________________________________________________________________________________________. 
__________________________________________________________________________________________ 

 
 

กรุณาสงแบบสํารวจความคิดเห็นกลับไปที่ 
ฝายสงเสริมบรรษัทภิบาล 

สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 
ช้ัน 10, 13-16  อาคารจีพีเอฟ วทิยุ ทาวเวอรส บี  เลขที่ 93/1  
ถนนวิทย ุ แขวงลุมพิน ี เขตปทุมวัน  กรุงเทพฯ 10330  

หรือ โทรสาร  0-2651-5949  
หรือ e-mail: corgov@sec.or.th 

วันสุดทายของการแสดงความคิดเห็น  วันที่ 4 เมษายน 2551 
 

*** สํานักงานขอขอบคุณทุกทานที่ไดใหความรวมมือในการตอบแบบสํารวจความคิดเห็นในครั้งนี้ *** 

 
 

พิมพคร้ังลาสุดเมื่อ 3/13/2008 11:20:00 AM 

mailto:corgov@sec.or.t

