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สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 
 

 
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

 
 
 
 



 
 
 

เอกสารเผยแพร  
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เร่ือง 

การออกหลักเกณฑเพื่อรองรับการออก เสนอขาย และการซื้อขาย 
ใบรับฝากหลักทรัพยตางประเทศที่เปล่ียนมือได  

(Transferable Custody Receipt : TCR) 
 
 

จัดทําโดย  
สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย  

และ ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

 
 

เผยแพรเม่ือวันท่ี 20 พฤศจิกายน 2550  
เพื่อรับฟงความคิดเห็นจากผูมีสวนเกี่ยวของ  

วันสุดทายของการใหความคิดเห็น วันที่ 7 ธันวาคม 2550  
ทานสามารถ download เอกสารเผยแพรฉบับนี้ไดจาก www.sec.or.th

ฝายสงเสริมบรรษัทภิบาล 
    พฤศจิกายน  2550 

  
  สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลกัทรัพย (http://www.sec.or.th) 

 

       อาคารจีพีเอฟ วิทยุ ทาวเวอรส บี ช้ัน 10, 13-16 เลขที่ 93/1 ถนนวิทย ุแขวงลุมพิน ีเขตปทุมวัน  
       กรุงเทพฯ 10330 โทรศัพท 0-2263-6499 หรือ 0-2695-9999 โทรสาร 0-2651-5949 
 

http://www.sec.or.th/
http://www.sec.or.th/
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บทนํา 
 
  ดวยสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. มีแผนกลยุทธใหผูลงทุนไทยมีทางเลือกในการลงทุน 
มากขึ้น โดยเปดโอกาสใหผูลงทุนไทยสามารถลงทุนในหลักทรัพยตางประเทศไดมากขึ้น  ประกอบกับ 
ธนาคารแหงประเทศไทยไดมีมาตรการผอนคลายใหผูลงทุนไทยสามารถลงทุนในหลกัทรัพยตางประเทศได
หลายรูปแบบ  ซ่ึงรวมถึงการออกใบรับฝากหลักทรัพยตางประเทศที่เปล่ียนมือได (Transferable Custody 
Receipt : TCR) ซ่ึงเปนใบรับฝากหลักทรัพยเพื่อใชเปนหลักฐานอางอิงวาผูถือ TCR เปนเจาของหลกัทรัพย
ตางประเทศ และใบ TCR ดังกลาวจะนํามาซื้อขายในตลาดหลักทรัพย (“SET” หรือ “ตลท.”) ในสกลุเงินบาท  
 
  ในการนี้ สํานกังานไดจัดตั้งคณะทํางานเพือ่ศึกษาความเปนไปได และนําผลสรุปการศึกษา
ความเปนไปไดดังกลาว มาเปนแนวทางในการออกหลกัเกณฑตาง ๆ เพื่อรองรับการออกและเสนอขาย 
TCR โดยไดจดัทําเอกสารเผยแพรฉบับนี้ขึน้ เพื่ออธิบายถึงแนวทางการออก TCR และใหผูมีสวนเกี่ยวของ
ไดแสดงขอคิดเห็นหรือขอเสนอแนะตอแนวทางดังกลาว ซ่ึงสํานักงานจะไดรวบรวมขอคิดเห็นตางๆ และ
นําไปประกอบการพิจารณาการออกหลักเกณฑดังกลาวใหเหมาะสมในทางปฏิบัติตอไป 
  ผูที่ประสงคจะแสดงความคดิเห็นในเรื่องนี้ สามารถสงแบบสํารวจความคิดเห็น 
ที่แนบทายเอกสารฉบับนี้และขอคิดเหน็อืน่ๆเพิ่มเติม (ถามี) ไดจนถึงวนัที่ 30 พฤศจกิายน 2550โดยอาจ 
สงขอคิดเห็นได ดังนี ้

1. ทางไปรษณยี: ฝายสงเสริมบรรษัทภิบาล สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.  
ช้ัน 13 อาคารจีพีเอฟ วิทยุ ทาวเวอรส บี 93/1 ถนนวิทยุ แขวงลุมพินี เขตปทุมวัน กรุงเทพฯ 10330 

2. ทางโทรสาร: หมายเลข 0-2651-5949 
3. ทาง e-mail: corgov@sec.or.th 

  
 หากทานใดมขีอสงสัยประการใด สามารถติดตอสอบถามเพิ่มเติมไดดังนี ้

เกี่ยวกับเกณฑการออกและเสนอขาย TCR 
 

กรุณาติดตอ 
นางดวงดาว พนัธุมวนิช โทรศัพท 0-2263-6117 และ 
นางปริษฐา มัน่จิตจันทรา โทรศัพท 0-2695-9575  
ฝายสงเสริมบรรษัทภิบาล สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.   

เกี่ยวกับการซื้อขาย TCR ในตลาดหลักทรพัย 
 

กรุณาติดตอ 
นายศิริพงษ ไพศาลคงทวี โทรศัพท 0-2229-2167 และ 
นางสาวศุกัญญา ปรางควัฒนานนท โทรศพัท 0-2229-2168  
ฝายพัฒนากลยุทธ ตลาดหลกัทรัพยแหงประเทศไทย  

ทั้งนี้ สํานักงานขอขอบคุณทุกทานที่ใหขอคิดเห็น และขอเสนอแนะมา ณ โอกาสนี้  
  

mailto:corgov@sec.or.th
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สวนที่ 1 
 

การออกหลักเกณฑเพื่อรองรับการออกและเสนอขาย 
ใบรับฝากหลักทรัพยตางประเทศที่เปล่ียนมือได  

 

ฝายสงเสริมบรรษัทภิบาล  
สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.   
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การออกหลักเกณฑเพื่อรองรับการออกและเสนอขายใบรับฝากหลักทรัพยตางประเทศที่เปล่ียนมือได 
(Transferable Custody Receipt : TCR) 
 
ความเปนมา 
  สํานักงานมีแผนกลยุทธหลักใหผูลงทุนไทยมีทางเลือกในการลงทุนมากขึ้น โดยเปด 
โอกาสใหลงทุนในหลักทรัพยตางประเทศไดมากขึ้น ซ่ึงธนาคารแหงประเทศไทย (“ธปท.”) ไดมีมาตรการ 
ผอนคลายใหผูลงทุนไทยสามารถลงทุนในหลักทรัพยตางประเทศไดในรูปแบบตางๆ กัน ซ่ึงรวมถึง การออก 
และเสนอขายใบรับฝากหลกัทรัพยตางประเทศที่เปลี่ยนมือได (Transferable Custody Receipt : TCR) ซ่ึง 
เปนใบรับฝากหลักทรัพยเพือ่ใชเปนหลักฐานอางอิงวาผูถือ TCR เปนเจาของหลักทรพัยตางประเทศ  
        ทั้งนี้ ในเบื้องตน มีการจัดสรรวงเงินการออก TCR ซ่ึงอางอิงหลักทรัพยตางประเทศ ไว 
1,000 ลานดอลลาร สรอ.  
 
แนวทางการออก TCR ในไทย  
  แมวาในตางประเทศ TCR เปนหลักทรัพยที่ไดรับความสนใจจากผูลงทุน โดยเฉพาะ 
ในประเทศกลุมละตินอเมริกา เชน อารเจนตินา และเมก็ซิโกแลว แตเพื่อใหมีการนํา TCR มาปรับใชให
เหมาะสมกับสภาพแวดลอมของไทย  ดังนั้น สํานักงานจึงไดจดัตั้งคณะทํางานขึ้น (ตามแนวทางของ
คณะกรรมการ ก.ล.ต. ที่กําหนดใหมีการศกึษาเกีย่วกับ TCR) ซ่ึงคณะทาํงานดังกลาวมีองคประกอบ คือ 
ภาคเอกชน (เชน ธนาคารพาณิชย และบรษิัทหลักทรัพย)  ธปท. SET และสํานักงาน ซ่ึงคณะทํางานไดศึกษา
ความเปนไปไดในการออก TCR ในไทย เชน ลักษณะ TCR วิธีการและขั้นตอนตางๆ ที่เกี่ยวของ ตลอดจน
การนํา TCR มาซื้อขายในระบบ SET และมีขอสรุปจากผลการศึกษาในเบื้องตนแลว ดังนี้  

1. ลักษณะ TCR 
ในการพัฒนาให TCR เปนเครื่องมือทางการเงิน เพื่อเพิ่มทางเลือกใหผูลงทุนที่สนใจ 

ลงทุนในหลักทรัพยตางประเทศไดสะดวกขึ้น ภายใตระบบการซื้อขายของ SET และในขณะเดยีวกนั 
ก็ยังคงใหมีความคลองตัวเสมือนการซื้อขายหลักทรัพยนัน้ในตางประเทศโดยตรงดวย คณะทํางานจึงกําหนด 
ลักษณะสําคัญของ TCR ไว ดังนี ้
  1.1  TCR ที่ออกจะตองมหีลักทรัพยที่อางอิง (underlining asset : u/l)  เปนหุน หรือ 
Exchange Traded Funds (ETF) ซ่ึงจดทะเบียนอยูแลวในตลาดหลักทรัพยตางประเทศที่อยูในรายชื่อที่ SET 
ประกาศกําหนด  
  1.2  TCR มีลักษณะเปน unsponsored  คือ TCR ตองมิใชเปนการออกโดยไดรับ 
ความรวมมือจากบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยตางประเทศ (“listed co.”) เพื่อมิให TCR เปนเครื่องมือ 
ในการระดมทนุ (raise fund) ของ listed co. นั้น รวมทั้งมใิหใช TCR เปนชองทางในการเลี่ยงเกณฑ 
การอนุญาตเสนอขายหุนตอประชาชน      
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 1.3 u/l แตละตวัสามารถนํามาออก TCR ไดโดย TCR issuer เพียง 1 รายเทานั้น โดย
ไมให TCR issuer รายอ่ืนออก TCR เพิ่มใน u/l ตัวเดียวกัน (ยกเวน TCR issuer รายเดิมยกเลิกโครงการ 
ไปแลว)  ทั้งนี ้เนื่องจาก TCR issuer แตละรายอาจกําหนดคาธรรมเนียมการจัดการ (การออก TCR  
การติดตามการสงผลประโยชน การใชสิทธิในฐานะผูถือหุน) ทีแ่ตกตางกัน รวมทั้งอาจมีวิธีการจดัการ  
การสงผานสิทธิและผลประโยชนที่แตกตางกัน  ดังนัน้ การให TCR issuer หลายรายออก TCR บน u/l  
ตัวเดยีวกัน อาจทําใหผูลงทนุเกิดความสับสน  อยางไรกด็ี สํานักงานอาจพิจารณาแกไขเกณฑดังกลาวได 
ในภายหลัง หากเกิดปญหาการผูกขาดที่อาจกระทบตอคุณภาพการใหบริการของ TCR issuer หรือการคิด
คาธรรมเนียมที่แพงจนเกินไป 
  1.4 TCR เปนหลักทรัพยที่จดทะเบียนซ้ือขาย (trade)ใน SET และกําหนดราคา trade TCR 
เปนสกุลเงินบาท โดยใหผูถือ TCR มีสภาพคลองสามารถเลือกที่จะ (1) ขาย TCR ในตลาดรอง (2) ขาย u/l  
ในตลาดหลักทรัพยตางประเทศ หรือ (3) ขอแปลง TCR เปน u/l ก็ได  ทั้งนี้ ขั้นตอนตาม (2) และ (3) ตอง
ติดตอผานผูออก TCR (“TCR issuer”) เทานั้น 
  1.5  ใหผูถือ TCR ไดรับสิทธิและผลประโยชน (corporate right/ action) ตาง ๆ ในลักษณะ
เดียวกันหรือใกลเคียงกับการถือ u/l นั้น หลังจากที่ TCR issuer ไดหกัคาใชจายในการดําเนินการตาง ๆ  
ที่เกี่ยวของแลว เชน เงนิปนผล การเพิ่มทุนแกผูถือหุนเดิม (right offering) และสิทธิออกเสียงในที่ประชุม 
ผูถือหุน (voting right) เปนตน    
                                

2. วิธีการและขั้นตอนการออก TCR 
สรุปไดตามแผนภาพ ดังนี้  

 
 
 
 
 
 

5. trade 

1.  แจงความตองการซื้อ TCR 

4. แจงขอมูลซื้อ u/l 
4. ออก TCR 3.  ฝาก u/l ตปท. 

2.  สง u/l  ตปท. 

2. จายเงินคา u/l 2.  สั่งซื้อ u/l 

Investors Local Broker International Broker 

International Custodian Local Custodian SET/ Investors 

Foreign Market 

 
2.1 TCR issuer สํารวจความตองการของผูลงทุนไทยที่ประสงคจะซื้อ u/l (หุนหรือ  

ETF)  ในตางประเทศ  
2.2 เมื่อ TCR issuer รวบรวมความตองการไดพอสมควรแลว ก็จะสงคําส่ังซ้ือ u/l    

ในตลาดหลักทรัพยตางประเทศ โดยผานไปยัง  local broker และ international broker ตามลําดับ 
 
2.3 เมื่อ international broker ไดรับการแจงยนืยัน (confirmation) คําส่ังซ้ือ u/l และ 

ชําระคา u/l แลวจะนํา u/l ไปฝากไวที่ international custodian  
2.4  international custodian แจงขอมูลตามขอ 2.3 ไปยัง local custodian เพื่อให 
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แจงขอมูลดังกลาวตอไปยัง local broker และ TCR issuer เพื่อออกใบ TCR ตอไป ทั้งนี้ ในการออกใบ TCR 
นั้น TCR issuer อาจเลือกทีจ่ะออกเมื่อไดรับการแจง confirmation คําส่ังซ้ือ u/l หรืออาจรอให u/l ผานระบบ
settlement กอนก็ได  

2.5 TCR issuer นําใบ TCR ไปจดทะเบยีนและ trade ใน SET  
2.6 TCR issuer มีหนาที่ใหขอมลูและติดตาม corporate right/ action ตาง ๆ ของ u/l  

ที่ผูถือ u/l ไดรับ และดําเนินการใหผูถือ TCR ในไทยพึงไดรับสิทธิประโยชนนั้นดวย   
     
หลักเกณฑเพื่อรองรับ TCR    
  ในการออกหลักเกณฑเพื่อรองรับ TCR นั้น มีหลักการสําคัญ คือ อํานวยความสะดวกให TCR 
เปนเครื่องมือทางการเงินทีม่ีประสิทธิภาพ และคุมครองใหผูถือ TCR ไดรับผลประโยชนอันพึงไดจาก 
การลงทุนในหลักทรัพยตางประเทศดวย  
  ทั้งนี้ สํานักงานเห็นวา การออกหลักเกณฑ TCR นั้น ควรมีขั้นตอนการอนุญาตและ 
การเปดเผยขอมูลที่กระชับกวาขั้นตอนการออกเสนอขายหลักทรัพยตอประชาชนทั่วไป (public offering) 
เพื่อใหสามารถออก TCR ทําไดอยางรวดเร็ว ซ่ึงทําใหผูลงทุนสามารถมีขอมูลตัดสินใจสั่งซ้ือ u/l ภายใต
สถานการณเสมือนกับการสัง่ซ้ือหลักทรัพยตางประเทศโดยตรง ประกอบกับ u/l เปนหลักทรัพยที ่
จดทะเบียนอยูแลวในตลาดหลักทรัพยตางประเทศ โดยควรกําหนดใหการอนุญาตและการเปดเผยขอมูล  
TCR 1 แบงเปน 3 ขั้นตอน ซ่ึงอาจทําไปพรอมกัน หรือทําตามลําดับขั้นตอนกอนหลัง ดังนี ้

1. การยื่นคําขอเปน TCR issuer : กําหนดคณุสมบัติขั้นต่ําของ TCR issuer 
2. การขออนุญาตออก TCR : การใชวงเงนิการออก TCR ที่ ธปท.จัดสรรให  และจอง  

u/l ตางประเทศ  
3. การเปดเผยขอมูล :  การเปดเผยขอมูลคร้ังแรกใน filing และการ update ขอมูลตอเนื่อง 

          ทั้งนี้ ในแตละขั้นตอน มีแนวทางกําหนดหลักเกณฑดังจะกลาวในหัวขอประเด็นพิจารณา  
ซ่ึงสรุปไดแผนภาพหลักเกณฑและขั้นตอนตามเอกสารแนบ 1 
 
 
ประเด็นพิจารณา  
   1.  การยื่นคําขอเปน TCR issuer  
   ผูขอเปน TCR issuer ตองมีคุณสมบัติ ดังนี ้ 

                                                        
1 “ใบรับฝากหลักทรัพยตางประเทศที่เปลี่ยนมือได” หรือ TCR หมายความวา ตราสารที่ผูรับฝากหลักทรัพยออกใหผูฝาก
หลักทรัพยเพื่อเปนการแสดงความเปนเจาของในหลักทรัพยตางประเทศที่ฝากไว โดยผูออกตราสารมีความผูกพันที่จะตอง
ดําเนินการใหผูถือตราสารไดรับผลตอบแทนทางการเงินหรือสิทธิอื่นใดจากหลักทรัพยที่ฝากไวนั้น และสามารถนํา 
ใบรับฝากนี้มาซื้อขายเปนเงินบาทใน SET 
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    1.1  เปน ธนาคารพาณิชยไทย หรือธนาคารพาณิชยตางประเทศที่มีสาขาในไทย หรือ 
บริษัทหลักทรพัยตามกฎหมายวาดวยการประกอบธุรกิจหลักทรัพย 
    1.2  มีผูบริหารที่มีช่ือในระบบทะเบียนกรรมการ (White List) และผูมีอํานาจควบคุมไมมี
ลักษณะตองหาม (กรณีธนาคารพาณิชยตางประเทศ หมายถึง ผูบริหารที่ดํารงตําแหนงในสาขาในประเทศ
ไทย) 
    1.3  มีมติคณะกรรมการอนุมตัิใหออก TCR  
    ทั้งนี้ สํานักงานจะแจงผลพิจารณาคําขอภายใน 3 วันทาํการ นับแตวนัทีสํ่านักงานไดรับ 
เอกสารครบถวน โดยการอนุญาตใหเปน TCR issuer จะมีผลตลอดไปตราบเทาที่ TCR issuer ยังสามารถ
ดํารงคุณสมบัติขางตน และไมเคยฝาฝนหรือไมปฏิบัติตามเงื่อนไขการอนุญาตใหเสนอขาย TCR อยาง 
มีนัยสําคัญ  
 
   2.    การขออนุญาตออก TCR 
    ผูไดรับอนุญาตเปน TCR issuer ที่ประสงคจะออก TCR จะตองดําเนินการเพื่อให 
การไดรับอนญุาตมีผลสมบูรณ ดังนี ้
    2.1 การขออนุมัติวงเงินและจอง u/l
     โดยที่การออก TCR ทั้งหมดจะตองทําภายใตวงเงนิที่กําหนด (ไมเกนิ 1,000 ลาน
ดอลลาร สรอ.) และใหการออก TCR บน u/l เดียวกนัมี TCR issuer เพียงรายเดียวเทานั้น เพื่อปองกนั 
มิใหผูลงทุนเกดิความสับสนในการ trade TCR บน u/l ตัวเดยีวกัน ดังนัน้ สํานักงานจะจัดใหมีระบบ 
การจัดสรรวงเงินและจดัสรร u/l  ไมใหซํ้ากันระหวาง TCR issuer แตละราย โดยเมือ่ TCR issuer ประสงค
จะออก TCR จะตองขออนมุัติวงเงินและจอง u/l ผานระบบ on-line  ซ่ึงระบบจะแสดงผลการยืนยันการจอง 
u/l และจดัสรรวงเงินโดยอัตโนมัติใหแก TCR issuer แตละราย โดยใชหลัก first come first serve และตอง
เปนไปตามเงือ่นไข ดังนี ้
            (1)  การจอง u/l  : จองไดไมเกนิ 50 ตวั ตอราย และตองไมซํ้ากับ u/l ของ TCR issuer  
รายอ่ืน  
            (2)  การจัดสรรวงเงิน :  จัดสรรครั้งละไมเกิน 100 ลานดอลลาร สรอ.  ออกไดทั้ง  
TCR บน u/l ใหม (new TCR) และ existing TCR  โดยระบบจะจดัสรรวงเงินใหไดตราบเทาที่ยังมวีงเงินรวม
ของ TCR ที่ยังไมใชเหลืออยู  
            (3)  การใช u/l หรือวงเงนิที่ไดรับจดัสรร  ดังนี้ 
      - หากไดรับจัดสรรกอนวันที่ SET เปดระบบ trade : ตองใช u/l และวงเงินการใช 
u/l หรือวงเงนิที่ไดรับจัดสรรภายใน 3 เดือนนับจาก SET เปดระบบ trade 
      - หากไดรับจัดสรรภายหลังจาก SET เปดระบบ trade : ตองใช u/l หรือวงเงิน
ภายใน 3 เดือนนับแตวันที่ระบบแจงยืนยนัการจอง u/l และการจดัสรรวงเงินขางตน  
      หากพนระยะเวลาดังกลาว ระบบจะเรียกวงเงินและ u/l ที่ยังไมไดใชกลับคืนไป
เพื่อรอจัดสรรให TCR issuer รายอ่ืนตอไป 
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    (4)  ในระหวางที่ยังไมครบกาํหนดเวลาการเรียกคืนวงเงินหรือ u/l ขางตน 
     - หาก TCR issuer ไดเสนอขาย TCR โดยใชวงเงนิที่รับจัดสรรไปจนถึง 80 ลาน
ดอลลาร สรอ. (80% ของ 100 ลานดอลลาร สรอ.) และปรากฏวายังมีความประสงคจะใชวงเงินเพิ่ม ก็สามารถ
เขาระบบขอเพิ่มวงเงินตาม (2) ไดอีกครั้งละ 100 ลานดอลลาร สรอ. โดยไมตองรอใหครบกําหนดเวลา  
     - หาก TCR issuer ตองการคืน u/l บางตัว และขอเพิ่ม u/l ตัวอ่ืนไดตราบใดที่จํานวน 
u/l ที่ไดรับจัดสรรทั้งหมด (ไมรวม u/l ที่ไดใชไปแลว) ไมเกิน 50 ตวั 
     2.2  เกณฑการออก TCR 
     โดยที่สํานักงานจะอนุญาตเปน TCR issuer ซ่ึงจะมีผลตลอดไปตราบเทาที่ยังดํารง
คุณสมบัติอนญุาตตามขอ 1 อยู และเพื่อใหสามารถออก TCR ไดหลังจากไดรับจดัสรรวงเงินหรือ u/l แลว 
ฝายเลขานุการจึงเห็นควรกําหนดเกณฑในเรื่องลักษณะ TCR และคุณสมบัติของ TCR issuer และ foreign 
custodian เพิ่มเติม  ดังนี้  
 (1) ลักษณะ TCR 

-  การออก TCR ตองมิใชเปนการออกโดยไดรับความรวมมือจาก listed co. เพื่อ 
มิใหใช TCR เปนเครื่องมือในการระดมทนุของ listed co. 
 -  อางอิง u/l ไดเพียง 1 ตวั โดย u/l เปนหุนหรือ ETF ที่อางอิงจากดัชนหีุนหรือ 
กลุมหุน และจดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพยตางประเทศตามที่ SET กําหนด 
 -  มีช่ือเฉพาะที่ระบุถึง u/l อยางชัดเจน  
 -  ระบุช่ือผูถือ 
 -  สัดสวน TCR ตอ u/l ตองเปนสัดสวนเมือ่คํานวณกับ board lot ที่ SET กําหนด
แลว มีผลทําใหจํานวน u/l ยงัคงเปนจํานวนเต็ม เชน กรณี board lot เปน 100 สัดสวน TCR ตอ u/l ตองเปน 
2 : 1  หรือ 5 : 1 เปนตน เนื่องจากการถือ u/l  ที่ไมไดเปนจํานวนเต็มอาจทําใหเกิดปญหาในการใชสิทธิ 
ในเรื่องตางๆ  เชน voting rights     
 -  ผูถือ TCR ไดรับผลประโยชนลักษณะเดยีวกับการถือ u/l เอง (หลังหกัคาใชจาย
ตาง ๆ ที่เกี่ยวของ)  
 -  จะออกใบ TCR ไดตอเมื่อไดรับแจงยืนยนัการซื้อ u/l จาก foreign broker แลว 2

 (2) TCR issuer   
 -  ผูออกตองฝาก u/l ไวกับผูรับฝากทรัพยสินตางประเทศ (foreign custodian)  
โดยมีสัญญารับฝากทรัพยสินซึ่งกําหนดใหมีการแยกบญัชีหลักทรัพยของตนและของลูกคาอ่ืน รวมทั้ง 
การดํารง u/l ใหมีจํานวนเพียงพอที่จะรองรบั TCR ที่ขายไปแลวและยังไมไถถอน และมีระบบปองกันมิให
นํา u/l ไปใชเพื่อการอื่น 

                                                        
2
 อยางไรก็ดี  การนําใบ TCR ท่ีออกแลวดังกลาว เขาซื้อขายใน SET ตองเปนไปตามเกณฑการรับหลักทรพัยของ 

SET ดวย ซึ่งในระยะเริ่มตน  SET จะรับ TCR เขาจดทะเบียนซื้อขายตอเมื่อไดมีการนํา u/l ไปฝากไวกับ foreign 
custodian แลวเทานั้น  (ดูรายละเอียดในสวนที่ 2 กระบวนการรับหลักทรัพย) 
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 -  จัดใหมีระบบการสงผลประโยชนและเอกสารใหผูถือ TCR ที่รัดกุมและทันเวลา 
และตองแยกบญัชีรับสงผลประโยชนออกจากทรัพยสินของตนและลูกคาอ่ืน 

-  TCR issuer ตองไมทําหนาที่เปนนายหนาซ้ือขาย TCR ในรุนที่บริษัทเปน 
ผูออกเองตลอดระยะเวลาโครงการ  ทั้งนี้ เพื่อปองกันความขัดแยงทางผลประโยชน (conflict of interest) ที่
อาจเกิดขึน้ในการใหขอมูลแกลูกคาของตนกอนบุคคลอื่น 
 -  TCR issuer จะยกเลิกโครงการ TCR ใดๆ (หมายถึง ไถถอน TCR ทั้งหมดบน 
u/l นั้น ๆ) ภายหลังการเสนอขายไปแลวได หากเขาเงื่อนไขการยกเลิกโครงการหรือเหตุการณทีก่ําหนดไว
ในขอกําหนดสิทธิ และตองทําตามขั้นตอนการไถถอนที่กําหนดในขอกําหนดสิทธิ ซ่ึงมีการกําหนด
ระยะเวลาที่ TCR issuer ตองแจงผูถือ TCR ลวงหนา และตองไถถอน TCR เปนเงินสดหรือแปลงเปน u/l 
สงคืนใหผูถือ TCR อยางเปนธรรม รวมทั้งตองเปดเผยขอมูล TCR ตอไปอีกอยางนอย 6 เดือน  
 - กรณีผูถือประสงคจะ cancel TCR ที่ถืออยู TCR issuer จะตองใหทางเลือกแก 
ผูถือทั้งในการไถถอน TCR เปนเงินสดหรอืแปลงเปน u/l 
 -  มีขอผูกพันตามขอกําหนดสิทธิที่เปนไปตามขอกําหนดสิทธิมาตรฐาน ซ่ึง
สํานักงานอยูระหวางการพิจารณายกราง  
 (3) Foreign Custodian 
 -  เปนผูประกอบธุรกิจรับฝากหลักทรัพยในตางประเทศ และสามารถดํารง
คุณสมบัติตามเกณฑที่กําหนดสําหรับการประกอบธุรกจิดังกลาว 
 -  ตั้งอยูในประเทศที่ u/l จดทะเบียนอยู 
 
 3.  เกณฑการเปดเผยขอมูลการเสนอขาย TCR
  3.1  การยื่นแบบ filing  
 (1)  จัดทําเปนภาษาไทย โดยแสดงขอมูลสรุปดังนี้ (รายละเอียดตามเอกสารแนบ 2) 
        -  ขอมูล TCR issuer รายละเอียดโครงการออก TCR ขอมูลเกี่ยวกับ u/l (แสดง 
website link ที่สามารถเรียกดขูอมูลได)  ขอมูลประกอบการตัดสินใจลงทุน รวมทั้งสิทธิของผูถือ TCR   
การจองการจดัสรร   
        -  รายละเอียดของหลักทรัพย  ผอนปรนใหสามารถระบุราคา TCR เปนชวงหรือ
อิงกับราคา u/l ได โดยตองแนบขอกําหนดสิทธิเปนสวนหนึ่งของ filing ดวย  
        -  การรับรองความถูกตองของขอมูลโดยกรรมการของ TCR issuer ทุกคน  
 (2)  วิธีการยื่น filing แบงเปน 2 กรณีดังนี้  
  -  กรณีออก new TCR  ตองยื่น filing ใหมทุกครั้ง โดยมรีายละเอียดของ u/l ทุกตัว
ที่จะเสนอขายภายใต filing คราวเดียวกนั   
   -  กรณีออก existing TCR ไมตองยื่น filing ใหม เนื่องจากผูลงทุนสามารถเรียกดู
ขอมูล u/l จาก website link ในตลาดตางประเทศอยูแลว ประกอบกับ TCR issuer ตองยื่นแบบแสดงรายการ
ขอมูลประจําป (แบบ 56) ซ่ึงสามารถใชทดแทนแบบ filing ไดในระดบัหนึ่ง  โดยสํานักงานเห็นควรกําหนด
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เพิ่มเติมใหมีขอกําหนดสิทธิของ TCR เปนเอกสารแนบของแบบ 56 ดวยเพื่อผลของการฟองรองในกรณีที่
แบบ 56 เปนเท็จ 
 3.2  การมีผลใชบังคับของ filing  :  ภายใน 3 วันทําการนบัจากวนัยืน่แบบ  
 
 4.  การเปดเผยขอมูลภายหลังการขาย
  4.1   ขอมูลเกี่ยวกับ TCR issuer สงตอสํานักงานและ SET (ตามมาตรา 56)   
 -   งบการเงิน ใหสงตามระยะเวลาที่นําสงหนวยงานทีก่ํากับดูแล เชน ธปท.  
 -   แบบแสดงรายการขอมูลประจําป (แบบ 56) ใหมีขอมูลตามแบบ filing ซ่ึง update
เปนปจจุบนั  ใหสงภายใน 3 เดือนนับแตวนัสิ้นรอบระยะเวลาบัญชี  
 4.2  ขอมูลเกี่ยวกับผูออก TCR หรือ u/l  ที่เปดเผยตามมาตรา 57 และขอมูล TCR คงคาง 
ในแตละ u/l (outstanding)  ซ่ึง SET จะกําหนดรายละเอยีดตอไป เชน ขอมูลที่อาจมีผลกระทบตอ
ความสามารถในการดําเนินการตามขอกําหนดสิทธิ ขาวที่ผูออก u/l เปดเผยในตางประเทศ ขอมูลอ่ืน ๆ  
ที่ TCR issuer ไดรับในฐานะผูถือ u/l : เชน หนังสือนัดประชุม เปนตน 
 



Step 3 

จอง u/l  : รายละไมเกิน 50 ตัว 

 

ออก TCR + listed 

ยื่น filing + ขอกําหนดสิทธิ 
(มีผลใชบังคับภายใน 3 วันทําการ) 

ขอวงเงิน 

ไดรับอนุญาตเปน TCR issuer 

จอง u/l 

ขออนุญาตเปนราย issuer Step 1 

เกณฑอนุญาต : คุณสมบัติ TCR issuer 

- ธพ.ไทย / ธพ.ตปท. ที่มีสาขาในไทย / บล. ไทย 

- คุณสมบัติผูบริหาร (เหมือน ล/ท อื่น) 

- มีมติคณะกรรมการอนุมัติใหออก TCR 

Step 2 

ระบบแจงผลอนุมัติวงเงิน ,  u/l (อัตโนมัติ) 
อนุมัติกอนเปด trade   ใชได 3 เดือนนับจาก SET เปดระบบ trade 
อนุมัติหลังเปด trade   ใชได 3 เดือนนับจากวันไดรับอนุมัติ 

กรณี 2   สิ้น 3 เดือน  คืน u/l และวงเงิน  เชน 
- ออก u/l 30 ตัว  คืนมา 20 ตัว  
- ใชไป 70 mUS$ คืน 30 mUS$ 

ต้ังแตไดรับจัดสรรวงเงิน  
กรณี 1 ระหวาง 3 เดือน   
    ถาใชวงเงินไปแลว 80% (80 mUS$)  
   ขอเพิ่มไดอีก 100 mUS$ ถายังมีวงเงิน 
   รวมเหลือ และใชไดอีก 3 เดือน 

วงเงิน   100 mUS$ ตอราย  ใชได 3 เดือน  (เชนเดียวกับ u/l) 

จะออก existing TCR เพิ่ม 
ขอวงเงินเพิ่ม
เพื่อใชในอีก  
3 เดือนถัดไป 

จะออก new TCR 
จอง u/l + ขอวงเงินเพิ่ม
เพื่อใชในอีก 3 เดือนถัดไป 

หมายเหตุ   -  วงเงินที่จัดสรรใหครั้งละ 100 mUS$ ใชไดท้ังการออก new TCR และ existing TCR 

แผนภาพหลักเกณฑและขั้นตอนการขออนุญาต เอกสารแนบ 1 
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      เอกสารแนบ 2 
    
แบบแสดงรายการขอมูลการเสนอขาย TCR 
1. หนาแรก  
 - ช่ือผูออก TCR (“TCR issuer”) 
 - ลักษณะที่สําคัญของ u/l อยางนอยดังนี้ (1) ประเภท u/l (หุนหรือ ETF) (2) ช่ือผูออก u/l (ระบุช่ือ
ภาษาอังกฤษดวย) สัญชาติและประเทศที่ u/l จดทะเบียนอยู (สรุปขอมูลเปนตารางแนบ filing ได)  
และ (3) กรณี ETF ใหระบุ benchmark index หรือกลุมหุนที่อางอิงประกอบ  
 - รายละเอยีดสําคัญอื่น เชน สัดสวน TCR ตอ u/l  ช่ือ custodian bank/นายทะเบียน  วันที่ filing มีผล
ใชบังคับ  วันเสนอขาย 
 - คําเตือนผูลงทุนดังตอไปนี ้
  (1) ก.ล.ต. มิไดรับรองความถูกตองของขอมูล และมิไดประกันราคา 
  (2) กรณี filing เปนเท็จ ผูลงทุนมีสิทธิเรียกรองคาเสียหายจาก TCR issuer ตามมาตรา 82  
สวนการเรียกรองจากผูออก u/l อาจตองกระทําผาน TCR issuer ซ่ึงตองขึ้นอยูกับการดําเนินการของ  
TCR issuer 
  (3) กรณีที่ TCR issuer จะไมจัดทํารายงาน update ภายหลังการขายเปนภาษาไทย ระบุคําเตือน 
เร่ืองภาษาที่ใชดวย 
 
2. ขอมูลเกี่ยวกับ TCR issuer
 - ขอมูล TCR issuer โดยสังเขป เชน การประกอบธุรกิจ ที่ตั้งสํานักงาน ทุนจดทะเบียน สวนของ 
ผูถือหุน ผูถือหุนรายใหญ คณะกรรมการ ขอมูลสําคัญเกี่ยวกับฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน และ
ขอมูลโดยสรุปของกลุมบริษัท เปนตน  
 - วันทีไ่ดรับอนุญาตจากสํานักงาน และรับรองวา TCR issuer สามารถดํารงคุณสมบัติ และปฏิบตัิ
ตามเงื่อนไขการอนุญาต 
 
3.  รายละเอียดโครงการ
 - ระบุวา โครงการที่ออกเปนแบบ unsponsored ซ่ึงผูออก u/l ไมมีสวนเกี่ยวของกับการเสนอขาย 
TCR 
 - วันทีไ่ดรับอนุมัติการจอง u/l และขอวงเงินจากสํานกังาน และวันสิ้นสุดการอนุมัตดิังกลาว 
 - ขอมูลเกี่ยวกบัผูออก u/l เชน ช่ือ ที่อยู เบอรโทรศัพท FAX website  ลักษณะการประกอบธุรกิจ 
รายช่ือผูถือหุนใหญ และขอมูลสําคัญอื่น ๆ ที่ควรแจงตอผูลงทุน   
 - ขอมูลเกี่ยวกบั u/l เชน ประเภทหลักทรัพย สิทธิการออกเสียง ลักษณะพิเศษหรือขอจํากัด  
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เลขทะเบียน u/l ในตลาดหลักทรัพย  ประเทศที่ u/l จดทะเบียนอยู และรับรองวา ผูออก u/l ทุกรายไดรับ
อนุมัติใหเสนอขายหลักทรพัยและจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยตางประเทศนั้นแลว  
 ทั้งนี้ ขอมูลผูออก u/l  และขอมูล u/l  อาจจัดทําเปนตารางแนบ filing ได 
 - กรณี u/l เปน ETF ระบุขอมูลเพิ่มเติมเกีย่วกับ ETF เชน  benchmark index หรือกลุมหุนอางอิง 
นโยบายการจายเงินปนผล การคิดคาธรรมเนียมและคาใชจายตาง ๆ ของ ETF กลไกการใชสิทธิออกเสียง
ของ ETF ในบริษัทที่ออกหุนอางอิง การเผยแพรขอมูลของ ETF และอาจอธิบายใหเหน็ถึงวิธีการ  
create ETF เพือ่ใหผูลงทุนเขาใจระบบ   
 - สัดสวนของ TCR ตอ u/l   
 - วันทีไ่ดรับมติคณะกรรมการใหออก TCR และระบุวาโครงการ TCR ออกตามขอกําหนดสิทธิ 
 - อายุโครงการ หรือเงื่อนไขที่อาจทําใหโครงการสิ้นสุดลง  
 - หนาที่ของ TCR issuer (สรุปจากขอกําหนดสิทธิ) 
 - ชองทางการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับผูออก u/l 
       - ชองทางการเปดเผยราคาซื้อขาย u/l ใหระบุ website link ที่ผูลงทุนสามารถตรวจสอบราคาซื้อขาย
ในตลาดหลักทรัพยตางประเทศได  
 - foreign custodian  อยางนอยระบุช่ือ ที่ตัง้สํานักงาน การทําหนาที่ในโครงการ TCR การคิด
คาธรรมเนียม  สถานที่ที่ผูถือ TCR สามารถขอดูสัญญาแตงตั้ง custodian ได  นอกจากนี้ TCR issuer ตอง
รับรองวา custodian รายดังกลาวมีคุณสมบตัิตามประกาศเกี่ยวกับการออก TCR  
 - นายทะเบยีนและ paying agent โดยระบขุอมูลเชนเดียวกับ custodian (ยกเวนเรื่องการรับรองคุณสมบัติ) 
 
4. ขอมูลประกอบการตัดสินใจลงทุน
 - อธิบายวา มีระบบ segregration ระหวางสินทรัพยตามโครงการ TCR กับสินทรัพยของ TCR issuer 
เอง และ segregration กับสินทรัพยอ่ืนของ custodian  ดังนั้น สิทธิของผูถือ TCR จะไมถูกกระทบจาก
สถานะการเงนิของ TCR issuer และ custodian 
 - กรณีที่ผูถือ TCR ไมประสงคจะถือ TCR อีกตอไป จะสามารถ (1) ขาย TCR ในตลาดรอง (SET)  
หรือ (2) ส่ัง TCR issuer ขาย u/l ในตลาดหลักทรัพยตางประเทศ หรือ (3) ขอแปลง TCR เปน u/l กับ  
TCR issuer (เฉพาะในกรณทีี่ผูถือ TCR สามารถถือหลักทรัพยตางประเทศไดตามเกณฑของ ธปท. และ 
สําหรับเศษที่เหลือซ่ึงไมสามารถสงมอบเปน u/l ได จะไดรับเปนเงนิสดแทน) 
 - ความเสี่ยงตาง ๆ เชน ความตางระหวางราคา u/l ในวนั confirm การซื้อ u/l ในตางประเทศกับ 
วัน trade TCR  ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน เปนตน 
 - เปดเผยขอมลูใหผูลงทุนทราบเพื่อประกอบการตัดสินใจในการขอแปลงเปนถือ u/l  เชน ขั้นตอน
การสั่งซ้ือขาย u/l ในตลาดตางประเทศ ภาษแีละคาใชจายที่เกี่ยวของ และความเสีย่งทีอ่าจเกิดขึน้ เชน 
การสั่งโอนขาย u/l ในบางประเทศอาจไมสามารถให broker ในประเทศไทยดําเนินการใหได เปนตน 
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 - ภาษ ี
 - FX regulation         
 - ระบุคําเตือนดังนี ้
  เร่ืองการวิเคราะหขอมูลเพื่อการลงทุนวา ราคาของ TCR จะไดรับผลกระทบจากราคาของ u/l  
และอัตราแลกเปลี่ยนเปนหลัก  อยางไรกด็ี ผูลงทุนควรพิจารณาภาวะตลาดและภาวะเศรษฐกิจของทั้งตลาด 
ที่ u/l จดทะเบยีน และ SET ประกอบ โดยผูลงทุนควรตองวิเคราะหขอมูลดังกลาวอยางรอบคอบ 
 
6. การจอง การจดัสรร TCR
 - ขั้นตอนการจอง  
 - วิธีการจดัสรร 
 - เงื่อนไขที่อาจทําใหไมมีการออก TCR เชน มูลคาการออก TCR ต่ํากวาเกณฑจดทะเบียนใน SET   
วิธีการคืนเงินจอง (กรณีไมไดรับการจัดสรร หรือไมมีการออก TCR) 
 - การลงทะเบยีนชื่อผูถือ TCR และ/หรือการจัดสงใบ TCR ใหกับผูถือ 
 
7.  การรับรองความถูกตองของขอมูล
 - ขอมูล TCR issuer : กรรมการทุกราย  ในลักษณะเดยีวกบัการรับรองความถูกตองในแบบ 69-1  
 - ขอมูล u/l  : กรรมการทุกราย โดยรับรองวา ขอมูลเกี่ยวกับ u/l เปนขอมูลที่ถูกตองครบถวนที่ผูถือ 
TCR สมควรไดรับเทียบเทากับผูถือ u/l ซ่ึงเปนขอมูลที่ไดเปดเผยในตลาดหลักทรัพยที่ u/l ดังกลาว 
จดทะเบียนอยูแลว 
 
เอกสารแนบ 1 : ขอกําหนดสิทธิ   
เอกสารแนบ 2 : สรุปคาธรรมเนียมตาง ๆ ที่เกี่ยวของกับโครงการ TCR



 
 
 
 
 

สวนที่ 2 
 

แนวทางการรับ TCR เปนหลักทรัพยจดทะเบียน 
และการซื้อขายในตลาดหลักทรัพย 

 
 

 

  
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย   
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แนวทางการรับ TCR เปนหลักทรัพยจดทะเบียนและการซื้อขายในตลท. 

 
 การรับ TCR เปนหลักทรพัยจดทะเบียน 
• คุณสมบัตขิอง TCR 

o ไดรับอนุญาตจากสํานักงาน ก.ล.ต. เชน อัตราสวน u/l  
o ออกโดยผูออกท่ีไดรับอนุญาตจากสํานักงาน ก.ล.ต.  
o ระบุช่ือผูถือ 
o ไมมีขอจํากัดการโอน 
o มูลคาขั้นต่ํา : 100 ลานบาท 
o นายทะเบียน คือ TSD หรือผูไดรับความเห็นชอบ ตลท.  

• คุณสมบัตขิอง Underlying 
o เปนหลักทรัพย (หุน หรือ ETF) ที่จดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพยตางประเทศ 

 

• ขั้นตอนการรับ TCR เปนหลักทรัพยจดทะเบียน 
 

ตลทตลท..  ออกขาวรับหลักทรัพยออกขาวรับหลักทรัพย

Issuer Issuer ออกออก  TCR TCR 

Issuer Issuer แจงแจง  ตลทตลท..  วาไดออกวาไดออก  TCR TCR 
แลวแลว  ++  สงรายชื่อผูถือสงรายชื่อผูถือ  TCR TCR ใหให  

นายทะเบียนนายทะเบียน  

TCR TCR ซื้อขายซื้อขาย

IssuerIssuer  ย่ืนคําขอใหรับหลักทรัพยฯย่ืนคําขอใหรับหลักทรัพยฯ  
ตอตอ  ตลทตลท.. ++  เผยแพรขอมูลในเผยแพรขอมูลใน

หนังสือชี้ชวนหนังสือชี้ชวน  

กอนเปดการซื้อขาย
ชวงบาย  

กอนเที่ยง 

วันรุงขึ้น 

ตลท.รับ = จํานวน
ท่ี issuer ขอ
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• คาธรรมเนียม (อัตราเดียวกับใบสําคัญแสดงสิทธิ ซ่ึงต่ํากวาอัตราที่เรียกเก็บจากหุนสามัญและ
หนวยลงทุน) 

o คาธรรมเนียมยื่นคําขอ : 30,000 บาท 

o คาธรรมเนียมแรกเขา : 0.025% ของมูลคา TCR  
(ขั้นต่ําเทากับ 30,000 บาท แตไมเกิน 100,000 บาท)  

o คาธรรมเนียมรายป : 0.025% ของมูลคา TCR  
(ขั้นต่ําเทากับ 30,000 บาท แตไมเกิน 100,000 บาท)  

 

•  การเปดเผยขอมูล 

หลักการ 
TCR Issuer มีหนาที่เปดเผยขอมูลสารสนเทศสําคัญตอผูถือ TCR และผูลงทุนทั่วไป เพื่อให 
ผูถือ TCR และลงทุนทั่วไปมีขอมูลประกอบการตัดสินใจลงทุนอยางเพียงพอ และไดรับสิทธิ
ตางๆ เทียบเทาผูถือหุนของ u/l  

ขอมูลของ TCR Issuer 
o ขอมูลที่ตองรายงานใหเปนไปตามเกณฑของสํานักงาน ก.ล.ต.  

ขอมูลของ Underlying 
o ตองจัดสงเปนภาษาอังกฤษเปนอยางนอย   
o เงื่อนไขเกีย่วกบัระยะเวลาและชองทางการจัดสงจําแนกตามประเภทของขอมูล ดังนี้ 
 
(ก)  ขอมูลขาวสารตางๆ ของ u/l (รวมถึงงบการเงิน) และ ขอมูลที่กระทบตอสิทธิและ
ผลประโยชนของผูถือ TCR  

ชองทาง ระยะเวลา* 

แจงขาว: ผานระบบของ ตลท. 
 

ทันที อยางชาไมเกิน 24 ช่ัวโมงนับแตขาว
ไดเผยแพรในตลาดตางประเทศนั้นแลว 

หมายเหต:ุ การเปดเผยสารสนเทศตองดําเนินการ คือ เปดเผยกอนการซื้อขายในแตละรอบ
ลวงหนาอยางนอย 1 ช่ัวโมง หรือ ภายหลังปดการซื้อขายแลว 
 
กรณีตัวอยาง  u/l ที่จดทะเบียนอยูใน Hong Kong Stock Exchange (HKEx) ประกาศจาย
ปนผล ในอัตรา 2 HKD ตอ 1 หุน u/l  (คิดเปนเงินบาทเทากับ 8.80 บาท) เมื่อเวลา 18.00 น. 
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Hong Kong Time (หรือ 17.00 น. ในไทย)  กรณีนี้ Issuer  ตองแจงขอมลูสําคัญดังกลาวที่ 
u/l แจงผาน HKEx พรอมและแจงสิทธิประโยชนที่ผูถือTCR จะไดโดยทันทีหรืออยางชา
ภายใน 17.00 น.ของวันทําการถัดไป เชน ผูถือ TCR จะไดรับเงินปนผลดังกลาวในอัตรา 
7.0  บาทตอ 1 TCR (เปนยอดสุทธิหลังหักภาษแีละคาธรรมเนียม สมมติใหสัดสวน TCR 
ตอ u/l เปน 1:1) พรอมแจงวนัปดสมุดทะเบียนผูถือ TCR เพื่อสิทธิรับเงินปนผลโดยให
สอดคลองกับชวงเวลาดาํเนนิการของ u/l นั้น   พรอมระบุ Weblink สําหรับผูถือ TCR ที่
ตองการทราบขอมูลที่เปนรายละเอียดเปนการเพิ่มเติม 
 
(ข) หนังสือนัดประชุมผูถือหุนของ u/l  (เพื่อใหผูถือ TCR ไดสิทธิในการเขารวมประชุม

หรือตัดสินใจในฐานะ Ultimate Shareholder ของ u/l) 

ชองทาง ระยะเวลา* 

แจงขาว: ผานระบบของ ตลท. 
 

ทันที อยางชาไมเกิน 24 ช่ัวโมงนับแตขาว
ไดเผยแพรในตลาดตางประเทศนั้นแลว 

สงเอกสารถึงผูถือ TCR: ผานนายทะเบยีน  โดยไมชักชา เพื่อใหผูถือ TCR สามารถ
ทราบขาวและดําเนินการใชสิทธิไดเทา
เทียมกับผูถือหุนของ u/l  

หมายเหต:ุ การเปดเผยสารสนเทศตองดําเนินการ คือ เปดเผยกอนการซื้อขายในแตละรอบ
ลวงหนาอยางนอย 1 ช่ัวโมง หรือ ภายหลังปดการซื้อขายแลว 
 
กรณีตัวอยาง  u/l ที่จดทะเบียนอยูใน Hong Kong Stock Exchange (HKEx) ประกาศเรียก
ประชุมสามัญผูถือหุนเมื่อเวลา 18.00 น. Hong Kong Time (หรือ 17.00 น.ในไทย)  ใน
กรณีนี้ Issuer ตองแจงสารสนเทศดังกลาวใหผูถือ TCR ทราบภายใน 24 ช่ัวโมงนับจากขาว
ดังกลาวเผยแพรใน HKEx แลว  และตองดําเนินการใหนายทะเบียนจดัสงหนังสือเชญิ
ประชุมรวมถึง Voting Instruction ถึงผูถือ TCR ทุกคนโดยไมชักชาโดยใหสอดคลองกับ
ชวงเวลาดาํเนนิการของ u/l นั้น  พรอมระบุ Weblink สําหรับผูถือ TCR ที่ตองการทราบ
ขอมูลที่เปนรายละเอียดเปนการเพิ่มเติม  
 
(ค) ขอมูล TCR outstanding + จํานวนที ่create/cancel 

ระยะเวลา ชองทาง 

ทุกสัปดาห (ภายใน 9.00 น. ของวันทําการ
ถัดไปจากวันสิ้นสัปดาห) 

ผานระบบของ ตลท. 
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 การซื้อขาย TCR 
 

ประเภทหลักทรัพย • กําหนดเปนประเภทหลักทรพัยใหม แยกตางหากจาก
หลักทรัพยตางๆ ในปจจุบนั 

สัญลักษณหลักทรัพย • TCR Issuer เปนผูกําหนด โดยตองไมเกนิ 8 Character 
วิธีการซื้อขาย • เหมือนหุนสามัญทั่วไป โดยซื้อขายไดทั้งแบบ Automatic 

Order Matching (AOM) และแบบ Put-Through 
หนวยการซื้อขาย (Board Lot) • 100 หลักทรัพย ตอ 1 หนวยการซื้อขาย 

• แตสําหรับ TCR ที่มีราคาที่ยื่นขอจดทะเบียน ตั้งแต 500 
บาทขึ้นไป หนวยการซื้อขาย จะเทากับ 50 หลักทรัพย 

ชวงราคา (Spread) • เหมือนหลักทรัพยทั่วไป 
กระดานซื้อขาย • สามารถซื้อขายไดใน 3 กระดาน คือ กระดานหลัก 

กระดานรายใหญ และกระดานหนวยยอย (ไมมีกระดาน
ตางประเทศ) 

Ceiling & Floor • ไมกําหนด สามารถเคลื่อนไหวไดตามกลไกตลาด 
คา Commission • เปนไปตามหลักเกณฑเดยีวกับการซื้อขายหุนสามัญ 
การ Short Sale • ไมอนุญาตใหมีการทํา Short Sale 
Market Maker • ไมบังคับ 
การคํานวณดชันีและ คาสถติ ิ • ไมนําไปรวมในการคํานวณดัชนี คาสถิติภาพรวมตางๆ  

• แสดงเฉพาะคา Dividend Yield และ Market Value 
สําหรับรายหลักทรัพย 

 

การชําระราคาและสงมอบ 
• ใชหลักเกณฑและแนวปฏิบตัิเดียวกันกับหุนสามัญท่ัวไป 
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กระบวนการรับหลักทรัพย 
ในสวนของกระบวนการของการรับ TCR เขาจดทะเบียนซื้อขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย
แสดงตามแผนภาพ โดยมีรายละเอียดดังนี้ 

(1) TCR Issuer ยืน่ Filing ตอสํานักงาน ก.ล.ต. และยืน่คําขอใหรับ TCR เปนหลักทรัพยจดทะเบียน
ตอตลท. พรอมนําสงเอกสารที่เกี่ยวของ 

(2) เมื่อ Filing มีผลบังคับใช การเสนอขาย TCR ก็จะเริ่มตนขึ้น โดยผูลงทุนรายบุคคล และ/หรือ 
สถาบันที่สนใจลงทุนทําการจองซื้อ TCR กับ Broker  

(3) Thai Broker ติดตอประสานงานกับ TCR Issuer ซ่ึงจะทําหนาที่เปนตัวกลางในการรวบรวม
คําส่ังจองซื้อ TCR เพื่อใหมัน่ใจวามูลคาจองซื้อจะครบตามเกณฑมูลคาขั้นต่ําที่ ตลท. กําหนด 
และเมื่อรวบรวมคําส่ังจองซื้อ TCR ไดครบถวนแลว ก็เขาสูขั้นตอนการติดตอไปยัง Broker 
ตางประเทศ เพื่อส่ังซ้ือ u/l 

(4) Broker ตางประเทศ สงคําส่ังซ้ือ u/l ไปยังตลาดหลักทรัพยที่ u/l จดทะเบียนซ้ือขายอยู เมื่อคําส่ัง
ซ้ือไดรับการจบัคูเรียบรอยแลว ก็แจง Confirm ผลการสั่งซ้ือให Thai Broker ทราบ โดยที่ 
Foreign Broker มีหนาที่ประสานงานกับทางสํานักหักบัญชีของตลาด u/l ใหนําสง u/l ที่ส่ังซ้ือไว
ไปยัง Foreign Custodian ที่ TCR Issuer กาํหนด 

(5) ในระหวางที่รอการ Settle u/l TCR Issuer ตองนําสงขอมูลรายละเอียดหลักทรัพยใหกับตลท.
และบริษัท ศูนยรับฝากหลักทรัพย (สําหรบักรณีที่ตองการใหบริษัท ศนูยรับฝากฯ ทาํหนาที่เปน
นายทะเบียน) โดยขอมูลที่ตองนําสง ก็เชน ช่ือยอหลักทรพัย จํานวน TCR ที่ขอจดทะเบียน ราคา 
TCR เปนตน 

(6) หลังจากที ่u/l ไดรับการ Settle แลว Underlying จะถูกสงไปจัดเก็บไวที ่Foreign Custodian 
จากนั้น Foreign Custodian จะแจงให TCR Issuer ทราบ  

(7) ** TCR Issuer ทําการ Issue TCR และนําสงเอกสาร/ขอมูลที่เกี่ยวของใหกับตลท.และบริษัท 
ศูนยรับฝากฯ เชน Shareholder Profile โดยตองนําสงภายในเวลา 12.00 น. เพื่อใหสามารถ
ดําเนินกระบวนการตางๆ ไดทันสําหรับการเปดการซื้อขาย TCR ดังกลาวในวันรุงขึ้น 

(8) ตลท.ประกาศรับ TCR เปนหลักทรัพยจดทะเบียนในชวงกอนเปดการซื้อขายชวงบาย พรอมทั้ง
เผยแพรสรุปขอมูลสารสนเทศของ TCR ดังกลาว รวมทั้ง ดําเนินขัน้ตอนในกระบวนการ 
ที่เกี่ยวของ ไดแก 

(7.1) ตลท. ทําการเพิ่มชื่อ TCR ดังกลาวเขาในระบบซื้อขายหลักทรัพย  

(7.2) บริษัท ศูนยรับฝากฯ จะทําการเครดิต TCR เขาในบญัชี Broker ตามขอมูลที่ไดรับแจงจาก 
TCR Issuer (แลวเสร็จประมาณ 15.00 น.)  
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(9) จากนั้น Broker มีหนาที่ตองดําเนินการเครดิต TCR เขาสูพอรตของลูกคาที่ส่ังซ้ือ TCR ใหทัน
ภายในวันดังกลาว เพื่อใหผูลงทุนสามารถสั่งขาย TCR ไดในวนัรุงขึ้น 

(10) วัน First Day Trading ซ่ึงผูลงทุนสามารถสงคําส่ังซ้ือขาย TCR ผานระบบของตลท. 
 

ขอสังเกต
 ** ในระยะเริ่มตนของการผลักดันใหเกิด TCR ตลท. จะพิจารณารับ TCR เขาจดทะเบียนซื้อขาย
หลังจากที่ไดมีการนํา u/l ไปฝากไวกับ Foreign Custodian แลวเทานั้น แนวทางนี้ TCR Issuer จะ
ไมมีภาระความเสี่ยงท่ีอาจเกิดความลาชาในกระบวนการชําระราคาและสงมอบของตลาด u/l ทําให
ผูลงทุนใน TCR ม่ันใจไดวาจะไดรับสิทธิประโยชนตางๆ เทียบเทากับการถือครอง u/l รวมท้ัง 
สามารถขอแลก TCR เปน u/l ไดทันทีท่ีตองการ 
 ดวยกระบวนการซื้อขายท่ีกําหนดไวขางตน ระยะเวลานับตั้งแตวันท่ีผูลงทุนจองซื้อ TCR หรือ 
Order Date ไปจนถึงวัน First Day Trading จะเทากับ ระยะเวลาที่ตลาด u/l ใชในการ Settlement 
+ 1 วันทําการ ซ่ึงในกรณีของประเทศที่อยูใน Time Zone ใกลเคียงกับไทย จะใชเวลาประมาณ           
4 วันทําการ (ขึ้นกับเงื่อนไขของจํานวนวนัท่ีใชในการ Settle และ Time Zone ของตลาด 
Underlying เปนหลัก - โดยมาตรฐานทั่วไปของจํานวนวันท่ีใชในการ Settlement ปจจุบันอยูท่ี 
T+3) ซ่ึงในชวงเวลาดังกลาว ผูลงทุนจะมีภาระความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของราคา u/l ท่ีอาจ
เกิดขึ้นได 
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Order
Date
[OD]

Filing 
มีผลบังคับใช

(2)

จองซื้อ TCR กับ

Broker

(3)

ประสานงานกับ TCR Issuer

เพื่อรวบรวมคําสั่งซื้อ TCR 

และสั่งซื้อ Underlying

(4)

สงคําสั่งซื้อ Underlying 

แลวแจง Confirm 

ผลการสั่งซื้อ

(7)

Issue TCR

พรอมนําสงเอกสาร/ขอมูล

ให SET/TSD

(กอน 12.00 น.)

First Day
Trade (FD)

[OD+4]

(9)

Credit TCR 

เขาบัญชีลูกคา

(8.1)

Add TCR เขาระบบซื้อขาย

Trading

Investor Thai
Broker

Foreign
Broker

Foreign 
Custodian TCR Issuer SETTSD

(10)

ผูลงทุนสง

คําสั่งซื้อขาย TCR 

(8)

ประกาศรับหลักทรัพยและ

เผยแพรสรุปขอมูลสารสนเทศ

(กอนเปดการซื้อขายชวงบาย)(8.2)

Credit TCR เขาบัญชี

Broker

(กอน 15.00 น.)

OD+1

OD+2

OD+3
(6)

ไดรับ Underlying 

แลวออกใบรับฝากฯ

(5)

นําสงรายละเอียด

หลักทรัพย ใหกับ

SET และ TSD

ยื่นขออนุญาต
(1)

ยื่น Filing ตอ SEC 

พรอมยื่นคําขอจดทะเบียน

กับ SET

 

แผนภาพแสดงกระบวนการรับ TCR เขาซื้อขายในตลาดหลักทรัพย 
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แบบสํารวจความคิดเห็น 
การออกหลักเกณฑเพื่อรองรับการออก เสนอขาย และการซื้อขาย 

ใบรับฝากหลักทรัพยตางประเทศที่เปล่ียนมือได (Transferable Custody Receipt : TCR) 
 

ขอมูลทั่วไป 
 
ช่ือผูตอบ_________________________________ตําแหนง_______________________________ 
ช่ือบริษัท_______________________________________________________________________ 
สถานะของบริษัท (ตอบไดมากกวา 1 ขอ) 

 ผูรับฝากทรัพยสิน      ผูลงทุนสถาบัน          
 นายหนาซ้ือขายหลักทรพัย (broker)    ผูลงทุนทั่วไป 
 ที่ปรึกษาทางการเงิน      ที่ปรึกษากฎหมาย  
 ผูที่สนใจทั่วไป      อ่ืนๆ 

เบอรโทรศัพท_____________________________เบอรโทรสาร___________________________ 
E-mail address__________________________________________________________________ 
 
ขอคิดเห็นเกี่ยวกับเกณฑการอนุญาตและเงือ่นไขการอนญุาต 
 

1. ทานเห็นดวยหรือไม ที่สํานกังานจะกําหนดใหการจัดสรรวงเงินใหแก TCR issuer แตละราย 
      ไมเกิน 100 ลานดอลลาร สรอ. ตอคร้ัง 

 เห็นดวย 
   ไมเหน็ดวย (โปรดระบุเหตุผล        
            
            
     
2.  ทานเห็นดวยหรือไม ที่สํานักงานจะกาํหนดให TCR issuer แตละรายจอง u/l ไดไมเกิน 50 ตวั  
     (นับเฉพาะจํานวน outstanding ของ u/l ที่ไดรับอนุมัตจิัดสรรแตยังไมได listed) 

 เห็นดวย 
   ไมเหน็ดวย (โปรดระบุเหตุผล)        
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3.  ทานเห็นดวยหรือไม ที่สํานักงานจะกาํหนดให TCR issuer ที่ไดรับจัดสรร u/l และวงเงนิ ตองใช  
     u/l และวงเงินดังกลาวภายใน 3 เดือนนบัจากวนัที่ไดรับการอนุมัติ (ยกเวนการอนมุัติกอนที่ SET  
     จะเปดใชระบบ trade ซ่ึงจะตองใช u/l และวงเงินภายใน 3 เดือนนับจากวนัที่เปดใชระบบ trade) 

 เห็นดวย 
   ไมเหน็ดวย (โปรดระบุเหตุผล)        
            
             
   

 4.  ทานเห็นดวยหรือไม ที่สํานักงานจะกาํหนดให u/l แตละตัวสามารถนํามาออก TCR ไดโดย TCR  
            issuer เพียง 1 รายเทานั้น (เวนแต TCR issuer รายเดิมไดยกเลิกโครงการ TCR บน u/l นั้นไปแลว)   

 เห็นดวย 
   ไมเหน็ดวย (โปรดระบุเหตุผล)         
            
             
 
5.  ทานเห็นดวยหรือไม ที่สํานักงานจะกาํหนดใหการออก TCR อางอิง u/l ไดเฉพาะหุนหรือ ETF ที่ 
     อางอิงจากดัชนีหุนหรือกลุมหุน 

 เห็นดวย 
   ไมเหน็ดวย (โปรดระบุเหตุผล)        
            
             
6. ทานเห็นดวยหรือไม ที่สํานักงานจะกําหนดให การยกเลิกโครงการบน u/l ใด ๆ   TCR issuer  
    จะตองมภีาระเปดเผยขอมลูตอไปอีก 6 เดือน  

 เห็นดวย 
   ไมเหน็ดวย (โปรดระบุเหตุผล)        
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7. ทานเห็นดวยหรือไม ที่สํานักงานจะกําหนดหาม TCR issuer ไมใหทาํหนาที่ซ้ือขาย TCR ในรุนที ่
    บริษัทเปนผูออกเองตลอดระยะเวลาโครงการ เพื่อปองกันความขดัแยงทางผลประโยชนที่อาจเกิดขึ้น 

 เห็นดวย 
   ไมเหน็ดวย (โปรดระบุเหตุผล)         
            
             

 
8. ทานเห็นดวยหรือไม ที่สํานักงานจะกําหนดให TCR issuer ตองยื่น filing สําหรับการเสนอขาย TCR  
    บน u/l ตัวใหม 3  แตไมบังคับการยื่น filing สําหรับการเสนอขาย TCR บน u/l ตัวเดิม 
  เห็นดวย 
   ไมเหน็ดวย (โปรดระบุเหตุผล)        
            
             

 
9. ขอคิดเห็นเพิ่มเติม         

           
            

            
            
            
             
             
            
             
             
            
             
             

                                                        
3
   การยื่น filing แตละครั้งสําหรับการเสนอขาย TCR หลายรุนได โดยประมาณการราคาเสนอขาย TCR เปน 

   ชวงราคา TCR หรือชวงราคาของ u/l ท่ีรองรับ TCR ได   
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สวนที่ 2: ขอคิดเห็นเกี่ยวกับแนวทางการรบั TCR เขาจดทะเบียนซื้อขายในตลท. 

10. ทานเห็นดวยหรือไมกับการกําหนดเกณฑรับ TCR เปนหลักทรัพยจดทะเบียนใหตองมีมูลคาธุรกรรม
ขั้นต่ําไมนอยกวา 100 ลานบาท โดยไมมขีอกําหนดเกีย่วกับจํานวนผูถือ TCR ขั้นต่าํ 

  เห็นดวย 
  ไมเหน็ดวย  (โปรดระบุเหตุผล)    

     
      

11. ทานมีความคดิเห็นอยางไรที่ ตลท.ไมกําหนดรายชื่อตลาดหลักทรัพยที่ไดรับอนุญาตใหนํา u/l มา
ออกเปน TCR โดยเปดกวางใหเปนการตัดสินใจของ TCR Issuer  

  เห็นดวย 
  ไมเหน็ดวย  (โปรดระบุเหตุผล)    

     
      

12. ทานมีความเหน็อยางไรในการที่ตลท.จะรับ TCR เขาเปนหลักทรัพยจดทะเบยีนเมื่อมีคุณสมบัติ
ครบถวน และเมื่อไดมีการฝาก u/l ไวกับ Foreign Custodian แลวเทานัน้  ซ่ึงทําใหผูส่ังซ้ือ TCR  
ตองรอให u/l มีการชําระราคาและสงมอบในตลาดหุนตางประเทศใหเรียบรอยกอนซ้ือขาย TCR  
ได (ระยะเวลาจะแตกตางกนัตามแตละประเทศ)  ผูลงทุนจึงมีความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของ 
ราคา u/l ในระหวางทีย่ังมิไดมีการสงมอบ u/l ดังกลาว  แตก็จะมัน่ใจไดวาไดรับสิทธิและผลประโยชน
ตาม u/l เนื่องจากมีการสงมอบ u/l แนนอนแลว   

  เห็นดวย 
  ไมเหน็ดวย  (โปรดระบุเหตุผล)    

     
      

13. ทานมีความเหน็อยางไรกับเงือ่นไขเวลาที่กาํหนดให TCR Issuer ตองประกาศขาวตางๆ เกี่ยวกับ u/l 
(รวมถึง งบการเงิน) รวมถึงขอมูลที่กระทบตอสิทธิและผลประโยชนของผูถือ TCR โดยทันทีอยางชา
ไมเกิน 24 ช่ัวโมง นับจากทีบ่ริษัทผูออก u/l ไดมีการประกาศขาวดังกลาว  

  เห็นดวย 
  ไมเหน็ดวย  (โปรดระบุเหตุผล)    
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14. ในดานเกณฑการซื้อขาย ทานมีความคิดเหน็เกี่ยวกับประเด็นตอไปนี้ อยางไร 
 

หนวยการซื้อขาย  

• ทั่วไป - 100 หลักทรัพย ตอ 1 
หนวยการซื้อขาย 

• TCR ที่มีราคาตั้งแต 500 บาทขึ้น

ไป – 50 หลักทรัพย ตอ 1 หนวย

การซื้อขาย 

  เห็นดวย 

  ไมเหน็ดวย  (โปรดระบุเหตุผล)    

       

        

        

Ceiling & Floor 

ไมกําหนด สามารถเคลื่อนไหวไดตาม

กลไกตลาด 

  เห็นดวย 

  ไมเหน็ดวย  (โปรดระบุเหตุผล)    

       

        

คา Commission 

เปนไปตามหลักเกณฑเดียวกับการซื้อ

ขายหุนสามัญ 

  เห็นดวย 

  ไมเหน็ดวย  (โปรดระบุเหตุผล)    

       

        

Market Maker 

ไมบังคับ 

  เห็นดวย 

  ไมเหน็ดวย  (โปรดระบุเหตุผล)    
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15. เกี่ยวกับขั้นตอนการรับ TCR เขาเปนหลักทรัพยจดทะเบยีน 

15.1   ทานเห็นดวยหรือไม  ที่ตลท.จะประกาศรับ TCR เปนหลักทรัพยจดทะเบียนลวงหนาเพียง 1 วัน
กอนการซื้อขาย TCR ซ่ึงชวยลดความเสี่ยงของผูถือ TCR ในขณะนัน้ทีอ่าจเกิดขึน้จากราคา u/l 
ที่ผันผวน  

ตัวอยาง  กรณ ีTCR ที่คุณสมบัติครบตามที่ ตลท. กําหนด และTCR Issuer ไดนําสงเอกสาร 
ตอ ตลท. ครบถวนแลวในชวงเชา (กอน 12.00 น.)   ในกรณีนี้ ตลท.จะออกประกาศรบั TCR 
ดังกลาวเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในชวงกอนเปดการซื้อขายภาคบายของวันดังกลาว และ
อนุญาตใหซ้ือขาย TCR นั้นไดในวันทําการถัดไป 

  เห็นดวย 
  ไมเหน็ดวย  (โปรดระบุเหตุผล)   

     
     

      
 

15.2   สําหรับผูที่ตอบที่มาจากบรษิัทหลักทรัพย หากบริษัทศนูยรับฝากฯ ทาํการเครดิตหุนเขาบัญชี 
Broker กอนเวลา 15.00 น. ทานคิดวา ทานสามารถจัดการงานดาน Back Office ในการเครดิต 
TCR เขาบัญชีใหลูกคาไดภายในวันทําการดังกลาว ไดทนัหรือไม 

  ทันเวลา 
  ไมทันเวลา  (โปรดระบุเหตุผลและเวลาที่เหมาะสม)   

     
      

 16. ในมุมมองของทาน TCR เปนเครื่องมือทางการเงินที่ทาน (ในฐานะนกัลงทุนสถาบัน) หรือลูกคา              
  ในความดูแลของทาน (ในฐานะ Broker) สนใจที่จะพจิารณาลงทุน หรือไม 

  สนใจ (โปรดระบุเหตุผล)     
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  ไมสนใจ  (โปรดระบุเหตุผล)     
     
      
     
      

17. สําหรับตัวแทนของ ธนาคารพาณิชย หรือบริษัทหลักทรพัย : ทานสนใจที่จะทําหนาที่ TCR Issuer 
 หรือไม  

  สนใจ (โปรดระบุเหตุผล)     
     
      

      

      

  ไมสนใจ  (โปรดระบุเหตุผล)     
     
      
     
      

 
ขอเสนอแนะ หรือขอคิดเหน็เพิ่มเติมอ่ืนๆ 
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กรุณาสงแบบสํารวจความคดิเห็นกลับไปที่ 
ฝายสงเสริมบรรษัทภิบาล 

สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลกัทรัพย 
ช้ัน 13 อาคารจีพีเอฟ วิทยุ ทาวเวอร บี เลขที่ 93/1 

ถนนวิทยุ แขวงลุมพินี เขตปทุมวัน กรุงเทพฯ 10330 
หรือ โทรสาร 0-2651-5949 

หรือ e-mail: corgov@sec.or.th
การแสดงความคิดเห็นเปดรบัถึงวันที่ 7 ธันวาคม 2550 

 
***สํานักงานขอขอบคุณทานที่ไดใหความรวมมือในการแสดงความคดิเห็นในครั้งนี*้** 
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