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จัดทําโดย  
สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย  

 
 
 
 

เผยแพรเม่ือวันท่ี  2 ตุลาคม  2550  
เพื่อรับฟงความคิดเห็นจากผูมีสวนเกี่ยวของ  

วันสุดทายของการใหความคิดเห็น  31 ตลุาคม  2550  
ทานสามารถ download เอกสารเผยแพรฉบับนี้ไดจาก www.sec.or.th  

 
ฝายสงเสริมบรรษัทภิบาล 

    ตุลาคม  2550 
 
 



บทนํา 
 
  โดยที่เกณฑการเสนอขายตราสารหนี้ระยะสั้นในปจจุบนั เปดใหผูออกตราสารสามารถ 
ยื่นขออนุญาตตอสํานักงาน และยืน่แบบแสดงรายการขอมูลการเสนอขายตราสารหนี้ (“filing”) เปนราย
โครงการ (shelf filing) ได เพื่ออํานวยความสะดวกแกผูออกตราสารในการจัดทําเอกสาร filing  อยางไรก็ดี 
ที่ผานมาสํานักงานไดรับขอสังเกตจากผูออกตราสารหนีร้ะยะสั้นวา ยังขาดความคลองตัวบางประการใน
การยื่น filing ตามหลักเกณฑที่กําหนด 
 
 สํานักงานจึงมแีนวคดิที่จะปรับปรุงแกไขหลักเกณฑการยื่น filing สําหรับการเสนอขาย
ตราสารหนี้ระยะส้ัน โดยไดจัดทําเอกสารเผยแพรฉบับนีข้ึ้น เพื่ออธิบายแนวทางการปรับปรุงแกไข
หลักเกณฑดังกลาว และใหผูที่เกี่ยวของไดแสดงขอคิดเห็นหรือขอเสนอแนะตอแนวทางดังกลาว ซ่ึง
สํานักงานจะไดรวบรวมขอคิดเห็นตางๆ และนําไปประกอบการพิจารณาปรับปรุงแกไขหลักเกณฑ
ดังกลาวใหเหมาะสมในทางปฏิบัติตอไป  
 
  ผูที่ประสงคจะแสดงขอคิดเห็นในเรื่องนี ้สามารถสงแบบสํารวจความคิดเห็นทีแ่นบทาย 
เอกสารฉบับนี้ และขอคิดเหน็เพิ่มเติม (ถามี) ไดจนถึงวนัที่ 31 ตุลาคม 2550 โดยอาจสงขอคิดเห็นได ดังนี ้ 

1. ทางไปรษณยี: ฝายสงเสริมบรรษัทภิบาล สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.  
ช้ัน 13 อาคารจีพีเอฟ วิทย ุทาวเวอรส บี  93/1 ถนนวิทย ุแขวงลุมพิน ีเขตปทุมวัน กรุงเทพฯ 10330  

2. ทางโทรสาร: หมายเลข 0-2651-5949  
3. ทาง e-mail: corgov@sec.or.th  

 
หากทานใดมขีอสงสัยประการใด โปรดติดตอสอบถามเพิ่มเติมไดที่ นางดวงดาว พนัธุมวนิช 

โทรศัพท 0-2263-6117  และนางปริษฐา  มัน่จิตจันทรา โทรศัพท 0-2695-9575  ฝายสงเสริมบรรษัทภิบาล  
สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.  ทั้งนี้ สํานักงานขอขอบคุณทุกทานที่ใหขอคิดเหน็และขอเสนอแนะมา  
ณ โอกาสนี้  
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การแกไขหลักเกณฑการยื่นแบบแสดงรายการขอมูลการเสนอขายตราสารหนี้ระยะสั้น 
 
1.  หลักเกณฑปจจุบัน 

เกณฑการออกและเสนอขายตราสารหนี้ระยะส้ัน (หมายถึง ตั๋วเงิน หุนกู และหุนกูอนุพันธ 
ที่อายุไมเกนิ 270 วัน) ในปจจุบัน กําหนดใหผูออกตราสารดังกลาวสามารถขออนุญาตตอสํานักงานและยืน่
แบบแสดงรายการขอมูลการเสนอขายตราสารหนี้ (“filing”) เปนรายโครงการ (shelf filing) ได โดยไมจํากัด
วงเงิน ภายในระยะเวลา 3 ป ซ่ึงมีวิธีปฏิบัติเกี่ยวกับการยืน่ filing ในลักษณะที่ใกลเคยีงกับเกณฑ shelf filing 
ของตางประเทศ ดังนี้  

1.1  การเสนอครั้งแรก : ใหผูออกตราสารหนี้ ยืน่ filing ที่มีขอมูลครบถวนสมบูรณของ 
ผูออกตราสารหนี้ (base prospectus) และรายละเอียดตราสารหนี้ที่เสนอขาย (pricing supplement)  

1.2 การเสนอขายครั้งตอไป : ใหผูออกตราสารหนี้ยื่น filing เฉพาะขอมูลที่มีการ
เปลี่ยนแปลงจากที่ยื่น filing ไวคร้ังกอน ทัง้ของผูออกตราสารหนี้ (prospectus supplement) และรายละเอียด
ตราสารหนี้ที่เสนอขาย (pricing supplement)  
 ในการยื่น filing ทุกครั้งตาม 1.1 และ 1.2  กําหนดใหกรรมการทุกคนตองลงนามรับรอง
ความถูกตองของขอมูลใน filing เพื่อใหกรรมการทุกคนรวมรับผิดตอขอมูลที่เปดเผยไวใน filing   

ทั้งนี้  หลักเกณฑดังกลาวจะผอนปรนกวาการยื่น filing ของหุนกูระยะยาวที่ตองยืน่ filing 
ทุกครั้งที่เสนอขาย เนื่องจากสํานักงานเหน็วา ตราสารหนีร้ะยะสั้นมีลักษณะเปน tailor-made และมีความถี่
ในการเสนอขายบอยครั้งตามความตองการของผูลงทุน โดยการเปดเผยขอมูลใน filing ตราสารหนี้ระยะสั้น 
มีลักษณะ ดังนี้  
 (1)  รายละเอยีดตราสารหนี้ : สามารถระบุชวงอัตราผลตอบแทน ราคาหรือชวงวนัที ่
เสนอขายไวกวาง ๆ (ยังไมตองระบุอัตราผลตอบแทน ราคาหรือวันที่เสนอขายในแตละรุนไวโดยเฉพาะ 
ของแตละตราสาร)   
 (2)  การยืน่ filing แตละครั้ง : เมื่อ filing ที่ยื่นในแตละครั้งมีผลใชบังคับ (สําหรับ  
non listed co. : ภายใน 3 วันทําการ และ listed co. ภายในวันทําการถัดไป) ผูออกจะสามารถทยอยเสนอขาย
ตราสารหนี้ระยะส้ันไดภายใน 30 วัน  

        
2.   ประเด็นพจิารณา 
 ที่ผานมา สํานกังานไดรับขอสังเกตจากผูออกตราสารหนี้ระยะสั้นบางรายวา หลักเกณฑ
ขางตนมีขอติดขัดในทางปฏบิัติ เนือ่งจาก ในการยืน่ filing ทุกครั้ง มภีาระทีจ่ะตองตดิตามใหกรรมการทุกคน 
ลงนามรับรองความถูกตองของขอมูล โดยเฉพาะบรษิัทจดทะเบยีนที่มกีรรมการจาํนวนมาก ประกอบกับกรณี
บริษัทที่ประสงคจะออกตราสารหนี้ระยะสัน้ที่มีความถี่บอย บริษัทก็จะตองยืน่ filing ทุก 30 วัน ซ่ึงเปน 
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ระยะเวลาที่คอนขางสัน้มาก ทําใหขาดความคลองตวัเทาที่ควรในการเสนอขายตราสารหนี้อยางตอเนือ่ง  
ซ่ึงอาจทาํใหการออกตราสารหนี้ระยะสั้นมคีวามนาสนใจนอยลง และมผีลกระทบตอตลาดตราสารหนี ้
ระยะสั้นไดในที่สุด    

 
3.   ความเห็นสํานักงาน 

โดยที่นโยบายในการกํากับดแูลของสํานักงานเกี่ยวกับการออกหลักทรัพยระดมทุนอยู 
บนหลักการวา ควรสรางความสมดุลระหวางการอํานวยความสะดวกตอผูออกตราสารในการระดมทุนให
เปนไปอยางมปีระสิทธิภาพ และผูลงทุนยังคงไดรับความคุมครองในฐานะผูถือหลักทรัพยอยางเพียงพอ  
สํานักงานจึงมแีนวความคดิในการแกไขเกณฑดังกลาว เพื่อลดขอตดิขดัในทางปฏิบตัิขางตน ดังนี้  
 3.1 การรับรองความถูกตองของขอมูล : ยังคงใหกรรมการทุกคนลงนามรบัรองความถูกตอง
ของขอมูล เฉพาะการยืน่ filing คร้ังแรก (base prospectus) สวนการยืน่ filing คร้ังตอไป (prospectus 
supplement) ผอนปรนใหกรรมการที่มีอํานาจลงนามผูกพนับริษัทเปนผูลงนามได  
 3.2  ระยะเวลาการยื่น  filing แตละครั้ง : ขยายระยะเวลาการยื่น filing  ในแตละครั้งจาก 30 วัน
เปน 3 เดือน (นับรอบไตรมาสตามปปฏิทนิ) ซ่ึงทําใหผูออกสามารถทยอยขายตราสารหนี้ระยะสั้นไดจาก  
30 วันเปน 3 เดอืนในการยืน่ filing แตละครั้ง      
  ทั้งนี ้เพื่อเพิม่ความคลองตวัใหบริษัทสามารถระดมทุนระยะสั้นไดสะดวกรวดเรว็ข้ึน และ
ทันตอการเปลี่ยนแปลงของตลาด ในขณะที่ผูลงทุนยงัไดรับการคุมครองในระดับหนึ่ง กลาวคือ มาตรา 82 ได
กําหนดอายุความในการฟองรองกรณี filing เปนเทจ็วา ผูลงทุนสามารถฟองรองเรียกคาเสียหายจากกรรมการ
ไดภายในระยะเวลาไมเกนิ 1 ปนับแตวนัที่ filing มีผลใชบงัคับ ซ่ึงตราสารหนี้ระยะสั้นมีอายไุมเกิน 270 วัน 
(ประมาณ 9 เดือน) การยืดระยะเวลาการยืน่ filing และมีระยะเวลาเสนอขาย 3 เดือน ผูลงทุนที่ซ้ือตราสารหนี้
ระยะสั้นทีเ่สนอขายในชวงใดๆ กย็ังมอีายคุวามในการฟองรองเหลือไมนอยกวา 9 เดือน โดยหากผูลงทุนพบวา
ขอมูล filing เปนเทจ็มาจาก filing ที่ยื่นครัง้แรก จะสามารถฟองรองกรรมการทุกคน และหากมาจาก filing  
ที่ยื่นครัง้ตอไป จะสามารถฟองรองกรรมการที่มีอํานาจลงนามผูกพนับรษิทัที่เปนผูลงนามรับรองขอมูล 
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แบบสํารวจความคิดเห็น 
การแกไขหลักเกณฑการยื่นแบบแสดงรายการขอมลูการเสนอขายตราสารหนีร้ะยะสั้น 

 
ขอมูลทั่วไป 
 
ช่ือผูตอบ  _________________________________  ตําแหนง _________________________________ 
ช่ือบริษัท  ___________________________________________________________________________ 
สถานะของบริษัท (ตอบไดมากกวา 1 ขอ) 

 บริษัทจดทะเบียนใน SET   บริษัทจดทะเบียนใน mai   
 บริษัทจํากัด           ท่ีปรึกษาทางการเงิน   
 ท่ีปรึกษากฎหมาย    ผูลงทุนสถาบัน    
 ผูลงทุนรายยอย     อื่นๆ 

เบอรโทรศัพท_________________________________  เบอรโทรสาร ____________________________ 
E-mail address ________________________________________________________________________ 
 
1. ทานเห็นดวยหรือไมท่ีเกณฑการยื่น filing ดังกลาว จะปรับปรุงใหกรรมการทุกคนลงนามรับรองความถูกตอง
ของขอมูล เฉพาะการยื่น filing ครั้งแรก สวนการยื่น filing ครั้งตอไป ผอนปรนใหกรรมการที่มีอํานาจลงนาม
ผูกพันบริษัทเปนผูลงนามได 

 เห็นดวย  
   ไมเห็นดวย  (โปรดระบุเหตุผล)___________________________________________ 
______________________________________________________________________________________ 
______________________________________________________________________________________ 
______________________________________________________________________________________ 
______________________________________________________________________________________ 
  
2. ทานเห็นดวยหรือไมท่ีจะผอนคลายเกณฑการยื่น filing ดังกลาว โดยขยายระยะเวลาการเสนอขายตราสารหนี้
ในการยื่น filing แตละครั้ง จาก 30 วันเปน 3 เดือน (นับรอบไตรมาสตามปปฏิทิน) 

 เห็นดวย  
   ไมเห็นดวย  (โปรดระบุเหตุผล)  ท้ังนี้ ในกรณีท่ีทานเห็นดวยกับการขยายระยะเวลา แต 
ไมเห็นดวยกับการกําหนดรอบระยะเวลา 3 เดือน โปรดระบุระยะเวลาที่ทานเห็นวาเหมาะสม พรอมระบุเหตุผล 
__________________________________________________________________________________________
__________________________________________________________________________________________ 
__________________________________________________________________________________________ 
__________________________________________________________________________________________ 
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3. ขอสังเกตเพิ่มเติม  
__________________________________________________________________________________________
__________________________________________________________________________________________. 
__________________________________________________________________________________________
__________________________________________________________________________________________. 
__________________________________________________________________________________________ 
 
 

กรุณาสงแบบสํารวจความคิดเห็นกลับไปที่ 
ฝายสงเสริมบรรษัทภิบาล 

สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 
ช้ัน 10, 13-16  อาคารจีพีเอฟ วทิยุ ทาวเวอรส บี  เลขที่ 93/1  
ถนนวิทย ุ แขวงลุมพิน ี เขตปทุมวัน  กรุงเทพฯ 10330  

หรือ โทรสาร  0-2651-5949  
หรือ e-mail: corgov@sec.or.th 

วันสุดทายของการแสดงความคิดเห็น  วันที่ 31 ตุลาคม 2550 
 

*** สํานักงานขอขอบคุณทุกทานที่ไดใหความรวมมือในการตอบแบบสํารวจความคิดเห็นในครั้งนี้ *** 
 
 

 


