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บทนํา 
 

สํานักงานคณะกรรมการก.ล.ต. ( “สํานักงาน” ) มีนโยบายสนบัสนุนการพัฒนาตลาด 
ตราสารหนี้มาอยางตอเนื่อง เพื่อใหภาคธุรกิจสามารถใชตราสารหนี้เปนทางเลือกในการระดมทุน และให
ประชาชนสามารถใชตราสารหนี้เปนทางเลือกในการลงทุน  ซ่ึงหากสามารถพัฒนาตลาดตราสารหนี้ใหมี
ประสิทธิภาพแลว จะมีสวนชวยใหระบบเศรษฐกิจของประเทศมีเสถียรภาพมากขึ้น ลดการพึ่งพิงระบบ
สถาบันการเงินไดอีกดวย  

 ในการกํากับดูแลการออกและเสนอขายตราสารหนี้ สํานักงานมหีลักการในการกํากับดูแล 
ที่สําคัญคือ เพื่อคุมครองผูถือหลักทรัพยใหไดรับขอมูลที่เพียงพอในการตัดสินใจและไดรับสิทธิที่พึงจะได
รับในฐานะผูถือหลักทรัพยนัน้ ในขณะเดียวกันหลักเกณฑที่กําหนดจะตองอํานวยความสะดวกใหผูออก
หลักทรัพยสามารถระดมทุนไดอยางมีประสิทธิภาพดวย  

วัตถุประสงคหลักในการแกไขประกาศเกีย่วกับการอนญุาตใหเสนอขายหุนกูที่ออกใหมใน 
คร้ังนี้มี 4 ประการ ดังนี ้

1. เพื่ออํานวยความสะดวกใหผูออกหุนกูสามารถออกและเสนอขายหุนกูไดคลองตัวข้ึน  
โดยผูลงทุนยังคงไดรับการคุมครองตามสมควร 

2. เพิ่มความหลากหลายของสนิคาในตลาดตราสารหนี้  
3. เพื่อเตรียมความพรอมและรองรับการพัฒนาตลาดตราสารหนี้ไทยไปสูสากล 

  ในการนี้ สํานกังานจึงไดศึกษาแนวทางการกํากับดูแลของตางประเทศเพื่อประกอบการ 
แกไขหลักเกณฑดังกลาว อยางไรก็ตาม ในการแกไขขางตนอาจมีผลกระทบกับผูเกีย่วของหลายฝาย   
สํานักงานจึงจดัทําเอกสารเผยแพรฉบบันีเ้พื่อรับฟงความคิดเห็น แนวคิดและหลักเกณฑที่จะแกไขและเปด
โอกาสใหผูที่เกี่ยวของทุกฝายมีโอกาสในการใหขอคิดเห็นตามแบบแสดงความคิดเห็นที่แนบมาพรอมนี้ 
โดยโปรดสงแบบแสดงความคิดเห็นกลับไปทาง e-mail address : preecha@sec.or.th หรือ ทางโทรสาร:  
0-2263-6487 ภายในวนัที่ 30 เมษายน 2549  เพื่อสํานักงานจะไดรวบรวมขอเสนอแนะตางๆ มาประกอบการ
พิจารณาแกไขประกาศตอไป และหากทานมีขอสงสัยประการใดโปรดติดตอสอบถามเพิ่มเติมไดที ่
นายปรีชา เฮงศรีสมบัติ ฝายวิจัยและยุทธศาสตร  โทร. 0-2263-6257 หรือโทรสาร 0-2263-6487 
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การแกไขหลักเกณฑการออกและเสนอขายตราสารหนี ้
 
 สํานักงานเห็นวาเพื่อใหการระดมทนุดวยการออกตราสารหนี้ของภาคเอกชนมีความสะดวก
และคลองตัวมากขึ้น  และรองรับการพัฒนาตลาดตราสารหนี้ไทยไปสูสากล  สํานักงานจึงมีแนวคิดที่จะ
ปรับปรุงหลักเกณฑการออกและเสนอขายตราสารหนี้ โดยมวีัตถุประสงคหลัก 3 ประการ 

1. อํานวยความสะดวกใหผูออกหุนกูสามารถออกและเสนอขายหุนกูไดคลองตัวข้ึน  
โดยผูลงทุนยังคงไดรับการคุมครองตามสมควร 

2. เพิ่มความหลากหลายของสนิคาในตลาดตราสารหนี้  
3. เพื่อเตรียมความพรอมและรองรับการพัฒนาตลาดตราสารหนี้ไทยไปสูสากล 

 
1. การแกไขหลักเกณฑเพื่ออํานวยความสะดวกใหผูออกหุนกูสามารถออกและเสนอขายหุนกูไดคลองตัวขึน้  

1 .1 การจัดกลุมผูลงทุนรายใหญ (high net worth: HNW) และผอนปรนเกณฑการเสนอขาย 
ผูลงทุนสถาบนั 

หลักเกณฑปจจุบัน 

ขอกําหนด 
ลักษณะของการเสนอขาย ยื่นแบบแสดงรายการ 

(filing) 
จัดอันดับความนาเชื่อ
ถือ (credit rating) 

มีที่ปรึกษาทางการเงิน 
(financial advisor) 

เสนอขายวงแคบ *    
เสนอขายผูลงทุนสถาบัน     
เสนอขายตอประชาชนทั่วไป (รวม HNW)    
* การเสนอขายวงแคบ หมายถึง การเสนอขายใหแกผูลงทุน≤ 10 ราย/10 ฉบับ หรือขายใหผูลงทุนสถาบัน ≤ 100 ลานบาท 
 
ประเด็นพิจารณา 

 หลักเกณฑปจจุบันสํานักงานจะกํากับดแูลการเสนอขายตราสารหนี้ทกุประเภท ไมวาจะ
เปนหุนกูทั่วไป ( plain vanilla) หรือหุนกูอนพุันธ โดยใหการเสนอขายตอผูลงทุนที่เปน high net worth 
(HNW) ตองปฏิบัติตามเกณฑเดียวกับกรณีเสนอขายตอผูลงทุนรายยอย ซ่ึงเขมกวาแนวทางของตางประเทศ 
ที่จัดวาผูลงทุนHNW เปนผูลงทุนสถาบัน และมีหลักเกณฑเสนอขายตอ HNW ที่ผอนปรนโดยไมบงัคับใหมี
ทั้ง filing, rating, และ FA นอกจากนี้ การเสนอขายตอผูลงทุนสถาบันก็ใชเกณฑทีเ่ขมกวาในตางประเทศ 
กลาวคือ มีการบังคับ filing  ยกเวนหุนกูระยะสั้นที่ออกโดยบริษัทจดทะเบียนและยกเวน rating ถาเปน
การขายหุนกูระยะสั้นตอผูลงทุนสถาบัน 
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 เนื่องจากปจจบุันตลาดตราสารหนี้ไทยมขีนาดใหญขึ้น ผูลงทุนมีความเขาใจและมอํีานาจ
ตอรองมากขึ้น และเพื่อให issuer สามารถกําหนดรูปแบบตราสาร (design product) ในการขาย HNW และ 
ผูลงทุนสถาบนัไดคลองตวัและสอดคลองกบัความตองการของผูลงทนุมากขึน้ตลอดจนสอดคลองกับแนวทาง
การกํากบัดแูลของตางประเทศ  ซ่ึงสวนใหญจะถือวาผูลงทุน HNW เปนผูลงทุนสถาบัน สํานักงานจึงเห็นควร
แกไขหลักเกณฑการออกและเสนอขายตราสารหนี้ตอ HNWและผูลงทุนสถาบันใหม 

แนวทางที่เสนอ  

1. ถือวาการขายผูลงทุน HNW เปนการขายผูลงทุนสถาบันประเภทหนึ่ง โดยนิยาม HNW 
ตามมูลคาสินทรัพยไมรวมหนี้สิน ( gross asset ) คอื บุคคลธรรมดาที่มีสินทรัพย ≥ 40 ลานบาท หรือบริษัท
ที่มีสินทรัพย ≥  200 ลานบาท   โดยมีวิธีการในการกํากบัดูแล ดังนี ้

1) การขายผานตวักลาง ถาเปนการขายตราสารหนี้ที่มีอนุพนัธแฝง (structured  
note) กับผูลงทุนสถาบันและ HNW ตามแนวทางที่เสนอขางตน หากผูออกมิไดเปนผูที่มีใบอนุญาตคาหรือ
จัดจําหนายตราสารหนี้(dealer/ underwriter)  จะตองขายผานผูที่ไดรับใบอนุญาตจัดจําหนายตราสารหนี้ และ
การขายตองทําโดยผานผูติดตอผูลงทุนที่ขึ้นทะเบียนกับสํานักงานดวย ทั้งนี้ เนื่องจากตราสารหนี้ที่มีอนุพันธแฝง
จะมีความซับซอนและมีความเสี่ยงสูงกวาตราสารหนี้ทั่วไปจึงควรใหมีการขายผานผูที่สํานักงานกํากับดูแล 
แตสําหรับการขายตราสารหนี้ทั่วไป ( plain vanilla ) จะไมบังคับใหตองขายผาน underwriter  

2) การตรวจสอบคุณสมบัติผูลงทุนประเภท HNW  issuer หรือ dealer หรือ  
underwriter ที่ติดตอกับผูลงทุนมีหนาที่เรียกใหลูกคาแสดงเอกสารเพื่อใหมั่นใจไดวาเปนผูที่มีคุณสมบัติตาม
นิยาม HNW ขางตนจริงตามหลัก know your client   

ทั้งนี้ สํานักงานอาจพิจารณากําหนดรูปแบบของใบจองหรือใบสั่งซื้อตราสารหนี้ 
เพื่อใหมั่นใจวาผูลงทุนมีคุณสมบัติตามเกณฑที่กําหนด และมีความเขาใจในความเสี่ยงของตราสารที่จะลงทุน 

2. แกไขหลักเกณฑการขายผูลงทุนสถาบัน(รวม HNW)ใหใกลเคียงตางประเทศโดย 
ไมบังคับใหตองมี rating แตใหเปนตามกลไกตลาด  เนื่องจากปจจุบนัหลักเกณฑการลงทนุของผูลงทนุสถาบัน 
ไดแก กองทนุรวม กองทนุสํารองเล้ียงชีพ กองทนุบําเหนจ็บํานาญขาราชการ (กบข.) กองทนุประกนัสังคม 
บริษัทประกันภัย บริษทัประกันชวีิต  มีขอจํากดัในการลงทุนในหลักทรัพยทีไ่มมี rating อยูแลว  

 อยางไรก็ดี สํานักงานเห็นวายังควรกําหนดใหมีการ filing เพื่อเปนเครื่องมือใหผูลงทุน
สามารถฟองรองเรียกคาเสียหายได ตามมาตรา 82 ของพระราชบัญญัติหลักทรัพยฯในกรณีทีแ่บบ filing 
เปนเท็จ 
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1.2  อนุญาตใหผูไดรับอนุญาต shelf filing สําหรับการเสนอขายตราสารหนี้ได 

หลักเกณฑปจจุบัน 

  สํานักงานอนญุาตให  shelf filing ไดเฉพาะการขายตราสารหนี้ระยะสั้นเทานัน้ โดยกรณี 
shelf filing หุนกูอนุพนัธระยะส้ัน underlying จะตองเปนตัวเดียวกนัตลอดอายุโครงการ  

หลักเกณฑการจัดทํา shelf filingในตางประเทศ 

ในตางประเทศจะอนุญาตใหจัดทํา filing เปนรายโครงการได โดยโครงการจะมีระยะเวลา 
ประมาณ 2 ป และแบงเอกสารfiling ออกเปน 3 สวน ดังนี ้

- base prospectus ซ่ึงเปนขอมูลของบริษัท ในตางประเทศสวนใหญจะอนุญาตใหใช 
annual report ได 

- prospectus supplement เพื่อรายงานการเปลี่ยนแปลงขอมูลตางๆ ใน base prospectus  
- pricing supplement เปนขอมูลลักษณะของตราสาร เชน อัตราดอกเบี้ย วงเงิน วันที่

ครบอายุ ปจจยัอางอิง เปนตน 
  ในการยื่น shelf filing คร้ังแรกผูออกจะจัดสง base prospectus และสง prospectus 
supplement ตามระยะเวลาทีก่ําหนด เชน 1-2 ป หรือเมื่อมีการเปลี่ยนแปลงขอมูลสําคัญ ในสวนของ pricing 
supplement จะสงเมื่อจะขายในแตละครั้ง การ shelf filing จึงชวยลดภาระเกีย่วกับเอกสารและระยะเวลาใน
การเสนอขายของผูออกได แตผูเสนอขายยงัคงตองจัดใหม ีfiling ฉบับเตม็ที่เปน hard copy หากผูลงทนุรองขอ 

อยางไรก็ดี หลักเกณฑดังกลาวในตางประเทศสวนใหญจะอนุญาตให shelf filing ไดเฉพาะ 
ผูออกที่เปนบริษัทที่มีหุนจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย (listed company) หรือไดรับการจัดอันดับ 
ความนาเชื่อถือไมต่ํากวาระดับ “investment grade” 

แนวทางที่เสนอ 

1.  สํานักงานจะ อนุญาตให shelf filing สําหรับการเสนอขายตราสารหนี้ทุกประเภทได 
โดยหากเปนการขายหุนกูอนพุันธจะไมบังคับวาตองมี underlying เปนตัวเดียวกนักไ็ด 

 2. โครงการจะมีระยะเวลา 3 ปเชนเดมิ และจะมีการแบงแบบ filing เปน 3 สวนตามแนวทาง
ของตางประเทศที่กลาวขางตน 

3. ผูที่จะไดรับอนุญาตตามขอ 1 ตองมีคุณสมบัติ ดังนี ้
3.1 เปนบริษัทที่มีหุนจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ (listed company) หรือ 
3.2 เปนผูที่ไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือไมต่ํากวาระดับ “investment grade” 
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1.3  อนุญาตใหใช issuer rating สําหรับการเสนอขายตราสารหนี้ทุกประเภท 

หลักเกณฑปจจุบัน 

กําหนดใหผูออกสามารถเลือกใชการจดัอนัดับตราสารหนี้ที่เสนอขายในแตละครั้ง (issue  
rating) หรือผูออกหุนกู (issuer rating) หรือผูค้ําประกนัหุนกู (guarantor rating) อยางใดอยางหนึง่ในการเสนอขาย
ตราสารหนี้ระยะส้ัน (ตั๋วเงนิหรือหุนกูระยะสั้น) หรือหุนกูอนุพันธ แตในการเสนอขายตราสารหนี้ระยะยาว 
(plain vanilla) จะอนุญาตใหใช issue rating หรือ guarantor rating เทานั้น 

แนวทางที่เสนอ 

 เพื่ออํานวยความสะดวกในการเสนอขายตราสารหนี้และลดคาใชจายในการจัดอันดับ
ความนาเชื่อถือ จึงเห็นควรกําหนดใหการจัดอันดับความนาเชื่อถือกรณีการออกและเสนอขายตราสารหนี้
ทุกประเภทสามารถเลือกใช issue rating , issuer rating หรือ guarantor rating ได  ยกเวนกรณีทีต่ราสารหนี้ที่
ออกไมใช senior debt ไมสามารถใช issuer rating ได  

2. การแกไขหลักเกณฑเพื่อเพิ่มความหลากหลายของสินคาในตลาดตราสารหนี้ และเตรียมความพรอมไปสู
 การพัฒนาที่เปนสากล 

2.1  การเพิ่มปจจัยอางอิงในการออกหุนกูอนุพันธ  

หลักเกณฑปจจุบัน 

การออกเสนอขายหุนกูอนุพนัธ จะกําหนดใหปจจัยอางองิของหุนกูอนพุันธตองเปนกรณ ี
หนึ่งกรณีใดดงัตอไปนี ้

1. ราคาหรือผลตอบแทนของหลักทรัพย หรือดัชนีกลุมหลักทรัพยไทย 
2. ราคาสินคาหรือกระแสรายรับหรือรายจายที่เกี่ยวของกับธุรกิจหลักของผูขออนุญาต 
3. อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ หรือราคาทองคํา อนุญาตเฉพาะผูขอที่เปน 

ธนาคารพาณิชยและไดรับอนุญาตจากธนาคารแหงประเทศไทยใหใชปจจัยอางอิงดงักลาวได 
4. อันดับความนาเชื่อถือ (credit rating) หรือเหตุการณที่มีผลตอการชําระหนี้  

credit event) ของตราสารหนี้ 
 5. ปจจัยอางอิงอืน่ที่สํานักงานกําหนดดวยความเหน็ชอบของคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
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ประเด็นพิจารณา 

 ปจจัยอางอิงที่กําหนดยังขาดความยืดหยุนและอาจเปนอุปสรรคตอการพัฒนาผลิตภัณฑ
ทางการเงินใหมๆ ใหเหมาะสมและสอดคลองกับความตองการของตลาด 
 ดังนั้น  เพื่อเตรียมความพรอมของภาคเอกชนใหสามารถแขงขันกับตางประเทศไดใน
อนาคต และเพิ่มเครื่องมือปองกันความเสีย่งและลดความผันผวนของราคาทองคําซึ่งมีการนําเขาเพื่อใชใน
อุตสาหกรรมเครื่องประดับและเพื่อการเก็งกําไรเปนจํานวนมาก จึงเหน็ควรขยายประเภทของปจจยัอางอิง
ใหมีความยืดหยุนมากขึ้น 

แนวทางที่เสนอ 

  เพิ่มปจจยัอางอิงใหครอบคลุมถึง 
1. กลุมหลักทรัพย (basket securities) หรือ index ของหลักทรัพยตางประเทศ 
2. กรณี underlying เปนราคาทองคําขยายประเภทผูออกใหกวางขึ้นโดยไมจํากดัเฉพาะ 

ธนาคารพาณิชยที่ไดรับอนุญาตจากธนาคารแหงประเทศไทยเทานั้น โดยใชหลักเกณฑทํานองเดียวกับ
การออกหุนกูอนุพันธที่มี underlying ประเภทอืน่  ( ตามเกณฑปจจุบนัสํานักงานจะอนุญาตผูออกหุนกู
อนุพันธ ไดแก ผูที่ได derivatives dealer license หรือบริษัททั่วไปที่บริหารความเสี่ยงกับบคุคลดังกลาวหรือ
ผูออกมี natural hedge position กับปจจัยอางอิง) อยางไรก็ดี เร่ืองนี้ตองผานการพิจารณาของธนาคารแหง
ประเทศไทยดวย 
 

2.2  การกํากับดูแลตั๋วเงินท่ีมีอนุพันธแฝง  

หลักเกณฑปจจุบัน 

  สํานักงานกําหนดหลักเกณฑในกํากับดูแลการออกเสนอขายตั๋วเงนิโดยยกเวนให ตัว๋เงินที่
สถาบันการเงินเปนผูส่ังจาย ผูออกตั๋ว ผูรับอาวัลผูส่ังจายทั้งจํานวน ผูรับอาวัลผูออกตัว๋ทั้งจํานวน หรือผูจาย
และใหการรับรองตลอดไป  ไมเปนตัว๋เงนิที่เปนหลักทรพัยที่ตองอยูภายใตการกาํกับดูแลของสํานกังาน  
เนื่องจากเปนความเสี่ยงของธนาคาร( bank risk)ที่ธนาคารแหงประเทศไทยกํากบัดูแลอยูแลว อยางไรก็ดี
ปจจุบนัมีสถาบันการเงนิเชน ธนาคารพาณชิยหลายแหงสนใจออกตัว๋เงนิที่มีอนพุันธแฝง  (structured note ) 
ซ่ึงตั๋วเงินลักษณะนีจ้ะมีความเสี่ยงนอกเหนือจาก credit risk และผูลงทุนในตัว๋เงินประเภทนี้ควรมีความเขาใจ
เกีย่วกบัความเสี่ยงของตราสารในระดับเดยีวกับที่ควรมกีรณีลงทนุในหุนกูอนุพนัธ  จึงควรมหีลักเกณฑในการ
กํากบัดแูลในลกัษณะเดยีวกบัหุนกูอนุพนัธดวย 
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แนวทางที่เสนอ 

กําหนดใหตั๋วเงินที่มีอนุพันธแฝงเปนหลักทรัพย ไมวาจะออกโดยสถาบันการเงินหรือไม 
ก็ตาม และใชเกณฑกํากับดูแลเดียวกับหุนกูอนุพันธ (structured note ) ดวย ทั้งนี้ ผูออกสามารถใชเกณฑ 
shelf filing ตามขอ 1.2 ขางตนไดเชนเดยีวกัน 

2.3 กําหนดใหธนาคารพาณชิยตางประเทศที่มีสาขาในประเทศไทยออกตราสารหนี้ไดทุกประเภท 

หลักเกณฑปจจุบัน 

อนุญาตใหธนาคารพาณิชยตางประเทศที่มสีาขาเต็มรูปแบบในประเทศ (full branch bank) 
สามารถออกและเสนอขายตราสารหนี้ไดเฉพาะหุนกูอนพุันธและตราสารหนี้ระยะสั้น แตยังไมอนญุาตให
ออกและเสนอขายตราสารหนี้ระยะยาวได (plain vanilla) 

แนวทางที่เสนอ 

 กําหนดใหธนาคารพาณิชยตางประเทศที่มีสาขาในประเทศไทย สามารถออกและเสนอขาย 
ตราสารหนี้ไดทุกประเภท  เนือ่งจากไมมีเหตผุลเพียงพอที่จะจํากดัการออกตราสารหนี้แบบ plain vanilla ในกรณ ี
ที่เปดใหออกตราสารหนี้ประเภทอื่นไดแลว 
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ใบนําสงเอกสารทางโทรสาร  
แบบสํารวจความคิดเห็น 

 
ขาพเจามีความเห็น  ดังนี ้
 
1. การแกไขหลักเกณฑเพื่ออํานวยความสะดวกใหผูออกหุนกูสามารถออกและเสนอขายหุนกูไดคลองตัวขึน้  

1.1 การจัดกลุมผูลงทุนรายใหญ (high net worth: HNW) และผอนปรนเกณฑการเสนอขาย
ผูลงทุนสถาบัน 

1.1.1 ควรกํากับดแูลการขายเสนอขายตอ HNW เชนเดียวกับการเสนอขายตอผูลงทุนสถาบัน  
 

 เห็นดวยกบัหลักการ      ไมเหน็ดวยกับหลักการ 
ขอสังเกตเพิ่มเติม               
             
             

1.1.2 กรณีเห็นดวยกับหลักการขอ 1.1.1 กรณีขายตราสารหนี้ที่มีอนุพันธแฝง (structured note) 
ใหแกผูลงทุนสถาบันและ HNW ผูออกจะตองจัดใหมีผูไดรับใบอนุญาตจัดจําหนายตราสารหนี้ 
(underwriter) และขายผานผูติดตอผูลงทุนที่ขึ้นทะเบยีนกับสํานักงาน  
 

 เห็นดวยกบัหลักการ      ไมเหน็ดวยกับหลักการ 
ขอสังเกตเพิ่มเติม               
             
             

1.1.3 กรณีเหน็ดวยกับหลักการขอ 1.1.1 การตรวจสอบคุณสมบัติตามนิยาม HNW ใหเปน
หนาที่ของ issuer หรือ dealer หรือ underwriter ที่ติดตอกับผูลงทุน ตามหลัก know your client  
 

 เห็นดวยกบัหลักการ      ไมเหน็ดวยกับหลักการ 
ขอสังเกตเพิ่มเติม               
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1.1.4 แกไขหลักเกณฑการขายผูลงทุนสถาบัน(รวม HNW)ใหใกลเคียงตางประเทศโดย
ไมบังคับใหตองมี rating แตใหเปนตามกลไกตลาด 
 

 เห็นดวยกบัหลักการ      ไมเหน็ดวยกับหลักการ 
ขอสังเกตเพิ่มเติม               
             
             
 

1.2 อนุญาตใหผูไดรับอนุญาต shelf filing สําหรับการเสนอขายตราสารหนี้ไดทกุประเภท 

1.2.1 กรณีออกเสนอขายหุนกูอนพุันธไมบังคับปจจัยอางอิงตองเปนชนิดเดยีวกัน  
 

 เห็นดวยกบัหลักการ      ไมเหน็ดวยกับหลักการ 
ขอสังเกตเพิ่มเติม               
             
             
 

1.2.2 คุณสมบัติของผูขอรับอนุญาต shelf filing ตองเปนบริษัทที่มีหุนจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรพัยฯ หรือมีอันดับความนาเชือ่ถือไมต่ํากวาระดับ “investment grade” 
 

 เห็นดวยกบัหลักการ      ไมเหน็ดวยกับหลักการ 
ขอสังเกตเพิ่มเติม               
             
             
 

1.3 อนุญาตใหใช issuer rating สําหรับการเสนอขายตราสารหนี้ทุกประเภท ยกเวนกรณีตราสารหนี้
ที่ไมใช senior debt ใหใช issue rating  
 

 เห็นดวยกบัหลักการ      ไมเหน็ดวยกับหลักการ 
ขอสังเกตเพิ่มเติม               
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2. การแกไขหลักเกณฑเพื่อเพิ่มความหลากหลายของสินคาในตลาดตราสารหนี้ และเตรียมความพรอมไปสู
การพัฒนาที่เปนสากล 

2.1 การเพิ่มปจจัยอางอิงในการออกหุนกูอนุพันธ  

2.1.1 เพิ่มปจจยัอางอิงที่เปนกลุมหลักทรัพย (basket securities) หรือ index ของหลักทรัพย
ตางประเทศ  

 
 เห็นดวยกบัหลักการ      ไมเหน็ดวยกับหลักการ 

ขอสังเกตเพิ่มเติม               
             
             

2.1.2 เพิ่มปจจยัอางอิงที่เปนราคาทองคํา และใหขยายประเภทผูออกใหกวางขึ้น โดยไมจํากดั
เฉพาะธนาคารพาณิชยตองเปนผูออก  

 
 เห็นดวยกบัหลักการ      ไมเหน็ดวยกับหลักการ 

ขอสังเกตเพิ่มเติม               
             
             
 

2.2 การกํากับดูแลตั๋วเงนิที่มอีนุพันธแฝง (structured note) เชนเดยีวกับหุนกูอนพุันธ 
 

 เห็นดวยกบัหลักการ      ไมเหน็ดวยกับหลักการ 
ขอสังเกตเพิ่มเติม               
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2.3 กําหนดใหธนาคารพาณิชยตางประเทศที่มสีาขาในประเทศไทยออกตราสารหนี้ไดทกุประเภท  
 

 เห็นดวยกบัหลักการ      ไมเหน็ดวยกับหลักการ 
ขอสังเกตเพิ่มเติม               
             
             
 
 
 
 ลงชื่อ    
 (   ) 
 บริษัท    


