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บทนํา 
 

สํานักงานคณะกรรมการก.ล.ต. ( “สํานักงาน” ) มีนโยบายสนบัสนุนการพัฒนาตลาด 
ตราสารหนี้มาอยางตอเนื่อง เพื่อใหภาคธุรกิจสามารถใชตราสารหนี้เปนทางเลือกในการระดมทุน และให
ประชาชนสามารถใชตราสารหนี้เปนทางเลือกในการลงทุน  ซ่ึงหากสามารถพัฒนาตลาดตราสารหนี้ใหมี
ประสิทธิภาพแลว จะมีสวนชวยใหระบบเศรษฐกิจของประเทศมีเสถียรภาพมากขึ้น ลดการพึ่งพิงระบบ
สถาบันการเงินไดอีกดวย  

 ในการกํากับดูแลการออกและเสนอขายตราสารหนี้ สํานักงานมหีลักการในการกํากับดูแล 
ที่สําคัญคือ เพื่อคุมครองผูถือหลักทรัพยใหไดรับขอมูลที่เพียงพอในการตัดสินใจและไดรับสิทธิที่พึงจะได
รับในฐานะผูถือหลักทรัพยนัน้ ในขณะเดียวกันหลักเกณฑที่กําหนดจะตองอํานวยความสะดวกใหผูออก
หลักทรัพยสามารถระดมทุนไดอยางมีประสิทธิภาพดวย  

วัตถุประสงคหลักในการแกไขประกาศเกีย่วกับการอนญุาตใหเสนอขายหุนกูที่ออกใหมใน 
คร้ังนี้มี 4 ประการ ดังนี ้

1. เพื่ออํานวยความสะดวกใหผูออกหุนกูสามารถออกและเสนอขายหุนกูไดคลองตัวข้ึน  
โดยผูลงทุนยังคงไดรับการคุมครองตามสมควร 

2. เพิ่มความหลากหลายของสนิคาในตลาดตราสารหนี้  
3. เพื่อเตรียมความพรอมและรองรับการพัฒนาตลาดตราสารหนี้ไทยไปสูสากล 

  ในการนี้ สํานกังานจึงไดศึกษาแนวทางการกํากับดูแลของตางประเทศเพื่อประกอบการ 
แกไขหลักเกณฑดังกลาว อยางไรก็ตาม ในการแกไขขางตนอาจมีผลกระทบกับผูเกีย่วของหลายฝาย   
สํานักงานจึงจดัทําเอกสารเผยแพรฉบบันีเ้พื่อรับฟงความคิดเห็น แนวคิดและหลักเกณฑที่จะแกไขและเปด
โอกาสใหผูที่เกี่ยวของทุกฝายมีโอกาสในการใหขอคิดเห็นตามแบบแสดงความคิดเห็นที่แนบมาพรอมนี้ 
โดยโปรดสงแบบแสดงความคิดเห็นกลับไปทาง e-mail address : preecha@sec.or.th หรือ ทางโทรสาร:  
0-2263-6487 ภายในวนัที่ 30 เมษายน 2549  เพื่อสํานักงานจะไดรวบรวมขอเสนอแนะตางๆ มาประกอบการ
พิจารณาแกไขประกาศตอไป และหากทานมีขอสงสัยประการใดโปรดติดตอสอบถามเพิ่มเติมไดที ่
นายปรีชา เฮงศรีสมบัติ ฝายวิจัยและยุทธศาสตร  โทร. 0-2263-6257 หรือโทรสาร 0-2263-6487 
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การแกไขหลักเกณฑการออกและเสนอขายตราสารหนี ้
 
 สํานักงานเห็นวาเพื่อใหการระดมทนุดวยการออกตราสารหนี้ของภาคเอกชนมีความสะดวก
และคลองตัวมากขึ้น  และรองรับการพัฒนาตลาดตราสารหนี้ไทยไปสูสากล  สํานักงานจึงมีแนวคิดที่จะ
ปรับปรุงหลักเกณฑการออกและเสนอขายตราสารหนี้ โดยมวีัตถุประสงคหลัก 3 ประการ 

1. อํานวยความสะดวกใหผูออกหุนกูสามารถออกและเสนอขายหุนกูไดคลองตัวข้ึน  
โดยผูลงทุนยังคงไดรับการคุมครองตามสมควร 

2. เพิ่มความหลากหลายของสนิคาในตลาดตราสารหนี้  
3. เพื่อเตรียมความพรอมและรองรับการพัฒนาตลาดตราสารหนี้ไทยไปสูสากล 

 
1. การแกไขหลักเกณฑเพื่ออํานวยความสะดวกใหผูออกหุนกูสามารถออกและเสนอขายหุนกูไดคลองตัวขึน้  

1 .1 การจัดกลุมผูลงทุนรายใหญ (high net worth: HNW) และผอนปรนเกณฑการเสนอขาย 
ผูลงทุนสถาบนั 

หลักเกณฑปจจุบัน 

ขอกําหนด 
ลักษณะของการเสนอขาย ยื่นแบบแสดงรายการ 

(filing) 
จัดอันดับความนาเชื่อ
ถือ (credit rating) 

มีที่ปรึกษาทางการเงิน 
(financial advisor) 

เสนอขายวงแคบ *    
เสนอขายผูลงทุนสถาบัน     
เสนอขายตอประชาชนทั่วไป (รวม HNW)    
* การเสนอขายวงแคบ หมายถึง การเสนอขายใหแกผูลงทุน≤ 10 ราย/10 ฉบับ หรือขายใหผูลงทุนสถาบัน ≤ 100 ลานบาท 
 
ประเด็นพิจารณา 

 หลักเกณฑปจจุบันสํานักงานจะกํากับดแูลการเสนอขายตราสารหนี้ทกุประเภท ไมวาจะ
เปนหุนกูทั่วไป ( plain vanilla) หรือหุนกูอนพุันธ โดยใหการเสนอขายตอผูลงทุนที่เปน high net worth 
(HNW) ตองปฏิบัติตามเกณฑเดียวกับกรณีเสนอขายตอผูลงทุนรายยอย ซ่ึงเขมกวาแนวทางของตางประเทศ 
ที่จัดวาผูลงทุนHNW เปนผูลงทุนสถาบัน และมีหลักเกณฑเสนอขายตอ HNW ที่ผอนปรนโดยไมบงัคับใหมี
ทั้ง filing, rating, และ FA นอกจากนี้ การเสนอขายตอผูลงทุนสถาบันก็ใชเกณฑทีเ่ขมกวาในตางประเทศ 
กลาวคือ มีการบังคับ filing  ยกเวนหุนกูระยะสั้นที่ออกโดยบริษัทจดทะเบียนและยกเวน rating ถาเปน
การขายหุนกูระยะสั้นตอผูลงทุนสถาบัน 
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 เนื่องจากปจจบุันตลาดตราสารหนี้ไทยมขีนาดใหญขึ้น ผูลงทุนมีความเขาใจและมอํีานาจ
ตอรองมากขึ้น และเพื่อให issuer สามารถกําหนดรูปแบบตราสาร (design product) ในการขาย HNW และ 
ผูลงทุนสถาบนัไดคลองตวัและสอดคลองกบัความตองการของผูลงทนุมากขึน้ตลอดจนสอดคลองกับแนวทาง
การกํากบัดแูลของตางประเทศ  ซ่ึงสวนใหญจะถือวาผูลงทุน HNW เปนผูลงทุนสถาบัน สํานักงานจึงเห็นควร
แกไขหลักเกณฑการออกและเสนอขายตราสารหนี้ตอ HNWและผูลงทุนสถาบันใหม 

แนวทางที่เสนอ  

1. ถือวาการขายผูลงทุน HNW เปนการขายผูลงทุนสถาบันประเภทหนึ่ง โดยนิยาม HNW 
ตามมูลคาสินทรัพยไมรวมหนี้สิน ( gross asset ) คอื บุคคลธรรมดาที่มีสินทรัพย ≥ 40 ลานบาท หรือบริษัท
ที่มีสินทรัพย ≥  200 ลานบาท   โดยมีวิธีการในการกํากบัดูแล ดังนี ้

1) การขายผานตวักลาง ถาเปนการขายตราสารหนี้ที่มีอนุพนัธแฝง (structured  
note) กับผูลงทุนสถาบันและ HNW ตามแนวทางที่เสนอขางตน หากผูออกมิไดเปนผูที่มีใบอนุญาตคาหรือ
จัดจําหนายตราสารหนี้(dealer/ underwriter)  จะตองขายผานผูที่ไดรับใบอนุญาตจัดจําหนายตราสารหนี้ และ
การขายตองทําโดยผานผูติดตอผูลงทุนที่ขึ้นทะเบียนกับสํานักงานดวย ทั้งนี้ เนื่องจากตราสารหนี้ที่มีอนุพันธแฝง
จะมีความซับซอนและมีความเสี่ยงสูงกวาตราสารหนี้ทั่วไปจึงควรใหมีการขายผานผูที่สํานักงานกํากับดูแล 
แตสําหรับการขายตราสารหนี้ทั่วไป ( plain vanilla ) จะไมบังคับใหตองขายผาน underwriter  

2) การตรวจสอบคุณสมบัติผูลงทุนประเภท HNW  issuer หรือ dealer หรือ  
underwriter ที่ติดตอกับผูลงทุนมีหนาที่เรียกใหลูกคาแสดงเอกสารเพื่อใหมั่นใจไดวาเปนผูที่มีคุณสมบัติตาม
นิยาม HNW ขางตนจริงตามหลัก know your client   

ทั้งนี้ สํานักงานอาจพิจารณากําหนดรูปแบบของใบจองหรือใบสั่งซื้อตราสารหนี้ 
เพื่อใหมั่นใจวาผูลงทุนมีคุณสมบัติตามเกณฑที่กําหนด และมีความเขาใจในความเสี่ยงของตราสารที่จะลงทุน 

2. แกไขหลักเกณฑการขายผูลงทุนสถาบัน(รวม HNW)ใหใกลเคียงตางประเทศโดย 
ไมบังคับใหตองมี rating แตใหเปนตามกลไกตลาด  เนื่องจากปจจุบนัหลักเกณฑการลงทนุของผูลงทนุสถาบัน 
ไดแก กองทนุรวม กองทนุสํารองเล้ียงชีพ กองทนุบําเหนจ็บํานาญขาราชการ (กบข.) กองทนุประกนัสังคม 
บริษัทประกันภัย บริษทัประกันชวีิต  มีขอจํากดัในการลงทุนในหลักทรัพยทีไ่มมี rating อยูแลว  

 อยางไรก็ดี สํานักงานเห็นวายังควรกําหนดใหมีการ filing เพื่อเปนเครื่องมือใหผูลงทุน
สามารถฟองรองเรียกคาเสียหายได ตามมาตรา 82 ของพระราชบัญญัติหลักทรัพยฯในกรณีทีแ่บบ filing 
เปนเท็จ 
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1.2  อนุญาตใหผูไดรับอนุญาต shelf filing สําหรับการเสนอขายตราสารหนี้ได 

หลักเกณฑปจจุบัน 

  สํานักงานอนญุาตให  shelf filing ไดเฉพาะการขายตราสารหนี้ระยะสั้นเทานัน้ โดยกรณี 
shelf filing หุนกูอนุพนัธระยะส้ัน underlying จะตองเปนตัวเดียวกนัตลอดอายุโครงการ  

หลักเกณฑการจัดทํา shelf filingในตางประเทศ 

ในตางประเทศจะอนุญาตใหจัดทํา filing เปนรายโครงการได โดยโครงการจะมีระยะเวลา 
ประมาณ 2 ป และแบงเอกสารfiling ออกเปน 3 สวน ดังนี ้

- base prospectus ซ่ึงเปนขอมูลของบริษัท ในตางประเทศสวนใหญจะอนุญาตใหใช 
annual report ได 

- prospectus supplement เพื่อรายงานการเปลี่ยนแปลงขอมูลตางๆ ใน base prospectus  
- pricing supplement เปนขอมูลลักษณะของตราสาร เชน อัตราดอกเบี้ย วงเงิน วันที่

ครบอายุ ปจจยัอางอิง เปนตน 
  ในการยื่น shelf filing คร้ังแรกผูออกจะจัดสง base prospectus และสง prospectus 
supplement ตามระยะเวลาทีก่ําหนด เชน 1-2 ป หรือเมื่อมีการเปลี่ยนแปลงขอมูลสําคัญ ในสวนของ pricing 
supplement จะสงเมื่อจะขายในแตละครั้ง การ shelf filing จึงชวยลดภาระเกีย่วกับเอกสารและระยะเวลาใน
การเสนอขายของผูออกได แตผูเสนอขายยงัคงตองจัดใหม ีfiling ฉบับเตม็ที่เปน hard copy หากผูลงทนุรองขอ 

อยางไรก็ดี หลักเกณฑดังกลาวในตางประเทศสวนใหญจะอนุญาตให shelf filing ไดเฉพาะ 
ผูออกที่เปนบริษัทที่มีหุนจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย (listed company) หรือไดรับการจัดอันดับ 
ความนาเชื่อถือไมต่ํากวาระดับ “investment grade” 

แนวทางที่เสนอ 

1.  สํานักงานจะ อนุญาตให shelf filing สําหรับการเสนอขายตราสารหนี้ทุกประเภทได 
โดยหากเปนการขายหุนกูอนพุันธจะไมบังคับวาตองมี underlying เปนตัวเดียวกนักไ็ด 

 2. โครงการจะมีระยะเวลา 3 ปเชนเดมิ และจะมีการแบงแบบ filing เปน 3 สวนตามแนวทาง
ของตางประเทศที่กลาวขางตน 

3. ผูที่จะไดรับอนุญาตตามขอ 1 ตองมีคุณสมบัติ ดังนี ้
3.1 เปนบริษัทที่มีหุนจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ (listed company) หรือ 
3.2 เปนผูที่ไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือไมต่ํากวาระดับ “investment grade” 
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1.3  อนุญาตใหใช issuer rating สําหรับการเสนอขายตราสารหนี้ทุกประเภท 

หลักเกณฑปจจุบัน 

กําหนดใหผูออกสามารถเลือกใชการจดัอนัดับตราสารหนี้ที่เสนอขายในแตละครั้ง (issue  
rating) หรือผูออกหุนกู (issuer rating) หรือผูค้ําประกนัหุนกู (guarantor rating) อยางใดอยางหนึง่ในการเสนอขาย
ตราสารหนี้ระยะส้ัน (ตั๋วเงนิหรือหุนกูระยะสั้น) หรือหุนกูอนุพันธ แตในการเสนอขายตราสารหนี้ระยะยาว 
(plain vanilla) จะอนุญาตใหใช issue rating หรือ guarantor rating เทานั้น 

แนวทางที่เสนอ 

 เพื่ออํานวยความสะดวกในการเสนอขายตราสารหนี้และลดคาใชจายในการจัดอันดับ
ความนาเชื่อถือ จึงเห็นควรกําหนดใหการจัดอันดับความนาเชื่อถือกรณีการออกและเสนอขายตราสารหนี้
ทุกประเภทสามารถเลือกใช issue rating , issuer rating หรือ guarantor rating ได  ยกเวนกรณีทีต่ราสารหนี้ที่
ออกไมใช senior debt ไมสามารถใช issuer rating ได  

2. การแกไขหลักเกณฑเพื่อเพิ่มความหลากหลายของสินคาในตลาดตราสารหนี้ และเตรียมความพรอมไปสู
 การพัฒนาที่เปนสากล 

2.1  การเพิ่มปจจัยอางอิงในการออกหุนกูอนุพันธ  

หลักเกณฑปจจุบัน 

การออกเสนอขายหุนกูอนุพนัธ จะกําหนดใหปจจัยอางองิของหุนกูอนพุันธตองเปนกรณ ี
หนึ่งกรณีใดดงัตอไปนี ้

1. ราคาหรือผลตอบแทนของหลักทรัพย หรือดัชนีกลุมหลักทรัพยไทย 
2. ราคาสินคาหรือกระแสรายรับหรือรายจายที่เกี่ยวของกับธุรกิจหลักของผูขออนุญาต 
3. อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ หรือราคาทองคํา อนุญาตเฉพาะผูขอที่เปน 

ธนาคารพาณิชยและไดรับอนุญาตจากธนาคารแหงประเทศไทยใหใชปจจัยอางอิงดงักลาวได 
4. อันดับความนาเชื่อถือ (credit rating) หรือเหตุการณที่มีผลตอการชําระหนี้  

credit event) ของตราสารหนี้ 
 5. ปจจัยอางอิงอืน่ที่สํานักงานกําหนดดวยความเหน็ชอบของคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
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ประเด็นพิจารณา 

 ปจจัยอางอิงที่กําหนดยังขาดความยืดหยุนและอาจเปนอุปสรรคตอการพัฒนาผลิตภัณฑ
ทางการเงินใหมๆ ใหเหมาะสมและสอดคลองกับความตองการของตลาด 
 ดังนั้น  เพื่อเตรียมความพรอมของภาคเอกชนใหสามารถแขงขันกับตางประเทศไดใน
อนาคต และเพิ่มเครื่องมือปองกันความเสีย่งและลดความผันผวนของราคาทองคําซึ่งมีการนําเขาเพื่อใชใน
อุตสาหกรรมเครื่องประดับและเพื่อการเก็งกําไรเปนจํานวนมาก จึงเหน็ควรขยายประเภทของปจจยัอางอิง
ใหมีความยืดหยุนมากขึ้น 

แนวทางที่เสนอ 

  เพิ่มปจจยัอางอิงใหครอบคลุมถึง 
1. กลุมหลักทรัพย (basket securities) หรือ index ของหลักทรัพยตางประเทศ 
2. กรณี underlying เปนราคาทองคําขยายประเภทผูออกใหกวางขึ้นโดยไมจํากดัเฉพาะ 

ธนาคารพาณิชยที่ไดรับอนุญาตจากธนาคารแหงประเทศไทยเทานั้น โดยใชหลักเกณฑทํานองเดียวกับ
การออกหุนกูอนุพันธที่มี underlying ประเภทอืน่  ( ตามเกณฑปจจุบนัสํานักงานจะอนุญาตผูออกหุนกู
อนุพันธ ไดแก ผูที่ได derivatives dealer license หรือบริษัททั่วไปที่บริหารความเสี่ยงกับบคุคลดังกลาวหรือ
ผูออกมี natural hedge position กับปจจัยอางอิง) อยางไรก็ดี เร่ืองนี้ตองผานการพิจารณาของธนาคารแหง
ประเทศไทยดวย 
 

2.2  การกํากับดูแลตั๋วเงินท่ีมีอนุพันธแฝง  

หลักเกณฑปจจุบัน 

  สํานักงานกําหนดหลักเกณฑในกํากับดูแลการออกเสนอขายตั๋วเงนิโดยยกเวนให ตัว๋เงินที่
สถาบันการเงินเปนผูส่ังจาย ผูออกตั๋ว ผูรับอาวัลผูส่ังจายทั้งจํานวน ผูรับอาวัลผูออกตัว๋ทั้งจํานวน หรือผูจาย
และใหการรับรองตลอดไป  ไมเปนตัว๋เงนิที่เปนหลักทรพัยที่ตองอยูภายใตการกาํกับดูแลของสํานกังาน  
เนื่องจากเปนความเสี่ยงของธนาคาร( bank risk)ที่ธนาคารแหงประเทศไทยกํากบัดูแลอยูแลว อยางไรก็ดี
ปจจุบนัมีสถาบันการเงนิเชน ธนาคารพาณชิยหลายแหงสนใจออกตัว๋เงนิที่มีอนพุันธแฝง  (structured note ) 
ซ่ึงตั๋วเงินลักษณะนีจ้ะมีความเสี่ยงนอกเหนือจาก credit risk และผูลงทุนในตัว๋เงินประเภทนี้ควรมีความเขาใจ
เกีย่วกบัความเสี่ยงของตราสารในระดับเดยีวกับที่ควรมกีรณีลงทนุในหุนกูอนุพนัธ  จึงควรมหีลักเกณฑในการ
กํากบัดแูลในลกัษณะเดยีวกบัหุนกูอนุพนัธดวย 
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แนวทางที่เสนอ 

กําหนดใหตั๋วเงินที่มีอนุพันธแฝงเปนหลักทรัพย ไมวาจะออกโดยสถาบันการเงินหรือไม 
ก็ตาม และใชเกณฑกํากับดูแลเดียวกับหุนกูอนุพันธ (structured note ) ดวย ทั้งนี้ ผูออกสามารถใชเกณฑ 
shelf filing ตามขอ 1.2 ขางตนไดเชนเดยีวกัน 

2.3 กําหนดใหธนาคารพาณชิยตางประเทศที่มีสาขาในประเทศไทยออกตราสารหนี้ไดทุกประเภท 

หลักเกณฑปจจุบัน 

อนุญาตใหธนาคารพาณิชยตางประเทศที่มสีาขาเต็มรูปแบบในประเทศ (full branch bank) 
สามารถออกและเสนอขายตราสารหนี้ไดเฉพาะหุนกูอนพุันธและตราสารหนี้ระยะสั้น แตยังไมอนญุาตให
ออกและเสนอขายตราสารหนี้ระยะยาวได (plain vanilla) 

แนวทางที่เสนอ 

 กําหนดใหธนาคารพาณิชยตางประเทศที่มีสาขาในประเทศไทย สามารถออกและเสนอขาย 
ตราสารหนี้ไดทุกประเภท  เนือ่งจากไมมีเหตผุลเพียงพอที่จะจํากดัการออกตราสารหนี้แบบ plain vanilla ในกรณ ี
ที่เปดใหออกตราสารหนี้ประเภทอื่นไดแลว 
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ใบนําสงเอกสารทางโทรสาร  
แบบสํารวจความคิดเห็น 

 
ขาพเจามีความเห็น  ดังนี ้
 
1. การแกไขหลักเกณฑเพื่ออํานวยความสะดวกใหผูออกหุนกูสามารถออกและเสนอขายหุนกูไดคลองตัวขึน้  

1.1 การจัดกลุมผูลงทุนรายใหญ (high net worth: HNW) และผอนปรนเกณฑการเสนอขาย
ผูลงทุนสถาบัน 

1.1.1 ควรกํากับดแูลการขายเสนอขายตอ HNW เชนเดียวกับการเสนอขายตอผูลงทุนสถาบัน  
 

 เห็นดวยกบัหลักการ      ไมเหน็ดวยกับหลักการ 
ขอสังเกตเพิ่มเติม               
             
             

1.1.2 กรณีเห็นดวยกับหลักการขอ 1.1.1 กรณีขายตราสารหนี้ที่มีอนุพันธแฝง (structured note) 
ใหแกผูลงทุนสถาบันและ HNW ผูออกจะตองจัดใหมีผูไดรับใบอนุญาตจัดจําหนายตราสารหนี้ 
(underwriter) และขายผานผูติดตอผูลงทุนที่ขึ้นทะเบยีนกับสํานักงาน  
 

 เห็นดวยกบัหลักการ      ไมเหน็ดวยกับหลักการ 
ขอสังเกตเพิ่มเติม               
             
             

1.1.3 กรณีเหน็ดวยกับหลักการขอ 1.1.1 การตรวจสอบคุณสมบัติตามนิยาม HNW ใหเปน
หนาที่ของ issuer หรือ dealer หรือ underwriter ที่ติดตอกับผูลงทุน ตามหลัก know your client  
 

 เห็นดวยกบัหลักการ      ไมเหน็ดวยกับหลักการ 
ขอสังเกตเพิ่มเติม               
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1.1.4 แกไขหลักเกณฑการขายผูลงทุนสถาบัน(รวม HNW)ใหใกลเคียงตางประเทศโดย
ไมบังคับใหตองมี rating แตใหเปนตามกลไกตลาด 
 

 เห็นดวยกบัหลักการ      ไมเหน็ดวยกับหลักการ 
ขอสังเกตเพิ่มเติม               
             
             
 

1.2 อนุญาตใหผูไดรับอนุญาต shelf filing สําหรับการเสนอขายตราสารหนี้ไดทกุประเภท 

1.2.1 กรณีออกเสนอขายหุนกูอนพุันธไมบังคับปจจัยอางอิงตองเปนชนิดเดยีวกัน  
 

 เห็นดวยกบัหลักการ      ไมเหน็ดวยกับหลักการ 
ขอสังเกตเพิ่มเติม               
             
             
 

1.2.2 คุณสมบัติของผูขอรับอนุญาต shelf filing ตองเปนบริษัทที่มีหุนจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรพัยฯ หรือมีอันดับความนาเชือ่ถือไมต่ํากวาระดับ “investment grade” 
 

 เห็นดวยกบัหลักการ      ไมเหน็ดวยกับหลักการ 
ขอสังเกตเพิ่มเติม               
             
             
 

1.3 อนุญาตใหใช issuer rating สําหรับการเสนอขายตราสารหนี้ทุกประเภท ยกเวนกรณีตราสารหนี้
ที่ไมใช senior debt ใหใช issue rating  
 

 เห็นดวยกบัหลักการ      ไมเหน็ดวยกับหลักการ 
ขอสังเกตเพิ่มเติม               
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2. การแกไขหลักเกณฑเพื่อเพิ่มความหลากหลายของสินคาในตลาดตราสารหนี้ และเตรียมความพรอมไปสู
การพัฒนาที่เปนสากล 

2.1 การเพิ่มปจจัยอางอิงในการออกหุนกูอนุพันธ  

2.1.1 เพิ่มปจจยัอางอิงที่เปนกลุมหลักทรัพย (basket securities) หรือ index ของหลักทรัพย
ตางประเทศ  

 
 เห็นดวยกบัหลักการ      ไมเหน็ดวยกับหลักการ 

ขอสังเกตเพิ่มเติม               
             
             

2.1.2 เพิ่มปจจยัอางอิงที่เปนราคาทองคํา และใหขยายประเภทผูออกใหกวางขึ้น โดยไมจํากดั
เฉพาะธนาคารพาณิชยตองเปนผูออก  

 
 เห็นดวยกบัหลักการ      ไมเหน็ดวยกับหลักการ 

ขอสังเกตเพิ่มเติม               
             
             
 

2.2 การกํากับดูแลตั๋วเงนิที่มอีนุพันธแฝง (structured note) เชนเดยีวกับหุนกูอนพุันธ 
 

 เห็นดวยกบัหลักการ      ไมเหน็ดวยกับหลักการ 
ขอสังเกตเพิ่มเติม               
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2.3 กําหนดใหธนาคารพาณิชยตางประเทศที่มสีาขาในประเทศไทยออกตราสารหนี้ไดทกุประเภท  
 

 เห็นดวยกบัหลักการ      ไมเหน็ดวยกับหลักการ 
ขอสังเกตเพิ่มเติม               
             
             
 
 
 
 ลงชื่อ    
 (   ) 
 บริษัท    


