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บทนํา 
  

สํานักงานอยูระหวางกําหนดหลักการเกีย่วกับลักษณะของการจัดการลงทุนที่ไมถือเปน 
การประกอบธรุกิจหลักทรัพยประเภทการจัดการกองทนุสวนบุคคล เพือ่ใหเกดิความชัดเจนและ
สามารถปฏิบัติไดจริง สํานกังานจึงเห็นควรนําเสนอหลกัการดังกลาวเพื่อรับฟงความคิดเห็น  

ทั้งนี้ หากทานมีขอเสนอแนะโปรดสงกลับมาที่ suchekan@sec.or.th หรือ โทรสาร :  
02-695-9746  ภายในวันที่ 10 เมษายน 2549 เพื่อสํานักงานจะไดรวบรวมขอเสนอแนะตาง ๆ  
มาพิจารณา และออกประกาศตอไป หรือหากทานมีขอสงสัยประการใดเกีย่วกับหลักการดังกลาว 
กรุณาติดตอ คณุสุชีวกัญญ  ลิขิตตชัย ฝายกํากับธุรกิจจดัการลงทุนสํานักงานคณะกรรมการกํากับ
หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย โทร : 02-695-9537 โทรสาร : 02-695-9746  
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หลักการเรื่องการกําหนดลักษณะของการจัดการลงทุนท่ีไมถือเปนการประกอบธุรกิจหลักทรัพย
ประเภทการจัดการกองทุนสวนบุคคล  
 

ความเปนมา 
 รูปแบบที่บริษทัหลักทรัพยประเภท Investment advisor หรือ Asset Management 
Company (IA/AMC) ซ่ึงมีถ่ินที่อยูในตางประเทศ จะเขามาติดตอชักชวนใหนกัลงทุนสถาบัน 
มอบหมายเงนิเพื่อไปลงทุนในตางประเทศ มีอยู 3 ลักษณะ คือ 

1) เชิญชวนใหไปลงทุนโดยตรงในกองทนุรวมหรือ Investment Company ของตน 
2)  เชิญชวนใหไปลงทุนในลักษณะบริหารจดัการกองทุนสวนบุคคล 
3)  เชิญชวนใหไปซื้อหนวยลงทุนของผูอ่ืน โดยทําหนาที่เปนตัวแทนขาย 

หนวยลงทุนของกองทุนรวมในลักษณะ LBDU 
 

หลักเกณฑท่ีเก่ียวของ 
 ตามมาตรา 4 แหงพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย พ.ศ. 2535 ไดกําหนด
นิยามการจดัการกองทุนสวนบุคคล โดยหมายถึง การจัดการเงินทุนของบุคคลหรือคณะบุคคลที่ได
มอบหมายใหจัดการลงทุนเพื่อแสวงหาผลประโยชนจากหลักทรัพย ไมวาจะมกีารลงทุนใน 
ทรัพยสินอื่นดวยหรือไมก็ตาม ซ่ึงกระทําเปนทางคาปกติโดยไดรับคาธรรมเนียมหรือคาตอบแทน
อ่ืน แตไมรวมถึงการจัดการลงทุนตามที่คณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศกําหนด 
 

เจตนารมณ 
 เพื่อเปนการเพิม่ชองทางในการลงทุนในหลักทรัพยตางประเทศแกนักลงทุนสถาบัน 
ดังกลาวและเพื่อใหผูประกอบธุรกิจหลักทรัพยตางประเทศที่ไดรับใบอนุญาตใหประกอบธุรกิจ
หลักทรัพยในถิ่นที่ตั้งของตนแลวไดเขามาติดตอชักชวนโดยไดรับการยกเวนไมตองขอใบอนุญาต
ประกอบธุรกจิหลักทรัพยประเภทการจัดการกองทุนสวนบุคคล สํานักงานจึงเห็นควรกําหนด 
หลักเกณฑเกี่ยวกับลักษณะของการจัดการลงทุนในลักษณะดังกลาวไมเขาขายการจัดการประเภท
กองทุนสวนบคุคล  
 

หลักการการกําหนดลักษณะของการจัดการลงทุนท่ีไมถอืเปนการประกอบธุรกิจหลักทรัพยประเภท
การจัดการกองทุนสวนบคุคล  โดยมีรายละเอียดดังนี ้
 1. อนุญาตใหผูประกอบธุรกิจหลักทรัพยตางประเทศ (“บริษัท”) เขามาติดตอชักชวน
ใหผูลงทุนสถาบันใหมอบหมายใหจัดการเงินทุนเพื่อไปลงทุนในตางประเทศโดยไดรับการยกเวน
ไมตองขอใบอนุญาตประกอบธุรกิจหลักทรัพยประเภทการจัดการกองทุนสวนบุคคล เมื่อบริษัท 
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ดังกลาวไดเขามาติดตอชักชวนตามหลักเกณฑตอไปนี ้
  (1) เปนการติดตอชักชวนกับผูลงทุนสถาบันที่เจาะจงตวับุคคลเฉพาะราย 
  (2) เปนการติดตอชักชวนเพือ่ใหผูประกอบธุรกิจหลักทรัพยตางประเทศจัดการ 
ลงทุนในหลักทรัพยและทรพัยสินที่ผูลงทุนสถาบันสามารถลงทุนไดตามกฎหมาย 
 2. “ผูลงทุนสถาบัน” หมายถึง นิติบุคคลที่ธนาคารแหงประเทศไทยจัดสรรวงเงินหรือ
อนุญาตใหนําเงินไปลงทุนในหลักทรัพยตางประเทศได โดยประกอบดวย (1) กองทนุบําเหนจ็
บํานาญขาราชการ (2) กองทนุประกันสังคม (3) กองทนุรวม (4) กองทนุสํารองเล้ียงชีพ (5) บริษัท
ประกันชวีิต (6) สถาบันการเงินอื่นที่มีกฎหมายเฉพาะจดัตั้งขึ้น 
  “ผูประกอบธุรกิจหลักทรัพยตางประเทศ” หมายถึง ผูที่ไดรับอนุญาตใหประกอบ
ธุรกิจหลักทรพัยจากหนวยงานกํากับดูแลดานหลักทรัพยและตลาดหลกัทรัพยที่เปนสมาชิกของ 
International Organization of Securities Commission (IOSCO)  
  
   
 


