
เอกสารแนบ 1 

1. การกําหนดเม็ดเงินขั้นต่ํา 

 

เกณฑปจจุบัน เกณฑที่เสนอแกไข เหตุผล ประกาศที่เกี่ยวของ 

บล. ตองดํารงเงินกองทุนสภาพคลอง

สุทธิเมื่อสิ้นวันหนึ่งๆ ไมต่ํากวารอยละ 

7 ของหนี้สินทั่วไป 

1. บล. ตองดํารงเงินกองทุนสภาพคลอง

สุทธิเมื่อสิ้นวันหนึ่งๆ ไมต่ํากวารอยละ 

7 ของหนี้สินทั่วไป และดํารง

เงินกองทุนขัน้ต่ําจํานวน 15 ลานบาท 

แลวแตจํานวนใดจะสูงกวา 

2. ในกรณีที่ บล. ไดรับใบอนญุาตเปน

ตัวแทนซื้อขายสัญญาฯ ดวย ตองดํารง

เงินกองทุนสภาพคลองสุทธิเมื่อสิ้นวัน

หนึ่งๆ ไมต่ํากวารอยละ 7 ของหนี้สิน

ทั่วไปและทรัพยสินที่เปนหลักประกัน 

และดํารงเงินกองทุนขั้นต่ําจาํนวน 25 

ลานบาท แลวแตจํานวนใดจะสูงกวา 

ในการดําเนินธุรกิจ บล. จะตองมีเงินทุนใหเพียงพอที่จะ

รองรับความเสี่ยงที่เกิดขึ้นจากการทําธุรกรรม จึงได

กําหนดให บล. ดํารงเงินกองทุนเปนสัดสวนความเสี่ยง

ที่ผันแปรตามปริมาณธุรกรรม อยางไรก็ดี นอกจากการ

ดํารงเงินกองทุนเพื่อการดังกลาวแลว บล. ควรมี

เงินกองทุนขัน้ต่ําในรูปของเม็ดเงินจํานวนหนึ่ง เพื่อให

มั่นใจไดวา บล. มีเงินทุนเพยีงพอสําหรับการทําธุรกิจ

ปจจุบัน และรองรับการทําธุรกรรมใหมๆ  นอกจากนี้ 

ยังเปนการสงเสริมให บล. มี business commitment ดวย  

     การกําหนดให บล.ตองดํารงเงินกองทุนทั่งในรูปของ

เม็ดเงินและเปนอัตราสวนกบัปริมารธุรกรรมเปน

แนวทางที่หนวยงานกํากับดแูลในประเทศตางๆ เชน US 

SEC , SFC, MAS ใชบังคับอยูในปจจุบัน และสํานักงาน

กําหนดใหตัวแทนสัญญาฯ ตองดํารงเงินกองทุนตาม

เกณฑที่เสนอแกไขดวย 

กธ. 37/2543  

กธ. 66/2547  



แนวทางพิจารณากําหนดเมด็เงินขัน้ต่ํา 

1. ปจจุบันธุรกรรมหลักของ บล. ไดแก การประกอบธุรกจิเปนนายหนา คาและจัดจําหนายหลักทรพัย  ซึ่งในการกําหนดเงินกองทุนในรูปของเม็ดเงินควร

จะตองเพยีงพอที่จะรองรับความเสี่ยงที่เกิดขึ้นจากการทําธุรกรรมแตละประเภท  อยางไรก็ดี  เมื่อพจิารณาจากโครงสรางรายไดของ บล. ที่สวนใหญจะทําธุรกรรม

ทางดานนายหนาซื้อขายหลกัทรัพยเปนหลัก และความเสี่ยงที่เกิดขึ้นจากการที่ลูกคาผิดนัดชําระหนี้เปนความเสี่ยงที่สูง และ บล. ควบคุมไดนอยเมื่อเทยีบกับความเสี่ยง

จากการทําธุรรมอื่น  ดังนั้น จึงเห็นควรใหนําเฉพาะความเสี่ยงที่เกิดขึน้จากการทําธุรกรรมนายหนาฯ มาเปนฐานในการกําหนดเม็ดเงินขั้นต่ํา โดยมีแนวคิด ดังนี ้

1.1 Brokerage business :  ความเสี่ยงจะเกิดจากการที่ราคาหุนมีความผันผวนจนทําใหราคาลดลงอยางมากเพราะอาจสงผลใหลูกคาไมชําระคาซื้อจึงทําให 

บล. มีภาระทีต่องจายคาซื้อดังกลาวตอ TSD แทนลูกคา ซึ่งความเสี่ยงดังกลาวเปนปจจัยที่ บล. ควบคุมไดนอยทีสุ่ด ประกอบกบัการทําธุรกรรมดังกลาวคิดเปนประมาณ

รอยละ 80 ของรายไดของ บล. สวนใหญ ดังนั้นจึงเห็นควรใหนําความเสี่ยงที่เกิดขึน้จาการทําธุกรรมนี้มาพิจารณาในการกําหนดเงินกองทุนที่เปนเม็ดเงนิ   

1.2 Underwriting business :  ความเสี่ยงจะเกิดจากการที่หุนที่ บล. รับมาจัดจําหนายในลกัษณะ firm commitment  ไมสามารถจําหนายไดหมดและ บล.

ตองรับหุนดงักลาวเขา port ของ บล. อยางไรก็ดี  เนื่องจากปจจุบัน บล. สวนใหญยังมปีริมาณการทําธุรกรรมทางดานนี้ไมมากนกั และความเสีย่งที่เกดิขึ้นในชวงการ

รับจัดจําหนายมีลักษณะเปน contingent liabilities รวมทั้งจะเกิดขึ้นในชวงเวลาสั้นๆ ไมไดมีลักษณะเปนการทําธุรกรรมที่ตอเนื่องเหมือนกรณีการประกอบธุรกิจเปน

นายหนาฯ ประกอบกับ บล. สามารถที่จะลองคํานวณความเสี่ยงที่จะเกิดขึ้นจากการทําธุรกรรมดังกลาวไดกอนที่จะตัดสินใจวาจะรับจัดจําหนายหลักทรัพยนีห้รือไม  

อีกทั้งการคํานวณเงนิกองทนุในสวนของการดํารงที่เปนอัตราสวนกบัปริมาณธุรกรรม ( NC ที่เปน % ) ไดกําหนดใหตองคิดคาความเสี่ยงจากการทําธุรกรรมนี้    อยู

แลว ดังนัน้ จึงเห็นวาในชัน้นี ้ยังไมตองนําความเสี่ยงจากการทําธุรกรรมนี้มารวมสําหรับการคํานวณหาเม็ดเงินขัน้ต่ํา 

1.3 Dealing business : ความเสี่ยงในลักษณะที่เปน trading จะเกดิจากการเปลี่ยนแปลงของราคาของหลักทรัพยที่ทําการซื้อขาย (market risk) และจากการ

ที่คูสัญญาไมสามารถชําระราคาหรือสงมอบหลักทรัพยทีท่ําการซื้อขายได (credit risk) อยางไรกด็ี ปจจุบัน บล.ทําธุรกรรมทางดานนี้นอยมาก และสวนใหญเปนการทํา

ธุรกรรมระหวางสถาบันการเงินหรือผูลงทุนสถาบัน และสวนใหญเปนการซื้อขายตราสารหนี้ภาครฐัที่มีการสงมอบแบบ RTGS ซึ่งมีความเสี่ยงต่ําอยูแลว ดงันั้น การ

ทําธุรกรรมนี้จะมีผลกระทบตองการดํารงเงินกองทุนคอนขางนอย อีกทั้งเกณฑการคาํนวณเงินกองทุนในสวนของการดํารงที่เปนอัตราสวนกบัปริมาณธุรกรรม (NC ที่

เปน %) ไดกําหนดใหตองคดิคาความเสี่ยงจากการทําธุรกรรมนี้อยูแลว ดังนั้น จึงเห็นวาในชัน้นี้ ยังไมตองนําความเสี่ยงจากการทําธุรกรรมนี้มารวมสําหรับการคํานวณ

หาเม็ดเงนิขั้นต่ํา 

 

 

 

 



2.  ในการคํานวณคาความเสีย่งจากการทําธุรกรรมนายหนา จะมีสมมติฐานในการคํานวณ ดังนี ้

                  2.1  หาผลขาดทุนสูงสุดของที่ บล. จะตองรับ ภายใตระดับความเชื่อมั่นและ holding period ที่กําหนด โดย  

                                                 ก. หาคา  standard deviation ของ return on SET Index โดยใชขอมูลยอนหลัง 260 วนั (ตั้งแตเดือน ต.ค. 2547 – ต.ค. 2548) 

                                                 ข. กําหนดคาความเชื่อมั่นที่ 99 %  ซึ่งมีคา Z score = 2.58     

                                                 ค. กําหนด holding period เปน 3 กรณี คอื 3 วัน  (กรณรีอ clearing)  5 วัน  (กรณีคาบเกี่ยววนัเสาร-อาทิตย) และ 7 วัน (กรณีตดิวันหยุด

ตอเนื่อง) 

Holding period STDEV ของ return on SET index 

3 วัน 4.37% 

5 วัน 5.64% 

7 วัน 6.68% 

                       

                      ตัวอยางการตคีวามขอมูลในตาราง จากการคํานวณโดยใชขอมูลและสมมติฐานขางตน คา standard deviation ของ return on SET index ที่ระดบัความ  

เชื่อมั่นที่ 99% โดยให holding period 5 วันจะเทากับ 5.64%  หมายความวาบริษัทหลักทรัพยจะมีผลขาดทุนสูงสุดจากการที่ลูกคาผิดนัดชําระเงินซึ่งทําให บล. ตองทํา

การขายหลักทรัพยของลูกคาออกไปในชวง 5 วัน เทากับ 5.64%  

2.2 กําหนดมูลคาการซื้อขายเฉลี่ยตอวัน  และสวนแบงตลาด เพื่อหาผลขาดทุนในรูปของเม็ดเงิน 

  

3. เนื่องจากในชวงตลาดผันผวนอาจมีลูกคาเพียงบางรายเทานั้นที่ผิดนดัชําระหนี้ ดังนัน้ ในการกําหนดเงินกองทุนเพื่อรองรับความเสี่ยงจากการดังกลาวควรคํานึงถึง  

คาความนาจะเปนที่ลูกคาผิดนัดชําระหนี้ดวย ดงันั้น ในการคํานวณจะกาํหนดคาความนาจะเปนไวที ่0.1 0.2 และ0.3 ตามลําดับ  

        ดังนั้น สูตรในการคํานวณเงนิกองทนุที่เปนเมด็เงนิขั้นต่ํา        

                        

                                  Min. net capital for brokerage risk    =  Brokerage risk * ความนาจะเปนที่ลูกคาจะไมมาชําระเงิน 

        โดย Brokerage risk     =   STDEV of return on SET Index *2.58 * Trading Volume * mkt.share *จํานวนวนัที่ใชในการ clear position 

                          

 



                   ทั้งนี้ ในการคํานวณจะกําหนดสมมติฐานวามูลคาการซื้อเฉลี่ยตอวันเทากับ 15,000 ลานบาท  20,000 ลานบาท  และ 25,000 ลาน (Trading Value เฉลี่ย/วัน 

ยอนหลังตั้งแตเดือน ม.ค.-ต.ค 2548 เทากับ 17,161.07 ลานบาท) และสวนแบงตลาดที่ใชในการคาํนวณ จะเปนคา mode คือที่ 3%  (ในการคาํนวณ market share จะใช

ขอมูลยอนหลังตั้งแตเดือนม.ค.-พ.ค. 2548 โดยไมไดนํา บล. ที่มีสวนแบงตลาดสูงสุดและต่ําสุด 3 อันดับแรกมารวมในการหาคาเฉลี่ย) 

 

        4. ขอมูลเงินกองทุนขั้นต่ําที่คํานวณไดในแตละ scenario  จะเปนดังนี ้

                                                                              เม็ดเงิน NC ขั้นต่ํา                                                                         หนวย: ลานบาท 

 

 

 

 

 

 

                            จะเห็นไดวาภายใตสถานการณที่เปน based case (ปริมาณการซื้อ 20,000 ลานบาท/วัน  เวลาที่ใชในการ clear position 3 วันทําการ และ บล. มี market 

share 3% และความนาจะเปนที่ลูกคาจะผดินัดชาํระหนี้เทากับ 0.3)  พบวาเงินกองทนุขั้นต่ําที่ บล. ตองมีเพื่อรองรับกรณีดังกลาวคือ  7.87 ลานบาท และที่ 15 ลานบาท

ในกรณีที่เปน stress test case  ดังนั้น เพื่อให บล. มีเงินกองทุนเพียงพอที่จะรองรับ stress event จึงเห็นควรกาํหนดให บล. ตองดํารงเงินกองทุนไมนอยกวา 15 ลานบาท 

                            เนื่องจากในการกําหนดจํานวนเงินกองทุนขั้นต่ําเปนการกําหนดโดยพิจารณาความเสี่ยงเพื่อรองรับการทําธุรกรรมแตละประเภทแยกออกจากกนั  

ดังนั้น ในกรณทีี่ บล. ประกอบธุรกิจหลักทรัพยและธุรกจิสัญญาซื้อขายลวงหนาในนติิบุคคลเดียวกนั เงินกองทนุขั้นต่ําที่ตองดํารง คือ 30 ลานบาท (สวนของสัญญา  

ซื้อขายลวงหนาฯ 15 ลานบาท+ หลักทรัพย 15 ลานบาท) อยางไรกด็ี เนื่องจากการทาํธุรกรรมหลักทรัพยและธุรกรรมสัญญาซื้อขายลวงหนาฯ สามารถที่จะ offset  

ความเสี่ยงระหวางกันไดบางสวน ดังนัน้ จึงเห็นควรกําหนดให บล. ที่ทําธุรกรรมทั้ง 2 ประเภทดังกลาวตองดาํรงเงินกองทนุขั้นต่ําในจํานวนไมนอยกวา 25 ลานบาทซึ่ง

จํานวนดังกลาวใกลเคยีงกับที่ US SEC  กาํหนด คือที่ 10.5 ลานบาท (250,000 USD)  และที่ SFC  กําหนด คือ 16.5 ลานบาท (3,000,000 HKD) 

มูลคาการซื้อขาย/วัน 15,000 ลานบาท  20,000 ลานบาท 25,000 ลานบาท 

จํานวนวันที่ใชในการ clear 0.1 0.2 0.3 0.1 0.2 0.3 0.1 0.2 0.3 

3 วัน 1.97 3.93 5.90 2.62 5.24 7.87 3.28 6.56 9.83 

5 วัน 2.54 5.08 7.61 3.38 6.77 10.15 4.23 8.46 12.69 

7 วัน 3.01 6.01 9.02 4.01 8.02 12.02 5.01 10.02 15.03 

 

ประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. ที่ กธ. 37/2543 เรื่อง การดํารงเงินกองทุนสภาพคลองสุทธิ 

ประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. ที่ กธ. 66/2547 เรื่อง การดํารงฐานะทางการเงินของผูไดรับใบอนุญาตเปนตัวแทนซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนา 

 



2. การกําหนดระดับ early warning 

เกณฑปจจุบัน เกณฑที่เสนอแกไข เหตุผล ประกาศที่เกี่ยวของ 

สธ. 50/2540  เมื่อ บล. มีเงินกองทุนสภาพคลองสุทธิ

นอยกวารอยละ 8 ของหนี้สินทั่วไป 

จะตองยืน่รายงานการคํานวณ NC ตอ

สํานักงานจนกระทั่งสามารถดํารง

เงินกองทุนไดติดตอกันไมนอยกวา 2 

วันทําการ  

1. เมื่อ บล. มีเงินกองทุนสภาพคลองสุทธิเทากับหรือนอย

กวารอยละ 150 ของเกณฑทีก่ําหนดทั้งอัตราสวนและเมด็

เงินขั้นต่ํา ทั้งนี้แลวแตจํานวนใดจะถึงกอน จะตองยื่น

รายงานการคํานวณ NC ตอสํานักงานจนกระทั่งสามารถ

ดํารงเงินกองทุนไดติดตอกนัไมนอยกวา 2 วัน ทําการ   

การกําหนดระดับ early warning ในปจจุบนัซึ่ง

สูงกวาอัตราขั้นต่ําเพียง รอยละ 1  นอกจากนี้

ในชวงทีต่ลาดมีความผันผวนมาก การดํารง

เงินกองทุนของ บล. จะลดลงอยางรวดเรว็ จนทํา

ใหสํานักงานไมมีเวลาเพยีงพอที่จะเขาไป

ดําเนินการใดๆไดทัน 2. เมื่อตัวแทนซื้อขายสัญญาฯ มีเงินกองทุนสภาพคลอง

สุทธิเทากับหรือนอยกวารอยละ 150 ของเกณฑที่กําหนด 

ทั้งอัตราสวนและเม็ดเงินขั้นต่ํา ทั้งนี้แลวแตจํานวนใดจะถึง

กอน จะตองยืน่รายงานการคํานวณ NC ตอสํานักงาน

จนกระทั่งสามารถดํารงเงินกองทุนไดติดตอกันไมนอยกวา 

2 วันทําการ  

 

 

 

แนวทางพิจารณากําหนดระดับ early warning 

ระดับ early warning ของอัตราสวน NC 

1. คํานวณหาความผันผวนของอัตราสวน NC ของ บล. ทั้งอุตสาหกรรมโดยใชขอมูลอัตราสวน NC ของทุกบริษัทยอนหลังตั้งแตป 2547 พบวามคีาความผันผวนเทากับ 60% 

2. ดังนั้น ระดับ early warning  ของอัตราสวน NC จะเทากับ min. NC ratio * (1+ volatility)  

 

ระดับ early warning ของเม็ดเงิน NC 

            ในการกําหนดระดับ early warning ของเม็ดเงิน NC ไมสามารถใชหลักการการคํานวณจะความผันผวนของเม็ดเงินไดเชนเดียวกับกรณีของอัตราสวน NC เนื่องจากเม็ดเงนิ 

NC ของ บล. ไมมีการเปลี่ยนแปลงมากนกั การเปลี่ยนแปลงที่เกิดขึ้นจะเกดิจากการกระทําของ บล. เอง เชน เพิ่ม / ลดทุน หนีด้อยสิทธิมีอายุที่เหลือลดลงจนเปนหนี้ระยะสั้นหรือ 

 

 



มีการจายคืนหนี้ดอยสิทธิ เปนตน ซึ่งจากการศึกษาการกาํหนดระดับ early warning ของตางประเทศพบวา regulator ในประเทศที่มีพัฒนาการในธุรกิจหลักทรัพย ไดกําหนด

ระดับ early warning ไวที่ 120%-150% ของเม็ดเงินขั้นต่ํา  

             ดังนั้น จึงควรกําหนดระดับ early warning ของอัตราสวน NC และเม็ดเงินขัน้ต่ําเทากับรอยละ 150 ของเกณฑขัน้ต่ําทีป่ระกาศกําหนด ทั้งนี้แลวแตจํานวนใดจะถงึกอน  

 

ประกาศสํานักงานคณะกรรมการที่ สธ. 50/2540 เรื่อง การคํานวณและการรายงานการคํานวณเงินกองทุนสภาพคลองสุทธิ 

 

 

 


