
สรุปผลการรับฟงความเห็นเกี่ยวกับหลักการกํากับดูแลในการใหคําแนะนําเกี่ยวกับ 

คุณคาหลักทรัพยหรือสัญญาซื้อขายลวงหนาของบริษัทหลักทรัพยตางประเทศผานบริษัทหลักทรัพยไทย 

ตามที่สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ไดเปดรับฟงความคิดเห็นจากภาคธุรกิจ และผูเกี่ยวของเกี่ยวกับการนําบทวิเคราะหของบริษัทหลักทรัพยตางประเทศ 

มาเผยแพรในไทย โดยผานบริษัทหลักทรพัยไทย ระหวางวันที่ 9 เมษายน 2552 ถึงวนัที่ 29 เมษายน 2552 มีผูเขาชมทั้งสิ้น 145 ราย ซึ่งสวนใหญเห็นดวยกบัหลักการ 

ที่เปดรับฟงความเห็น  อยางไรก็ดี มีขอสังเกตบางประเด็น ดังนี ้

ขอสังเกตของภาคธุรกิจ ความเห็นของสํานักงาน 

1. การเปดเผยที่อยู ในกรณทีี่บริษัทหลักทรัพยไทยที่มบีริษัทแมเปนบริษัท

หลักทรัพยตางประเทศ  เหน็วาไมควรระบุชื่อที่อยูในไทย เพราะลูกคาก็จะทราบ

อยูแลววา หากมีปญหาก็จะตดิตอสาขาในไทย  

การที่กําหนดใหตองระบุชื่อ ที่อยูของ บริษทัหลักทรัพยไทย เพื่อปองกนัขอจํากัด

ทางกฎหมายทีอ่าจพิจารณาวา บริษัทหลักทรัพยตางประเทศ เขามา solicit คนไทย

และอาจเขาขายตองขอใบอนุญาตที่ปรึกษาการลงทุน  อยางไรก็ดี การเปดเผยชื่อ  

ที่อยู เปนกรณทีี่บริษัทหลักทรัพยไทยตองจัดใหมี จึงขึน้อยูกับวิธีการที่บริษัท

หลักทรัพยไทยพิจารณา เชน กรณีสงบทวิเคราะหผาน e-mail บริษัทหลักทรัพย

ไทย สามารถมีบทนําใน e-mail เปนตน 

2. การแปลบทวิเคราะหไมควรจํากดัเฉพาะผูติดตอกับผูลงทุนประเภท ก แตอาจ

ใหผูเชี่ยวชาญดานภาษาแปลได  

ไมแกไข เนื่องจากการแปลบทวิเคราะหตองอาศัยความเขาใจในธุรกิจ การให

ผูเชี่ยวชาญทางภาษาอาจเปนการแปลเบื้องตน แตบริษัทหลักทรัพยไทยตองม ี

ผูติดตอกับผูลงทุนประเภท ก ตรวจทานและรับผิดชอบอีกชั้นหนึง่ 

3. ในการแปลบทวิเคราะหเปนภาษาไทย ตองแปลทั้งฉบับหรือไม หรือแปล

บางสวนได  

ไดทั้ง 2 กรณี แตในกรณแีปลบางสวน ตองไมตัดทอนขอมูลใดอันทําใหเกิดความ

เขาใจผิดในสาระสําคัญ และยังเปนไปตามมาตรฐานการเผยแพรขอมูล และมี

รายละเอียดที่จาํเปนในการตดัสินใจลงทุนที่ครบถวน  อยางไรก็ดี สมาคม

นักวเิคราะหนกัวิเคราะหหลักทรัพยจะไดกําหนดแนวปฏิบัติในรายละเอียดตอไป 



ขอสังเกตของภาคธุรกิจ ความเห็นของสํานักงาน 

4. สํานักงานมไิดรวมบทวิเคราะหที่เกีย่วของกับเศรษฐกจิมหภาคไวในหลักการ

กํากับดแูลดังกลาว  

บทวิเคราะหเศรษฐกิจมหภาคไมเขาขายการเปนที่ปรึกษาการลงทุน ซึ่งบริษัท

หลักทรัพยไทยสามารถนํามาเผยแพรไดอยูแลว 

5. หากบริษัทหลักทรัพยตางประเทศอยูภายใตการกํากบัดูแลขององคกรกํากับดแูล

ที่เปนสมาชิกสามัญของ IOSCO แลว ก็นาจะเพยีงพอโดยมิตองทําการพิสูจน

ทราบขอมูลจนถึงตัวนักวิเคราะหของบริษทัหลักทรัพยตางประเทศนั้นๆ ดังนั้น 

บริษัทหลักทรพัยไทยจึงไมควรตองทําการจัดเก็บเอกสารหลักฐานเกี่ยวกับ 

การตรวจสอบคุณสมบัติของนักวเิคราะหตางประเทศ  

ขึ้นอยูกับการกํากับดแูลของแตละประเทศ หากเปนประเทศที่ไมมีการขึ้นทะเบยีน

บุคลากร บริษัทหลักทรัพยไทยก็ไมจําเปนตองตรวจสอบคุณสมบัติของบุคลากร  

6. ในการที่บริษัทหลักทรัพยไทย เชิญนกัวิเคราะหจากตางประเทศมาบรรยายใน

ไทย บริษัทควรจะตองจะตองจัดเก็บเอกสารหลักฐานการแจงใหบริษัทหลักทรัพย

ตางประเทศและผูมาบรรยายทราบถึงขอมูลกฎระเบียบตางๆ หรือไม 

ควรจัดเก็บ เนือ่งจากหากเกดิขอรองเรียนจากการที่บริษทัหลักทรัพยตางประเทศ/ 

บุคลากรตางประเทศมาบรรยาย และหากบริษัทหลักทรพัยไทยสามารถสามารถ

แสดงไดวา บริษัทหลักทรัพยไทยไดแจงเกีย่วกับหลักเกณฑไทยอยางเพยีงพอแลว 

สํานักงานอาจพิจารณาไมยกเรื่องดังกลาวขึน้ดําเนนิการ  

7.สาขาธนาคารตางประเทศที่ปจจุบันอยูในประเทศ และ บริษัทหลักทรัพยที่มีผูถือ

หุนเปนตางชาติ จะสามารถสงบทวิเคราะหจากตางประเทศใหกับนักลงทุนทั้ง

สถาบันและรายยอยในประเทศไทยโดยเสรีใชหรือไม 

สํานักงานมีการเปดเสรีระดบัหนึ่ง แตบทวิเคราะหที่บริษัทหลักทรัพยไทยจะ

นําเขามา ตองเปนของบริษัทหลักทรัพยตางประเทศที่สามารถประกอบธุรกิจนั้น

ในประเทศแมและอยูภายใตการกํากับดแูลขององคกรกํากับดูแลที่เปนสมาชิก

สามัญของ IOSCO ซึ่งหาก สาขาของธนาคารตางประเทศไมสามารถประกอบ

ธุรกิจที่ปรึกษาการลงทุนในประเทศตนสังกัดได บริษัทหลักทรัพยไทยก็ไม

สามารถนําบทวิเคราะหเขามาเผยแพรได 

 


