
 สรุปผลการรับฟงความคิดเหน็เกี่ยวกับการใชทรัสตกับธุรกรรมในตลาดทุนและการใหความเห็นชอบทรัสตี 

ตามที่สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ไดเปดรับฟงความคิดเห็นจากภาคธุรกิจ และผูเกี่ยวของเกี่ยวกับการใชทรัสตกับธุรกรรมในตลาดทุน และ 

การใหความเห็นชอบทรัสตี ระหวางวันที่ 15 มกราคม 2552 ถึงวันที่ 16 กุมภาพนัธ 2552 มีผูเขาชมทั้งสิ้น 328 ราย ซึ่งสวนใหญเปนการสอบถามในรายละเอยีด 

ที่ไมมีผลกระทบตอรางประกาศที่สํานักงานรับฟงความคิดเห็น อยางไรก็ดี เพื่อใหเกดิความเขาใจเกี่ยวกับทรัสตมากขึ้น  สํานกังานจึงรวบรวมคําถาม-คําตอบ 

ในเรื่องดังกลาวมาเผยแพรดงันี้ 

I. ประเภทธุรกรรม 

 คําถาม คําตอบ 

1 เมื่อประกาศประเภทธุรกรรมที่ใหใชทรัสตกับธุรกรรมใน 

ตลาดทุนไดมผีลใชบังคับแลว สามารถใชทรัสตเพื่อธุรกรรม 

ตาง ๆ ไดเลยหรือไม 

ตองรอจนกวาจะมีการออกประกาศกําหนดหลักเกณฑในรายละเอียด หรือแกไขกฎหมาย 

ที่เกี่ยวของ 

 

II. ใบอนุญาต 

 คําถาม คําตอบ 

1 กรณีทรัสตีจะทําธุรกิจเฉพาะ passive trust สามารถยื่น

ระบบงานเฉพาะที่เกีย่วกับ passive trust ไดหรือไม หรือ

สามารถ outsource งานบางอยางใหผูอื่นไดหรือไม 

หลักเกณฑในการขอใบอนญุาตในสวนของระบบงานนัน้ เปนระบบงานขั้นต่ํา (เอกสารแนบ 1)  

ซึ่งผูไดรับใบอนุญาตสามารถทําธุรกรรมไดทั้ง active และ passive หรือจะเลือกจํากัดประเภท

ธุรกรรมเฉพาะ passive ก็ได  สําหรับการ outsource ระบบงาน โดยหลักการสํานักงานเห็นวา

สามารถทําได ซึ่งจะมีการประกาศใหทราบตอไป 

2 KYC ที่ทรัสตีทํา เปนการทํากับผูกอตั้งทรัสตหรือผูรับ

ประโยชน (ปกติธนาคารจะทําความรูจักกบัลูกคาที่ธนาคารทํา

สัญญาดวยเทานั้น) และในกรณีที่มีการตั้งตัวแทนขาย ตวัแทน

จะทํา KYC แทนใหเชนเดยีวกับการขาย MF ไดหรือไม 

- ขึ้นอยูกบัประเภทธุรกรรม เชน หากเปนทรัสตีของ HNW trust fund หรือ REIT อาจตองทํา 

KYC กับผูลงทุนใน TC และผูรับประโยชน ซึ่งอาจมอบหมายใหตวัแทนทํา KYC แทนได  

3 จะมีโครงสรางสัญญาทรัสตที่เปนมาตรฐานหรือไม สํานักงานจะออกเกณฑเกีย่วกับรายการขั้นต่ําที่ตองกําหนดไวในสัญญาทรัสต 
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4 การที่ทรัสตีมีกรรมสิทธิ์ในกองทรัสต จะพิจารณาเรื่อง takeover 

อยางไร 

พรบ.ทรัสต กําหนดใหทรัสตีแยกทรัพยสินของกองทรัสตออกจากทรัพยสินสวนตวัของทรัสตี 

ทรัพยสินดังกลาวจึงไมถูกนาํมารวมเปนทรัพยสินของทรัสตี  ดังนั้น ในการรายงานการถือครอง

หลักทรัพยตาม ม.246 ทรัสตีตองรายงานการถือหลักทรัพยของทุกกองทรัสตภายใตการจัดการ 

โดยไมตองรวมหุนที่ทรัสตีถือ (Proprietary port)  นอกจากนี้ ทรัสตีสามารถไปใชสิทธิออกเสียง

แทนกองทรัสตไดโดยตองมนีโยบายและหลักเกณฑเกีย่วกับการไปใชสิทธิออกเสียง (proxy 

voting) 

5 นอกเหนือจากคุณสมบัติและลักษณะตองหามตาม พรบ.

หลักทรัพย และพรบ.สัญญาฯ แลว ควรนําคุณสมบัติของผูแทน

ผูถือหุนกูมาพจิารณาดวย เชน ตองไมอยูระหวางถูกกลาวโทษ

หรือถูกดําเนนิคดีตามกฎหมายวาดวยการปองกันและ

ปราบปรามการฟอกเงิน ไมวาจะเปนกฎหมายไทยหรือ

ตางประเทศ เปนตน 

สํานักงานอยูระหวางการปรบัปรุงประกาศลักษณะตองหามของบุคลากรในธุรกิจหลักทรัพย ซึ่ง

รวมถึงผูบริหารบริษัทหลักทรัพย ผูจัดการกองทุน ผูบริหารบริษัทจดทะเบียน รวมทั้งผูบริหาร

ของผูแทนผูถือหุนกูใหสอดคลองกัน ซึ่งจะนําประเด็นดงักลาวไปพจิารณาดวย 

6 ควรตัดขอความ “ ไมมีเหตุอันควรเชื่อไดวามีฐานะทางการเงินที่

อาจกอใหเกิดความเสียหายหรือมีพฤติการณอื่นที่แสดงใหเห็น

วาอยูในระหวางประสบปญหาทางการเงิน” ออก เนื่องจาก

ไมไดใหหลักเกณฑที่ชัดเจนและซ้ําซอนกบัขอความ “สามารถ

ดํารงเงินกองทุนและกนัเงนิสํารอง……………………ของ 

นิติบุคคลนั้น” ซึ่งใหหลักเกณฑในการวัดฐานะทางการเงิน 

ที่ชัดเจนกวา 

การพิจารณาจากการดํารงเงนิกองทุนและกันเงินสํารอง สามารถสะทอนฐานะการเงนิของผูขอ

ใบอนุญาตไดในระดบัหนึ่งเทานั้น ดังนัน้ เพื่อใหการพิจารณาฐานะการเงินของผูยื่นคําขอให

ครบถวน สํานักงานจึงพจิารณาขอมูลจากงบการเงิน ขอสังเกตในงบการเงิน รายงานการ

ตรวจสอบจากหนวยงานกํากบัดูแล ประกอบกับสภาวการณที่เกีย่วของดวย ดงันั้น จึงไมซ้ําซอน

กัน 
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III. การประกอบธุรกิจอื่นของบริษัทหลักทรัพย 

 คําถาม คําตอบ 

 -  

IV. Trust Certificate (TC) 

 คําถาม คําตอบ 

1 การที่ทรัสตีออก TC จะตองมีใบอนุญาตนายทะเบยีนหลักทรัพย

หรือไม 

ไมตอง เนื่องจากทรัสตีทําหนาที่เหมือน issuer จึงสามารถออก TC เองได เชนเดียวกบักรณี  

บลจ.ออกใบหนวยลงทนุ ซึ่งบลจ.จะตองมรีะบบทะเบยีนผูถือหนวยลงทุนดวย 

2 การที่ TC เปนหลักทรัพย จะตองทําตามเกณฑการออกและเสนอ

ขายหลักทรัพย แสดงวาตองมีการขอออก TC ทุกครั้งใชหรือไม 

และธุรกรรมบางประเภทอาจไมจําเปนตองออก TC เชน HNW 

fund ที่มีผูถือ TC นอย 

กรณี active trust จะตองออก TC ทุกกรณ ี 

สวนกรณ ีpassive trust ไมตองออก TC 

3 กรณีที่ธนาคารเปนทรัสตี 

- ธ.สามารถขาย TC ของกองทรัสตที่ตนเองเปนผูออกไดหรือไม 

- ธ.สามารถแตงตั้ง LBDU อื่นเปนผูขายไดหรือไม 

 

- ธนาคารในฐานะ issuer สามารถขาย TC ที่ตนเองเปนผูออกได  

- กรณกีารแตงตั้ง LBDU เปนผูขาย TC นั้น จะตองแกไขกฎกระทรวงกอน อยางไรกด็ี ธนาคาร

อาจแตงตั้ง selling agent เปนผูขายได 

4 TC มีขอจํากัดการโอนหรือไม (สามารถเปลี่ยนมือไดหรือไม) ขึ้นอยูกับขอจาํกัดที่กําหนดในเอกสารเสนอขาย TC และ trust deed ของแตละกองทรัสต ซึ่งตอง

เปนไปตามหลักเกณฑของแตละประเภทธุรกรรมดวย 

5 TC ถือเปนหลักทรัพยประเภทใด (ตราสารทุนหรือตราสารหนี้) พิจารณาเชนเดียวกับกองทนุรวม กลาวคอื ขึ้นอยูกับวากองทรัสตมีนโยบายการลงทุนอยางไร 

V. Active Trust 

 คําถาม คําตอบ 

1 REIT กับกอง 1 ตางกันอยางไร REIT มีเกณฑการลงทุนที่เปดกวางกวากอง 1 มาก 
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2 ผูลงทุนจะไดประโยชนอยางไรจากการใชทรัสต เมื่อเทียบกับ

MF (มีการแยกทรัพยสินเหมือนกัน โดย MF เปนนิติบคุคลแยก

ตางหาก แตทรัสตเปนเพียงสัญญา) 

การใชทรัสตเปนการเพิ่มทางเลือกในการทําธุรกรรม และแกไขขอจํากัดบางประการ เชน HNW 

trust fund เปนอีกทางเลือกของผูลงทุนรายใหญที่อาจรับความเสี่ยงไดมากกวากองทนุทั่วไป จึงมี

เกณฑการลงทุนที่เปดกวางกวากองทุนรวมทั่วไป 

3 เมื่อมีการใช trust กับ HNW fund บทบาทของทรัสตี บริษัท

จัดการ และผูดูแลผลประโยชนตางกันอยางไร 

Trustee มีบทบาทในการจดัตั้งกอง trust  การเก็บรักษาทรัพยสิน และคัดเลือกบริษัทจัดการ ซึ่ง

แตกตางจากผูดูแลผลประโยชนที่ทําหนาทีดู่แลและเก็บรักษาทรัพยสินของกองทุนใหเปนไป

ตามที่โครงการกําหนด โดยบริษัทจัดการมีบทบาทในการจัดตั้งกองทนุและคัดเลือกผูดูแล

ผลประโยชน สวนบริษัทจดัการยังมีหนาทีใ่นการจดัการลงทุนตามปกติ 

4 พรบ.ทรัสต อนุญาตใหทรัสตีทําหนาที่ไดครบวงจร เชน บริหาร

จัดการ เก็บรักษาทรัพยสิน จดัสรรสิทธิประโยชนใหกับผูรับ

ประโยชน เปนตน ดังนั้น หากนํามาใชกับกองทุนรวม 

รายยอย จะขัดกับเกณฑ check & balance ของกองทุนรวม

หรือไม  รวมทั้งกรณีที่จะแยกสวนการจดัการใหกลุมบริษัท

เดียวกันดวย 

ขอจํากัดในบทบาทของทรัสตีขึ้นอยูกบัประเภทธุรกรรม (active / passive) เชน หากเปน REIT ที่

ขายรายยอย สํานักงานจะกาํหนดใหทรัสตกีับบริษัทจัดการเปนคนละนติิบุคคลเพื่อใหมีความเปน

อิสระ (ไมใชกลุมบริษัทเดียวกัน) เพื่อสามารถ check & balance ได เปนตน 

5 กรณีที่ทรัสตีจดัการกองทรัสตแลวขาดทุน  ทรัสตีจะตอง

รับผิดชอบหรือไม 

การที่ทรัสตีมี legal ownership แตไมใช equitable ownership จึงตองมี fiduciary duty ดังนั้น 

หากทรัสตีบริหารจัดการเปนไปตามที่กําหนดใน trust deed ก็ไมตองรับผิดชอบตอผลขาดทุน 

6 trustee ที่จะบริหารจัดการกองทรัสตเอง จะตองไดรับใบอนุญาต

ในการบริหารจัดการดวยหรือไม 

ขึ้นกับประเภทธุรกรรม  เชน กรณี HNW อาจกําหนดใหทรัสตีตองมี PF license หรือจะคัดเลือก

บริษัทจัดการที่มี PF license เปนผูบริหารจัดการกองทรสัต   กรณี REIT หามทรัสตีจัดการ

กองทรัสตเอง แตตองคัดเลือกบริษัทที่ไดรับความเหน็ชอบจากสนง.ใหจัดการกอง REIT เปน

ผูบริหารจัดการกองทรัสต   แตหากเปนกรณี passive trust  ทรัสตีสามารถจัดการกองทรัสตได

โดยไมตองมีใบอนุญาตเพิ่มเติม 
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7 กรณีที่ทรัสตีระดมเงนิมาแลว แตไมสามารถจัดตั้งทรัสตได  

จะทําอยางไร เชน REIT  HNW fund เปนตน 

การตั้งทรัสตสําหรับ REIT/HWN fund. เกิดขึ้นไดโดยการประกาศเจตนาตั้งทรัสตของทรัสตี 

(declaration trust) โอกาสที่ทรัสตีระดมเงนิไดแลว แตไมสามารถตั้งทรัสต จึงเกิดขึน้ไดนอยมาก  

อยางไรก็ตาม  ปญหาที่ทรัสตจะมีอยูตอไมได  นาจะเปนกรณีที่ไมสามารถลงทุนในทรัพยสิน

ตามที่กําหนดไว  ซึ่งผลจะเปนอยางไร ขึน้อยูกับขอกําหนดใน trust deed  เชน ใหเลิกทรัสต  หรือ

ใหขออนุมัติผูลงทุนเพื่อเปลี่ยนแปลงการลงทุน  เปนตน โดยหากจะเลิกกองทรัสตสํานักงานอาจ

กําหนดระยะเวลาในการการจายคืนเงนิรวมถึงผลประโยชนที่อาจเกดิขึน้ ตามแนวทางเดียวกับ

กรณีกองทนุรวม 

8 เนื่องจาก พรบ.ทรัสต และรางประกาศตาง ๆ ไมไดกําหนด

เกี่ยวกับสัญชาติของทรัสตีไว และกองทรัสตไมเปนนิตบิุคคล 

การพิจารณาสญัชาติจึงพิจารณาที่ตัวทรัสตี โดย ม. 55 แหง 

พรบ.ทรัสต เปดโอกาสใหสาขาของธนาคารตางประเทศ

เปนทรัสตีได จะถือวาเปนนติิบุคคลตางดาวหรือไม และจะเปน

เจาของกองทรพัยสินประเภทที่ดินหรืออาคารชุดไดหรือไม 

ม.61(1) แกปญหาดังกลาวไวแลว หากสาขาของธนาคารพาณิชยตปท. ระบุไวในเอกสารสิทธิ

ชัดเจนวาเปนการถือกรรมสิทธิ์ในฐานะทรัสตี 

9 การที่บริษัทหลักทรัพย บริษทัหลักทรัพยจดัการกองทุน และ

ธนาคารพาณิชย ทําหนาทีเ่ปนทรัสตี และมกีรรมสิทธิ์ใน

ทรัพยสินของกองทรัสต จะมีผลตอการดํารงเงินกองทุนและกัน

สํารองหรือไม 

เนื่องจากกฎหมายกําหนดใหทรัสตีแยกทรพัยสินของกองทรัสตออกจากทรัพยสินของตนเอง 

ดังนั้น จึงไมมผีลกระทบตอการดํารงเงินกองทุน  

ทั้งนี้ กรณีธนาคารพาณิชย สํานักงานอยูระหวางรอการยนืยนัจาก ธปท.  

อยางไรก็ดี กรณี บลจ.เปนผูจัดการกอง trust (ไมใชในฐานะเปน trustee) เชน REIT เปนตน 

สํานักงานอยูระหวางพิจารณาความจําเปนในการดํารงความเพียงพอของสวนของผูถือหุนและ

การทําประกันภัยสําหรับความรับผิดชอบตอบุคคลภายนอกที่เกิดจากการดําเนินธุรกจิหรือการ

ปฏิบัติงานของบริษัทจัดการ ผูบริหารและพนักงานของ บลจ. ทั้งนี้ เพือ่ใหเปนไปตามแนวทาง

เดียวกันกับการกํากับดูแล บลจ. ที่รับจัดการกองทุนรวมและกองทุนสวนบุคคล 
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10 กรณีกองทรัสตกูเงิน ในทางกฎหมายจะถือวาผูกูคือใคร เชน 

REIT 

ทรัสตีเปนผูกู  ซึ่งทรัสตีไมควรกูเงินเกินกวามูลคาทรัพยสินของกองทรัสต ไมเชนนั้นหนี้สินจะ

ผูกพันทรัพยสินสวนตวัของทรัสตี ทั้งนี้ สํานักงานมีอํานาจออกกฎเพื่อควบคุมการกูของทรัสตีได 

11 โครงการรวมลงทุนระหวางนายจางและลกูจาง (EJIP)  

2.1 ถา บล. ไดรับความเห็นชอบเปนทรัสตี จะสามารถจัดตั้ง

โครงการรวมลงทุนระหวางนายจางและลกูจาง (EJIP) ไดทันที

หรือไม จะตองมีเกณฑเฉพาะรองรับหรือไม  

2.2 สามารถนําเงินรวมลงทนุดังกลาวไปลงทุนในหลักทรัพยใด

ไดบาง  

2.3 หากนําเงนิลงทุนในหุนของบริษัทตนเอง จะถือเปนการที่

บริษัทเขาถือหุนของตนเองหรือไม  

2.4 ผูรับประโยชนตามกฎหมายคือใคร  

2.5 บริษัทจะออก TC ไดหรือไม 

2.6 บริษัทสามารถเก็บทรัพยสินและลงทุนเองไดดวยหรือไม

และตองได license การจัดการลงทุนหรือไม 

 

ตองรอหลักเกณฑในรายละเอียดกอน  

 

 

- ตองนําเงินไปลงทุนในหุนของนายจางหรือกลุมธุรกิจของนายจางเทานั้น 

 

- ม.61(1)  แกไขปญหาดังกลาวไวแลววา มิใหนําทรัพยสินในกองทรสัตมารวมคํานวณเปน

ทรัพยสินของทรัสตี 

- ลูกจาง 

- กรณี EJIP ไดทบทวนวาเปน passive trust ดังนั้น จึงไมตองมีการออก TC 

- บริษัทสามารถเก็บทรัพยสินและลงทุนเองได โดยตองปฏิบัติตามเกณฑการแบงแยกทรัพยสิน

และไมตองมใีบอนุญาตการจัดการกองทนุรวม (MF) หรือการจัดการกองทุนสวนบุคคล (PF) 

12 SPT 

- สามารถจัดตั้ง SPT เพื่อออก covered bond ไดหรือไม 

 

 

- จัดตั้งในลักษณะ declaration trust (ผูกอตั้งทรัสต (originator) 

กับทรัสตีเปนบุคคลเดียวกัน) ไดหรือไม 

- การออกหลกัทรัพยของ SPT ถือวาผูออกหลักทรัพยคือใคร 

 

- ตามโครงสราง covered bond ที่พิจารณาในเบื้องตน ธพ. จะเปนผูออก covered bond   และจะ

ประกาศตวัเองเปนทรัสตีใหกับกองทรัสตที่มีทรัพยสินเปนลูกหนี้ mortgage loan ที่กันไวสําหรับ

ผูถือ covered bond  เทานั้น ทั้งนี้ สํานักงานอยูระหวางการศึกษารูปแบบ covered bond  

- จะเปน covered bond  มากกวา securitization 

 

- SPT ออก TC ซึ่ง TC จะกาํหนดใหเปนหลักทรัพย 
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ระหวางผูกอตัง้ทรัสต / ทรัสตี / SPT (กรณบีริษัทจํากัดเปน SPV  

ผูออกหลักทรัพย คือ บริษัทจํากัด) 

- SPT มี servicing agent หรือไม 

- บรรษัทตลาดรองสินเชื่อที่อยูอาศัย (บตท.) ประสงคที่จะออก

ตราสาร MBS โดยใชชื่อ บตท.เปนผูออกตราสาร ภายใต

กฎหมายทรัสตไดหรือไม 

 

 

- SPT มี servicing agent ได 

- บตท. ตองมี license ทรัสตี และหากจะเปน MBS  บตท.ตองรับโอนลูกหนีจ้ากบุคคลอื่น  ถาเปน

ลูกหนี้ของ บตท.เองจะกลายเปน covered bond 

13 Sukuk 

1. ควรระบุใหชัดเจนวา SPV ที่ใชเปนสื่อกลางในการออก 

Sukuk สามารถเปนผูกอตั้งทรัสตได (settler) -> declaration trust 

2. ประเทศมาเลเซียอนุญาตให SPV ที่ออก Sukuk สามารถทํา

หนาที่เปนทรสัตีรวม (co-trustee) รวมกับบุคคลที่ไดรับอนุญาต

ใหเปนทรัสตี (registered trust company) ได โดยทรัสตีรวมไม

จําเปนตองขอความเหน็ชอบเปนทรัสตี 

3. ขอใหรัฐวิสาหกิจ (State-owned Enterprise) โอนทรัพยสินไป

ยังทรัสตีได (ภายใตกฎหมายปจจุบัน SOE ไมสามารถโอน

ทรัพยสินออกไดไมวากรณใีด ๆ) 

4. ขอใหเกณฑการออก Sukuk ครอบคลุมหลายรูปแบบ เชน 

อิสทินา (Istisna)  อิจาระ ( Ijarah) มุสชารากะ (Musyarakah)  

มุดฮาราบา (Mudharabah) เปนตน รวมทั้งใหเปดกวางสําหรับ

รูปแบบอื่นใดที่อาจเกิดขึน้ในอนาคต (New Initiative Sukuk 

Structure) 

 

 

ทางสํานักงานบริหารหนี้สาธารณะ ไดมกีารตั้งคณะทํางานเพื่อศึกษาแนวทางการระดมทุนตาม

หลักศาสนาอสิลาม เพื่อแกไขอุปสรรคในดานตางๆ รวมถึงการโอนสินทรัพยไปใหทรัสตี   

ซึ่งสํานักงานจะประสานงานในเรื่องดังกลาวตอไป 
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14 ในกรณีที่ทรัสตีประกาศวาจะจัดตั้งกองทรสัตเพื่อผูลงทุน

อิสลาม หรือขายใหกับผูลงทุนอิสลาม ควรกําหนดเปนเกณฑ

ของสํานักงานวาตองมีการแตงตั้งคณะที่ปรึกษาดานศาสนา  

(ชะรีอะฮ) เพื่อใหการลงทุนเปนไปตามหลักของศาสนาอิสลาม

ดวย เชน HNW fund  REIT  Sukuk  เปนตน 

สํานักงานรับประเด็นไวพจิารณาในการกาํหนดในแตละประเภทธุรกรรมตอไป 

VI. Passive Trust 

 คําถาม คําตอบ 

1 หากจดัตั้ง SPV ในรูปทรัสต จะตองนําเกณฑ securitization มา

ใชดวยหรือไม 

หากให SPV อยูในรูป trust เพื่อทํา securitization  ก็ตองทําตามเกณฑ securitization ดวย  ซึ่งตอง

แกไขหลักเกณฑใหรองรับรูปแบบ trust  อยางไรก็ดี SPV ดังกลาวยังไมไดรับสิทธิประโยชนตาม

พระราชกําหนดนิติบุคคลเฉพาะกจิเพื่อการแปลงสินทรัพยเปนหลักทรัพยฯ เนื่องจากกฎหมาย

ดังกลาวอยูระหวางการแกไขใหรองรับรูปแบบ trust และยังไมมีผลใชบังคับ  

2 กรณี Passive trust ซึ่งไมตองมี TC แตผูลงทุนประสงคที่จะถือ 

TC เพื่อเปนหลักฐาน ทรัสตีจะตองทําอยางไร เนื่องจากการออก 

TC จะตองทําตามเกณฑการออกและเสนอขายหลักทรัพย 

สามารถออกเอกสารแสดงสิทธิ์ในทรัสตตามที่กําหนดไวใน trust deed ของแตละกองทรัสต  

ซึ่งไมถือวาเปน TC 

3 การที่ลูกหนี้โอนทรัพยสินเขากองทรัสต ทําใหเจาหนี้ของผู

กอตั้งทรัสตเสียสิทธิ์หรือไม จะมีการกําหนดใหเจาหนี้ยืน่

คัดคานการโอนหรือไม 

- กรณีปกติ (ที่ไมมีทรัสต) ลูกหนี้ก็สามารถโอนทรัพยสินออกจากตนเองไดอยูแลว  

- หากเปนการโอนโดยมิชอบ เจาหนีก้็สามารถเรียกคืนมาได 

4 พรบ.ทรัสต ทําใหเกิดชองทางที่ทําใหลูกหนี้ที่ฐานะไมดโีอนยาย

ทรัพยสินของตนเองเขากองทรัสตเพื่อแยกทรัพยสินหรือไม 

การใชทรัสตตองอยูในลักษณะเปนการสงเสริมธุรกรรมในตลาดทุน ดงันั้น การใชทรัสตโดยมี

วัตถุประสงคไมชอบในลักษณะอื่นจึงเกดิขึน้ไดยาก 
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5 กรณีทรัสตีทําหนาที่รับชําระหนีแ้ทนบุคคลอื่นตองขอ

ใบอนุญาต escrow จากกระทรวงการคลังอีกหรือไม เนื่องจาก

เปนเรื่องคลายกัน 

ไมตอง  เนื่องจากทรัสตและ escrow มีความตางกัน โดยคูสัญญาตองมีการตกลงกันใหมีการตั้ง 

escrow  ในขณะที่ทรัสตเกดิขึ้นไดโดยฝายเดยีว  เชน ผูออกหุนกูตั้งทรัสตไดโดยไมจําเปนตองให

ผูถือหุนกูตกลงดวย  

VII. อื่น ๆ 

 คําถาม คําตอบ 

1 ประเด็นภาษ ี

1. การโอนทรัพยสินเขากองทรัสต เชน หลักทรัพย ที่ดิน 

อาคาร เปนตน 

2. การเก็บภาษีกองทรัสต 

3. การเก็บภาษีผูรับประโยชน (ผูถือ TC) 

4. การเก็บภาษีกบัทรัสตี (ถือเปนสัญญาจางทําของ

หรือไม) 

- อยูระหวางประสานงานกับหนวยงานทีเ่กีย่วของ เพื่อไมใหเกิดภาระภาษีซ้ําซอน  และการ 

arbitrage ภาษ ี

 

 

 

-  ทรัสตีตองเสียภาษีเงนิไดจากคา fee ที่ไดรับในการใหบริการเปนทรัสตีในทํานองเดียวกับ 

เงินไดจากคา fee ในการใหบริการเปนผูแทนผูถือหุนกู หรือผูดูแลผลประโยชนของกองทุนรวม 

 


