
 สรุปผลการรับฟงความคิดเหน็เกี่ยวกับการใชทรัสตกับธุรกรรมในตลาดทุนและการใหความเห็นชอบทรัสตี 

ตามที่สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ไดเปดรับฟงความคิดเห็นจากภาคธุรกิจ และผูเกี่ยวของเกี่ยวกับการใชทรัสตกับธุรกรรมในตลาดทุน และ 

การใหความเห็นชอบทรัสตี ระหวางวันที่ 15 มกราคม 2552 ถึงวันที่ 16 กุมภาพนัธ 2552 มีผูเขาชมทั้งสิ้น 328 ราย ซึ่งสวนใหญเปนการสอบถามในรายละเอยีด 

ที่ไมมีผลกระทบตอรางประกาศที่สํานักงานรับฟงความคิดเห็น อยางไรก็ดี เพื่อใหเกดิความเขาใจเกี่ยวกับทรัสตมากขึ้น  สํานกังานจึงรวบรวมคําถาม-คําตอบ 

ในเรื่องดังกลาวมาเผยแพรดงันี้ 

I. ประเภทธุรกรรม 

 คําถาม คําตอบ 

1 เมื่อประกาศประเภทธุรกรรมที่ใหใชทรัสตกับธุรกรรมใน 

ตลาดทุนไดมผีลใชบังคับแลว สามารถใชทรัสตเพื่อธุรกรรม 

ตาง ๆ ไดเลยหรือไม 

ตองรอจนกวาจะมีการออกประกาศกําหนดหลักเกณฑในรายละเอียด หรือแกไขกฎหมาย 

ที่เกี่ยวของ 

 

II. ใบอนุญาต 

 คําถาม คําตอบ 

1 กรณีทรัสตีจะทําธุรกิจเฉพาะ passive trust สามารถยื่น

ระบบงานเฉพาะที่เกีย่วกับ passive trust ไดหรือไม หรือ

สามารถ outsource งานบางอยางใหผูอื่นไดหรือไม 

หลักเกณฑในการขอใบอนญุาตในสวนของระบบงานนัน้ เปนระบบงานขั้นต่ํา (เอกสารแนบ 1)  

ซึ่งผูไดรับใบอนุญาตสามารถทําธุรกรรมไดทั้ง active และ passive หรือจะเลือกจํากัดประเภท

ธุรกรรมเฉพาะ passive ก็ได  สําหรับการ outsource ระบบงาน โดยหลักการสํานักงานเห็นวา

สามารถทําได ซึ่งจะมีการประกาศใหทราบตอไป 

2 KYC ที่ทรัสตีทํา เปนการทํากับผูกอตั้งทรัสตหรือผูรับ

ประโยชน (ปกติธนาคารจะทําความรูจักกบัลูกคาที่ธนาคารทํา

สัญญาดวยเทานั้น) และในกรณีที่มีการตั้งตัวแทนขาย ตวัแทน

จะทํา KYC แทนใหเชนเดยีวกับการขาย MF ไดหรือไม 

- ขึ้นอยูกบัประเภทธุรกรรม เชน หากเปนทรัสตีของ HNW trust fund หรือ REIT อาจตองทํา 

KYC กับผูลงทุนใน TC และผูรับประโยชน ซึ่งอาจมอบหมายใหตวัแทนทํา KYC แทนได  

3 จะมีโครงสรางสัญญาทรัสตที่เปนมาตรฐานหรือไม สํานักงานจะออกเกณฑเกีย่วกับรายการขั้นต่ําที่ตองกําหนดไวในสัญญาทรัสต 
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4 การที่ทรัสตีมีกรรมสิทธิ์ในกองทรัสต จะพิจารณาเรื่อง takeover 

อยางไร 

พรบ.ทรัสต กําหนดใหทรัสตีแยกทรัพยสินของกองทรัสตออกจากทรัพยสินสวนตวัของทรัสตี 

ทรัพยสินดังกลาวจึงไมถูกนาํมารวมเปนทรัพยสินของทรัสตี  ดังนั้น ในการรายงานการถือครอง

หลักทรัพยตาม ม.246 ทรัสตีตองรายงานการถือหลักทรัพยของทุกกองทรัสตภายใตการจัดการ 

โดยไมตองรวมหุนที่ทรัสตีถือ (Proprietary port)  นอกจากนี้ ทรัสตีสามารถไปใชสิทธิออกเสียง

แทนกองทรัสตไดโดยตองมนีโยบายและหลักเกณฑเกีย่วกับการไปใชสิทธิออกเสียง (proxy 

voting) 

5 นอกเหนือจากคุณสมบัติและลักษณะตองหามตาม พรบ.

หลักทรัพย และพรบ.สัญญาฯ แลว ควรนําคุณสมบัติของผูแทน

ผูถือหุนกูมาพจิารณาดวย เชน ตองไมอยูระหวางถูกกลาวโทษ

หรือถูกดําเนนิคดีตามกฎหมายวาดวยการปองกันและ

ปราบปรามการฟอกเงิน ไมวาจะเปนกฎหมายไทยหรือ

ตางประเทศ เปนตน 

สํานักงานอยูระหวางการปรบัปรุงประกาศลักษณะตองหามของบุคลากรในธุรกิจหลักทรัพย ซึ่ง

รวมถึงผูบริหารบริษัทหลักทรัพย ผูจัดการกองทุน ผูบริหารบริษัทจดทะเบียน รวมทั้งผูบริหาร

ของผูแทนผูถือหุนกูใหสอดคลองกัน ซึ่งจะนําประเด็นดงักลาวไปพจิารณาดวย 

6 ควรตัดขอความ “ ไมมีเหตุอันควรเชื่อไดวามีฐานะทางการเงินที่

อาจกอใหเกิดความเสียหายหรือมีพฤติการณอื่นที่แสดงใหเห็น

วาอยูในระหวางประสบปญหาทางการเงิน” ออก เนื่องจาก

ไมไดใหหลักเกณฑที่ชัดเจนและซ้ําซอนกบัขอความ “สามารถ

ดํารงเงินกองทุนและกนัเงนิสํารอง……………………ของ 

นิติบุคคลนั้น” ซึ่งใหหลักเกณฑในการวัดฐานะทางการเงิน 

ที่ชัดเจนกวา 

การพิจารณาจากการดํารงเงนิกองทุนและกันเงินสํารอง สามารถสะทอนฐานะการเงนิของผูขอ

ใบอนุญาตไดในระดบัหนึ่งเทานั้น ดังนัน้ เพื่อใหการพิจารณาฐานะการเงินของผูยื่นคําขอให

ครบถวน สํานักงานจึงพจิารณาขอมูลจากงบการเงิน ขอสังเกตในงบการเงิน รายงานการ

ตรวจสอบจากหนวยงานกํากบัดูแล ประกอบกับสภาวการณที่เกีย่วของดวย ดงันั้น จึงไมซ้ําซอน

กัน 
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III. การประกอบธุรกิจอื่นของบริษัทหลักทรัพย 

 คําถาม คําตอบ 

 -  

IV. Trust Certificate (TC) 

 คําถาม คําตอบ 

1 การที่ทรัสตีออก TC จะตองมีใบอนุญาตนายทะเบยีนหลักทรัพย

หรือไม 

ไมตอง เนื่องจากทรัสตีทําหนาที่เหมือน issuer จึงสามารถออก TC เองได เชนเดียวกบักรณี  

บลจ.ออกใบหนวยลงทนุ ซึ่งบลจ.จะตองมรีะบบทะเบยีนผูถือหนวยลงทุนดวย 

2 การที่ TC เปนหลักทรัพย จะตองทําตามเกณฑการออกและเสนอ

ขายหลักทรัพย แสดงวาตองมีการขอออก TC ทุกครั้งใชหรือไม 

และธุรกรรมบางประเภทอาจไมจําเปนตองออก TC เชน HNW 

fund ที่มีผูถือ TC นอย 

กรณี active trust จะตองออก TC ทุกกรณ ี 

สวนกรณ ีpassive trust ไมตองออก TC 

3 กรณีที่ธนาคารเปนทรัสตี 

- ธ.สามารถขาย TC ของกองทรัสตที่ตนเองเปนผูออกไดหรือไม 

- ธ.สามารถแตงตั้ง LBDU อื่นเปนผูขายไดหรือไม 

 

- ธนาคารในฐานะ issuer สามารถขาย TC ที่ตนเองเปนผูออกได  

- กรณกีารแตงตั้ง LBDU เปนผูขาย TC นั้น จะตองแกไขกฎกระทรวงกอน อยางไรกด็ี ธนาคาร

อาจแตงตั้ง selling agent เปนผูขายได 

4 TC มีขอจํากัดการโอนหรือไม (สามารถเปลี่ยนมือไดหรือไม) ขึ้นอยูกับขอจาํกัดที่กําหนดในเอกสารเสนอขาย TC และ trust deed ของแตละกองทรัสต ซึ่งตอง

เปนไปตามหลักเกณฑของแตละประเภทธุรกรรมดวย 

5 TC ถือเปนหลักทรัพยประเภทใด (ตราสารทุนหรือตราสารหนี้) พิจารณาเชนเดียวกับกองทนุรวม กลาวคอื ขึ้นอยูกับวากองทรัสตมีนโยบายการลงทุนอยางไร 

V. Active Trust 

 คําถาม คําตอบ 

1 REIT กับกอง 1 ตางกันอยางไร REIT มีเกณฑการลงทุนที่เปดกวางกวากอง 1 มาก 
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2 ผูลงทุนจะไดประโยชนอยางไรจากการใชทรัสต เมื่อเทียบกับ

MF (มีการแยกทรัพยสินเหมือนกัน โดย MF เปนนิติบคุคลแยก

ตางหาก แตทรัสตเปนเพียงสัญญา) 

การใชทรัสตเปนการเพิ่มทางเลือกในการทําธุรกรรม และแกไขขอจํากัดบางประการ เชน HNW 

trust fund เปนอีกทางเลือกของผูลงทุนรายใหญที่อาจรับความเสี่ยงไดมากกวากองทนุทั่วไป จึงมี

เกณฑการลงทุนที่เปดกวางกวากองทุนรวมทั่วไป 

3 เมื่อมีการใช trust กับ HNW fund บทบาทของทรัสตี บริษัท

จัดการ และผูดูแลผลประโยชนตางกันอยางไร 

Trustee มีบทบาทในการจดัตั้งกอง trust  การเก็บรักษาทรัพยสิน และคัดเลือกบริษัทจัดการ ซึ่ง

แตกตางจากผูดูแลผลประโยชนที่ทําหนาทีดู่แลและเก็บรักษาทรัพยสินของกองทุนใหเปนไป

ตามที่โครงการกําหนด โดยบริษัทจัดการมีบทบาทในการจัดตั้งกองทนุและคัดเลือกผูดูแล

ผลประโยชน สวนบริษัทจดัการยังมีหนาทีใ่นการจดัการลงทุนตามปกติ 

4 พรบ.ทรัสต อนุญาตใหทรัสตีทําหนาที่ไดครบวงจร เชน บริหาร

จัดการ เก็บรักษาทรัพยสิน จดัสรรสิทธิประโยชนใหกับผูรับ

ประโยชน เปนตน ดังนั้น หากนํามาใชกับกองทุนรวม 

รายยอย จะขัดกับเกณฑ check & balance ของกองทุนรวม

หรือไม  รวมทั้งกรณีที่จะแยกสวนการจดัการใหกลุมบริษัท

เดียวกันดวย 

ขอจํากัดในบทบาทของทรัสตีขึ้นอยูกบัประเภทธุรกรรม (active / passive) เชน หากเปน REIT ที่

ขายรายยอย สํานักงานจะกาํหนดใหทรัสตกีับบริษัทจัดการเปนคนละนติิบุคคลเพื่อใหมีความเปน

อิสระ (ไมใชกลุมบริษัทเดียวกัน) เพื่อสามารถ check & balance ได เปนตน 

5 กรณีที่ทรัสตีจดัการกองทรัสตแลวขาดทุน  ทรัสตีจะตอง

รับผิดชอบหรือไม 

การที่ทรัสตีมี legal ownership แตไมใช equitable ownership จึงตองมี fiduciary duty ดังนั้น 

หากทรัสตีบริหารจัดการเปนไปตามที่กําหนดใน trust deed ก็ไมตองรับผิดชอบตอผลขาดทุน 

6 trustee ที่จะบริหารจัดการกองทรัสตเอง จะตองไดรับใบอนุญาต

ในการบริหารจัดการดวยหรือไม 

ขึ้นกับประเภทธุรกรรม  เชน กรณี HNW อาจกําหนดใหทรัสตีตองมี PF license หรือจะคัดเลือก

บริษัทจัดการที่มี PF license เปนผูบริหารจัดการกองทรสัต   กรณี REIT หามทรัสตีจัดการ

กองทรัสตเอง แตตองคัดเลือกบริษัทที่ไดรับความเหน็ชอบจากสนง.ใหจัดการกอง REIT เปน

ผูบริหารจัดการกองทรัสต   แตหากเปนกรณี passive trust  ทรัสตีสามารถจัดการกองทรัสตได

โดยไมตองมีใบอนุญาตเพิ่มเติม 
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7 กรณีที่ทรัสตีระดมเงนิมาแลว แตไมสามารถจัดตั้งทรัสตได  

จะทําอยางไร เชน REIT  HNW fund เปนตน 

การตั้งทรัสตสําหรับ REIT/HWN fund. เกิดขึ้นไดโดยการประกาศเจตนาตั้งทรัสตของทรัสตี 

(declaration trust) โอกาสที่ทรัสตีระดมเงนิไดแลว แตไมสามารถตั้งทรัสต จึงเกิดขึน้ไดนอยมาก  

อยางไรก็ตาม  ปญหาที่ทรัสตจะมีอยูตอไมได  นาจะเปนกรณีที่ไมสามารถลงทุนในทรัพยสิน

ตามที่กําหนดไว  ซึ่งผลจะเปนอยางไร ขึน้อยูกับขอกําหนดใน trust deed  เชน ใหเลิกทรัสต  หรือ

ใหขออนุมัติผูลงทุนเพื่อเปลี่ยนแปลงการลงทุน  เปนตน โดยหากจะเลิกกองทรัสตสํานักงานอาจ

กําหนดระยะเวลาในการการจายคืนเงนิรวมถึงผลประโยชนที่อาจเกดิขึน้ ตามแนวทางเดียวกับ

กรณีกองทนุรวม 

8 เนื่องจาก พรบ.ทรัสต และรางประกาศตาง ๆ ไมไดกําหนด

เกี่ยวกับสัญชาติของทรัสตีไว และกองทรัสตไมเปนนิตบิุคคล 

การพิจารณาสญัชาติจึงพิจารณาที่ตัวทรัสตี โดย ม. 55 แหง 

พรบ.ทรัสต เปดโอกาสใหสาขาของธนาคารตางประเทศ

เปนทรัสตีได จะถือวาเปนนติิบุคคลตางดาวหรือไม และจะเปน

เจาของกองทรพัยสินประเภทที่ดินหรืออาคารชุดไดหรือไม 

ม.61(1) แกปญหาดังกลาวไวแลว หากสาขาของธนาคารพาณิชยตปท. ระบุไวในเอกสารสิทธิ

ชัดเจนวาเปนการถือกรรมสิทธิ์ในฐานะทรัสตี 

9 การที่บริษัทหลักทรัพย บริษทัหลักทรัพยจดัการกองทุน และ

ธนาคารพาณิชย ทําหนาทีเ่ปนทรัสตี และมกีรรมสิทธิ์ใน

ทรัพยสินของกองทรัสต จะมีผลตอการดํารงเงินกองทุนและกัน

สํารองหรือไม 

เนื่องจากกฎหมายกําหนดใหทรัสตีแยกทรพัยสินของกองทรัสตออกจากทรัพยสินของตนเอง 

ดังนั้น จึงไมมผีลกระทบตอการดํารงเงินกองทุน  

ทั้งนี้ กรณีธนาคารพาณิชย สํานักงานอยูระหวางรอการยนืยนัจาก ธปท.  

อยางไรก็ดี กรณี บลจ.เปนผูจัดการกอง trust (ไมใชในฐานะเปน trustee) เชน REIT เปนตน 

สํานักงานอยูระหวางพิจารณาความจําเปนในการดํารงความเพียงพอของสวนของผูถือหุนและ

การทําประกันภัยสําหรับความรับผิดชอบตอบุคคลภายนอกที่เกิดจากการดําเนินธุรกจิหรือการ

ปฏิบัติงานของบริษัทจัดการ ผูบริหารและพนักงานของ บลจ. ทั้งนี้ เพือ่ใหเปนไปตามแนวทาง

เดียวกันกับการกํากับดูแล บลจ. ที่รับจัดการกองทุนรวมและกองทุนสวนบุคคล 



6 
 

 คําถาม คําตอบ 

 

10 กรณีกองทรัสตกูเงิน ในทางกฎหมายจะถือวาผูกูคือใคร เชน 

REIT 

ทรัสตีเปนผูกู  ซึ่งทรัสตีไมควรกูเงินเกินกวามูลคาทรัพยสินของกองทรัสต ไมเชนนั้นหนี้สินจะ

ผูกพันทรัพยสินสวนตวัของทรัสตี ทั้งนี้ สํานักงานมีอํานาจออกกฎเพื่อควบคุมการกูของทรัสตีได 

11 โครงการรวมลงทุนระหวางนายจางและลกูจาง (EJIP)  

2.1 ถา บล. ไดรับความเห็นชอบเปนทรัสตี จะสามารถจัดตั้ง

โครงการรวมลงทุนระหวางนายจางและลกูจาง (EJIP) ไดทันที

หรือไม จะตองมีเกณฑเฉพาะรองรับหรือไม  

2.2 สามารถนําเงินรวมลงทนุดังกลาวไปลงทุนในหลักทรัพยใด

ไดบาง  

2.3 หากนําเงนิลงทุนในหุนของบริษัทตนเอง จะถือเปนการที่

บริษัทเขาถือหุนของตนเองหรือไม  

2.4 ผูรับประโยชนตามกฎหมายคือใคร  

2.5 บริษัทจะออก TC ไดหรือไม 

2.6 บริษัทสามารถเก็บทรัพยสินและลงทุนเองไดดวยหรือไม

และตองได license การจัดการลงทุนหรือไม 

 

ตองรอหลักเกณฑในรายละเอียดกอน  

 

 

- ตองนําเงินไปลงทุนในหุนของนายจางหรือกลุมธุรกิจของนายจางเทานั้น 

 

- ม.61(1)  แกไขปญหาดังกลาวไวแลววา มิใหนําทรัพยสินในกองทรสัตมารวมคํานวณเปน

ทรัพยสินของทรัสตี 

- ลูกจาง 

- กรณี EJIP ไดทบทวนวาเปน passive trust ดังนั้น จึงไมตองมีการออก TC 

- บริษัทสามารถเก็บทรัพยสินและลงทุนเองได โดยตองปฏิบัติตามเกณฑการแบงแยกทรัพยสิน

และไมตองมใีบอนุญาตการจัดการกองทนุรวม (MF) หรือการจัดการกองทุนสวนบุคคล (PF) 

12 SPT 

- สามารถจัดตั้ง SPT เพื่อออก covered bond ไดหรือไม 

 

 

- จัดตั้งในลักษณะ declaration trust (ผูกอตั้งทรัสต (originator) 

กับทรัสตีเปนบุคคลเดียวกัน) ไดหรือไม 

- การออกหลกัทรัพยของ SPT ถือวาผูออกหลักทรัพยคือใคร 

 

- ตามโครงสราง covered bond ที่พิจารณาในเบื้องตน ธพ. จะเปนผูออก covered bond   และจะ

ประกาศตวัเองเปนทรัสตีใหกับกองทรัสตที่มีทรัพยสินเปนลูกหนี้ mortgage loan ที่กันไวสําหรับ

ผูถือ covered bond  เทานั้น ทั้งนี้ สํานักงานอยูระหวางการศึกษารูปแบบ covered bond  

- จะเปน covered bond  มากกวา securitization 

 

- SPT ออก TC ซึ่ง TC จะกาํหนดใหเปนหลักทรัพย 
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ระหวางผูกอตัง้ทรัสต / ทรัสตี / SPT (กรณบีริษัทจํากัดเปน SPV  

ผูออกหลักทรัพย คือ บริษัทจํากัด) 

- SPT มี servicing agent หรือไม 

- บรรษัทตลาดรองสินเชื่อที่อยูอาศัย (บตท.) ประสงคที่จะออก

ตราสาร MBS โดยใชชื่อ บตท.เปนผูออกตราสาร ภายใต

กฎหมายทรัสตไดหรือไม 

 

 

- SPT มี servicing agent ได 

- บตท. ตองมี license ทรัสตี และหากจะเปน MBS  บตท.ตองรับโอนลูกหนีจ้ากบุคคลอื่น  ถาเปน

ลูกหนี้ของ บตท.เองจะกลายเปน covered bond 

13 Sukuk 

1. ควรระบุใหชัดเจนวา SPV ที่ใชเปนสื่อกลางในการออก 

Sukuk สามารถเปนผูกอตั้งทรัสตได (settler) -> declaration trust 

2. ประเทศมาเลเซียอนุญาตให SPV ที่ออก Sukuk สามารถทํา

หนาที่เปนทรสัตีรวม (co-trustee) รวมกับบุคคลที่ไดรับอนุญาต

ใหเปนทรัสตี (registered trust company) ได โดยทรัสตีรวมไม

จําเปนตองขอความเหน็ชอบเปนทรัสตี 

3. ขอใหรัฐวิสาหกิจ (State-owned Enterprise) โอนทรัพยสินไป

ยังทรัสตีได (ภายใตกฎหมายปจจุบัน SOE ไมสามารถโอน

ทรัพยสินออกไดไมวากรณใีด ๆ) 

4. ขอใหเกณฑการออก Sukuk ครอบคลุมหลายรูปแบบ เชน 

อิสทินา (Istisna)  อิจาระ ( Ijarah) มุสชารากะ (Musyarakah)  

มุดฮาราบา (Mudharabah) เปนตน รวมทั้งใหเปดกวางสําหรับ

รูปแบบอื่นใดที่อาจเกิดขึน้ในอนาคต (New Initiative Sukuk 

Structure) 

 

 

ทางสํานักงานบริหารหนี้สาธารณะ ไดมกีารตั้งคณะทํางานเพื่อศึกษาแนวทางการระดมทุนตาม

หลักศาสนาอสิลาม เพื่อแกไขอุปสรรคในดานตางๆ รวมถึงการโอนสินทรัพยไปใหทรัสตี   

ซึ่งสํานักงานจะประสานงานในเรื่องดังกลาวตอไป 
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14 ในกรณีที่ทรัสตีประกาศวาจะจัดตั้งกองทรสัตเพื่อผูลงทุน

อิสลาม หรือขายใหกับผูลงทุนอิสลาม ควรกําหนดเปนเกณฑ

ของสํานักงานวาตองมีการแตงตั้งคณะที่ปรึกษาดานศาสนา  

(ชะรีอะฮ) เพื่อใหการลงทุนเปนไปตามหลักของศาสนาอิสลาม

ดวย เชน HNW fund  REIT  Sukuk  เปนตน 

สํานักงานรับประเด็นไวพจิารณาในการกาํหนดในแตละประเภทธุรกรรมตอไป 

VI. Passive Trust 

 คําถาม คําตอบ 

1 หากจดัตั้ง SPV ในรูปทรัสต จะตองนําเกณฑ securitization มา

ใชดวยหรือไม 

หากให SPV อยูในรูป trust เพื่อทํา securitization  ก็ตองทําตามเกณฑ securitization ดวย  ซึ่งตอง

แกไขหลักเกณฑใหรองรับรูปแบบ trust  อยางไรก็ดี SPV ดังกลาวยังไมไดรับสิทธิประโยชนตาม

พระราชกําหนดนิติบุคคลเฉพาะกจิเพื่อการแปลงสินทรัพยเปนหลักทรัพยฯ เนื่องจากกฎหมาย

ดังกลาวอยูระหวางการแกไขใหรองรับรูปแบบ trust และยังไมมีผลใชบังคับ  

2 กรณี Passive trust ซึ่งไมตองมี TC แตผูลงทุนประสงคที่จะถือ 

TC เพื่อเปนหลักฐาน ทรัสตีจะตองทําอยางไร เนื่องจากการออก 

TC จะตองทําตามเกณฑการออกและเสนอขายหลักทรัพย 

สามารถออกเอกสารแสดงสิทธิ์ในทรัสตตามที่กําหนดไวใน trust deed ของแตละกองทรัสต  

ซึ่งไมถือวาเปน TC 

3 การที่ลูกหนี้โอนทรัพยสินเขากองทรัสต ทําใหเจาหนี้ของผู

กอตั้งทรัสตเสียสิทธิ์หรือไม จะมีการกําหนดใหเจาหนี้ยืน่

คัดคานการโอนหรือไม 

- กรณีปกติ (ที่ไมมีทรัสต) ลูกหนี้ก็สามารถโอนทรัพยสินออกจากตนเองไดอยูแลว  

- หากเปนการโอนโดยมิชอบ เจาหนีก้็สามารถเรียกคืนมาได 

4 พรบ.ทรัสต ทําใหเกิดชองทางที่ทําใหลูกหนี้ที่ฐานะไมดโีอนยาย

ทรัพยสินของตนเองเขากองทรัสตเพื่อแยกทรัพยสินหรือไม 

การใชทรัสตตองอยูในลักษณะเปนการสงเสริมธุรกรรมในตลาดทุน ดงันั้น การใชทรัสตโดยมี

วัตถุประสงคไมชอบในลักษณะอื่นจึงเกดิขึน้ไดยาก 
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5 กรณีทรัสตีทําหนาที่รับชําระหนีแ้ทนบุคคลอื่นตองขอ

ใบอนุญาต escrow จากกระทรวงการคลังอีกหรือไม เนื่องจาก

เปนเรื่องคลายกัน 

ไมตอง  เนื่องจากทรัสตและ escrow มีความตางกัน โดยคูสัญญาตองมีการตกลงกันใหมีการตั้ง 

escrow  ในขณะที่ทรัสตเกดิขึ้นไดโดยฝายเดยีว  เชน ผูออกหุนกูตั้งทรัสตไดโดยไมจําเปนตองให

ผูถือหุนกูตกลงดวย  

VII. อื่น ๆ 

 คําถาม คําตอบ 

1 ประเด็นภาษ ี

1. การโอนทรัพยสินเขากองทรัสต เชน หลักทรัพย ที่ดิน 

อาคาร เปนตน 

2. การเก็บภาษีกองทรัสต 

3. การเก็บภาษีผูรับประโยชน (ผูถือ TC) 

4. การเก็บภาษีกบัทรัสตี (ถือเปนสัญญาจางทําของ

หรือไม) 

- อยูระหวางประสานงานกับหนวยงานทีเ่กีย่วของ เพื่อไมใหเกิดภาระภาษีซ้ําซอน  และการ 

arbitrage ภาษ ี

 

 

 

-  ทรัสตีตองเสียภาษีเงนิไดจากคา fee ที่ไดรับในการใหบริการเปนทรัสตีในทํานองเดียวกับ 

เงินไดจากคา fee ในการใหบริการเปนผูแทนผูถือหุนกู หรือผูดูแลผลประโยชนของกองทุนรวม 

 


