
 
 

ประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 
ที่ นจ.            /2551 

เร่ือง  แนวทางพิจารณาการเสนอขายหลักทรัพยที่ออกใหมตอผูถือหุน 
ตามสัดสวนการถือหุนตามมาตรา 33 (3) 

    
 
ท่ีมา 
 มาตรา 33 (3)  แหงพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย พ.ศ. 2535  
ซ่ึงแกไขเพิ่มเติมโดยพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (ฉบับที่ 4) พ.ศ. 2551  (“พ.ร.บ. 
หลักทรัพยฯ ฉบับป 2551”) กําหนดใหการเสนอขายหลกัทรัพยที่ออกใหมท้ังหมดโดย 
บริษัทมหาชน จํากัด ตอผูถือหุนตามสัดสวนการถือหุนโดยไดรับชําระราคาเต็มมูลคาที่เสนอขาย 
จากผูถือหุน (“ right issue”) สามารถกระทําได โดยไมตองไดรับอนุญาตจากสํานักงานและไมตอง
เปดเผยขอมูลกอนการเสนอขาย ตามหลักเกณฑทีก่ําหนดตามมาตรา 35 และมาตรา 65 แหง พ.ร.บ. 
หลักทรัพยฯ  เนื่องจาก การเสนอขายดังกลาวเปนการเสนอขายใหแกผูถือหุนเดิมซ่ึงเปนผูที่ไดรับ 
ขอมูลของกิจการอยางตอเนือ่งอยูแลว  นอกจากนี้ การเสนอขายตอผูถือหุนตามสัดสวนการถือหุน 
ก็เปนการใหสิทธิแกผูถือหุนเดิมทุกรายในการรักษาสัดสวนของสิทธิออกเสียงของตนแลว   
 
แนวทางการพจิารณา 
  เพื่อใหแนวทางการปฏิบัติในเรื่องนี้สอดคลองกับขอกําหนดของกฎหมายขางตน  
สํานักงานจึงยกเลิกประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลกัทรัพย  
ที่ นจ. 1/2547 ลงวันที่ 24 กุมภาพันธ 2547 เรื่อง แนวทางการพิจารณาเกี่ยวกับการเสนอขายหลักทรัพย
ที่ออกใหมแกผูถือหุนเดิม ซ่ึงออกตามมาตรา 33 แหงพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรพัย 
พ.ศ. 2535 (“พ.ร.บ.หลักทรัพยฯ ฉบับป 2535)  และออกแนวทางการพจิารณาการเสนอขายหลักทรัพย
ที่ถือเปน right issue ตามมาตรา 33 (3) แหง พ.ร.บ.หลักทรัพยฯ ฉบับป 2551 ดังนี้  
 1. ในกรณีที่บริษัทประสงคจะทํา right issue แตเกรงวาผูถือหุนเดิมบางรายอาจไมใช
สิทธิจองซื้อหลักทรัพยซ่ึงทําใหมีหลักทรพัยเหลือ   บริษัทสามารถใหผูถือหุนรายอื่นสามารถจองซื้อ
หลักทรัพยเกนิสิทธิได   โดยสํานักงานจะถือวาการเสนอขายหลักทรพัยดังกลาวเปน right issue  
ตามมาตรา 33 (3) ก็ตอเมื่อบริษัทใหสิทธิแกผูถือหุนทุกรายในการจองซื้อหลักทรัพยเกินสิทธิ  และ 
เมื่อมีหลักทรพัยเหลือจากการที่ผูถือหุนบางรายไมใชสิทธิจองซื้อ  บริษัทจัดสรรหลักทรัพยที่เหลือ 
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ดังกลาวใหแกผูถือหุนที่จองซื้อหลักทรัพยเกินสิทธิตามสัดสวนการถอืหุนจนกวาหลักทรัพยที่เหลือ 
จะหมด  ทั้งนี้ บริษัทตองแจงการใหสิทธิแกผูถือหุนในการจองซื้อหลักทรัพยเกนิสิทธิ  ในหนังสือ 
นัดประชุมผูถือหุนที่ขออนุมตัิการทํา right issue ดวย  
 2. ในกรณีที่บริษัทมีหุนหลายประเภท   การเสนอขายหลกัทรัพยที่ออกใหม 
แกผูถือหุนแตละประเภทตามสัดสวนการถือหุน จะเขาขายเปน right issue ตามมาตรา 33 (3)  
ก็ตอเมื่อบริษทัเสนอขายหลกัทรัพยใหแกผูถือหุนทุกประเภททกุรายเพือ่ใหโอกาสผูถือหุนดังกลาว 
ในการรักษาสัดสวนสิทธิออกเสียงของตนแลว   
 

ทั้งนี้ ในกรณทีี่บริษัทประสงคจะเสนอขายหลักทรัพยใหแกผูถือหุนตามสัดสวน 
การถือหุน  แตหากมีหลักทรัพยเหลือจากการที่ผูถือหุนบางรายไมใชสิทธิจองซื้อ  บริษัทไมประสงค 
จะดําเนินการตามขอ 1 ซ่ึงสํานักงานจะถือวาการเสนอขายหลักทรัพยที่เหลือดังกลาวไมใช right issue 
ตามมาตรา 33 (3)  และบริษทัตองปฏิบัติตามหลักเกณฑการขออนุญาต และเปดเผยขอมูล ตามกรณี
ของการเสนอขายแตละประเภท บริษัทตองแยกวาระการขอมติเร่ืองการเสนอขายหลกัทรัพยตอ 
ผูถือหุนเดิม ออกจากวาระเรือ่งการเสนอขายหลักทรัพยที่เหลือจากการเสนอขายหลกัทรัพยแก 
ผูถือหุนเดิมตามสัดสวน  เพื่อใหผูถือหุนสามารถใชสิทธิออกเสียงในแตละวาระไดอยางอิสระ   
และบริษัทควรเปดเผยชื่อบคุคลที่ไดรับจัดสรร ลักษณะความสัมพันธกับผูบริหารหรือผูถือหุนใหญ
ของบริษัท และเหตุผลความจําเปนที่ตองดาํเนินการเชนนั้นในวาระการเสนอขายหลกัทรัพยที่เหลือ 
และตองปฏิบัติตามหลักเกณฑที่เกี่ยวของกับการเสนอขายหุนในราคาต่ํากวาราคาตลาดดวย 

 
ประกาศ  ณ  วนัที่       ตุลาคม  พ.ศ. 2551 

 
 
 
 (นายธีระชยั  ภูวนาถนรานบุาล) 
 เลขาธิการ 
 สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลกัทรัพย 
 


