
-ราง- 
ประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 

ที่ สจ.        /2551 
เร่ือง   การคํานวณราคาตลาดและราคาเสนอขาย 

หุนที่ออกใหมในราคาต่ํา 
    

อาศัยอํานาจตามความในขอ 3(3) แหงประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุน  
ที่ ทจ.        /2551  เรื่อง  การขออนุญาตและการอนุญาตใหเสนอขายหุนที่ออกใหม ลงวันที่     
ขอ 2(6) แหงประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุน ที่ ทจ.        /2551  เร่ือง  การขออนุญาตและการอนุญาต 
ใหเสนอขายใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุนที่ออกใหมและหุนที่ออกใหมเพื่อรองรับใบสําคัญแสดงสิทธิ  
ลงวันที่       และขอ 2(7) แหงประกาศคณะกรรมการกาํกับตลาดทุน  เร่ือง  การเสนอขาย
หลักทรัพยที่ออกใหมตอกรรมการหรือพนักงาน ลงวนัที่       สํานักงานออกขอกําหนดไว
ดังตอไปนี ้

ขอ 1   ในประกาศนี ้
“หลักทรัพย”  หมายความวา  หุน ใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุน หรือหุนกูแปลงสภาพ 

ขอ 2   เพื่อประโยชนในการพิจารณาวาการเสนอขายหลกัทรัพยที่ออกใหมในกรณีใด  
เขาขายเปนการเสนอขายหุนที่ออกใหมในราคาต่ํา ใหคํานวณราคาตลาดและราคาเสนอขายตามหลักเกณฑ
ดังตอไปนี ้
 (1)  ราคาตลาดใหคํานวณจากราคาใดราคาหนึ่งดังตอไปนี้  
  (ก)  ราคาปดถัวเฉลี่ยถวงน้ําหนักของหุนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  
ยอนหลังไมนอยกวาเจ็ดวันทําการติดตอกนั แตไมเกินสบิหาวันทาํการติดตอกัน กอนวันกําหนดราคา 
เสนอขาย  ทั้งนี้ วันกําหนดราคาเสนอขายใหเปนไปตามมติคณะกรรมการบริษัท ซ่ึงเปนวันใดวันหนึ่งดังนี ้
                             1. วันที่คณะกรรมการมีมติใหเสนอวาระตอที่ประชุมผูถือหุนเพื่อขออนุมัติ 
ใหบริษัทเสนอขายหุนที่ออกใหมในราคาต่ํา  

2. วันที่ที่ประชุมผูถือหุนมีมติอนุมัติใหบริษัทเสนอขายหุนที่ออกใหม 
ในราคาต่ํา 

3. วันแรกที่เสนอขายตอผูลงทุน 
4. วันที่ผูลงทุนมีสิทธิแปลงสภาพตามหุนกูแปลงสภาพ หรือมีสิทธิซ้ือหุนตามใบสําคัญ

แสดงสิทธิที่จะซื้อหุน   
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                                 (ข)  ราคาที่กําหนดโดยผานการวิเคราะหเปรียบเทยีบกับความตองการซื้อและ 
ความตองการขายหุนที่ออกใหมของบริษทั เชน การสํารวจความตองการซื้อหลักทรัพย (book building)  
เปนตน  
   (ค)  ราคายุติธรรมที่ประเมินโดยที่ปรึกษาทางการเงินทีอ่ยูในบัญชีที่สํานักงาน 
ใหความเห็นชอบ 
 (2)  ราคาเสนอขายใหคํานวณดังนี ้

(ก) กรณีเปนการเสนอขายหุน ใหใชราคาเสนอขายตอผูลงทุน 
(ข) กรณีเสนอขายหุนกูแปลงสภาพ  ใหใชราคาเสนอขายหุนกูแปลงสภาพหารดวย 

อัตราแปลงสภาพ 
(ค) กรณีเปนการเสนอขายใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุน ใหใชราคาเสนอขาย 

ใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุน0รวมกับราคาใชสิทธิที่จะซื้อหุนตามใบสําคัญแสดงสิทธินั้น 
(ง) กรณีเสนอขายหุนควบคูไปกบัใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุน ใหคํานวณดังนี ้

((Ps) (Qs)) + ((Pw)(Qw)) + ((Ep)( Qx))  
 Qs + Qx 

  ทั้งนี้ โดยที ่
  Ps   =  ราคาเสนอขายหุน 
  Qs  =  จํานวนหุนที่เสนอขายควบคูไปกับใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุน 
  Pw =  ราคาเสนอขายใบสําคญัแสดงสิทธิที่จะซื้อหุน 
  Qw =  จํานวนใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุนที่เสนอขายควบคูไปกับหุน 
  Ep  =  ราคาใชสิทธิที่จะซื้อหุนตามใบสําคญัแสดงสิทธิที่จะซื้อหุน 
  Qx    =  จํานวนหุนทีจ่ะไดรับจากการใชสิทธิที่จะซื้อหุนตาม Qw 

ประกาศ   ณ   วันที่   

 

 
 (นายธีระชยั  ภูวนาถนรานบุาล) 
 เลขาธิการ 
 สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลกัทรัพย 
 


