
- ราง -  
ประกาศคณะกรรมการกํากบัหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 

ที่ กจ.       /25.. 
เร่ือง หลักเกณฑ เงื่อนไข และวิธีการในการอนุมัติ 

โครงการแปลงสินทรัพยเปนหลักทรัพย 
__________________________ 

  อาศัยอํานาจตามความในมาตรา 5 มาตรา 10 วรรคสอง และมาตรา 12 วรรคสอง (5)  
แหงพระราชกาํหนดนิติบุคคลเฉพาะกิจเพือ่การแปลงสินทรัพยเปนหลักทรัพย พ.ศ. 2540   อันเปน 
พระราชกําหนดที่มีบทบัญญัติบางประการเกี่ยวกับการจํากัดสิทธิและเสรีภาพของบุคคลซึ่งมาตรา 29 
ประกอบกับมาตรา 43 ของรัฐธรรมนูญแหงราชอาณาจักรไทยบัญญัติใหกระทําไดโดยอาศัยอํานาจ 
ตามบทบัญญัติแหงกฎหมาย  คณะกรรมการ ก.ล.ต. ออกขอกําหนดไวดังตอไปนี ้

ขอ 1  ในประกาศนี ้
“โครงการ”  หมายความวา   โครงการแปลงสินทรัพยเปนหลักทรัพย 

                           “ผูมีสิทธิเสนอโครงการ (originator)”  หมายความวา   ผูที่ประสงคใหสินทรัพยของตน
เปนสินทรัพยในโครงการแปลงสินทรัพยเปนหลักทรัพย 

“สถาบันการเงิน”  หมายความวา  
(1)  ธนาคารพาณิชย บริษัทเงินทุน หรือบริษัทเครดิตฟองซิเอรตามกฎหมายวาดวย 

ธุรกิจสถาบันการเงิน 
 (2)  สถาบันการเงินที่มีกฎหมายเฉพาะจัดตั้งขึ้นซึ่งเปนสถาบันการเงินตามกฎหมายวาดวย
ดอกเบี้ยเงินใหกูยืมของสถาบันการเงิน 
  “สาขาธนาคารตางประเทศ”  หมายความวา   สาขาธนาคารตางประเทศที่ไดรับอนุญาตให
ประกอบธุรกจิธนาคารพาณชิยไดตามกฎหมายวาดวยธุรกิจสถาบันการเงิน  
  “ผูบริหาร”  หมายความวา   กรรมการ ผูจัดการ หรือผูดํารงตําแหนงระดบับริหารสี่รายแรก
นับตอจากผูจดัการลงมา ผูซ่ึงดํารงตําแหนงเทียบเทากับผูดํารงตําแหนงระดับบริหารรายที่ส่ีทุกราย และให
หมายความรวมถึงผูดํารงตําแหนงระดับบริหารในสายงานบัญชีหรือการเงินที่เปนระดับผูจัดการฝายข้ึนไป
หรือเทียบเทา 
  “ผูมีอํานาจควบคุม”  หมายความวา   ผูถือหุนหรือบุคคลอื่นซึ่งโดยพฤติการณมีอิทธพิลตอ
การกําหนดนโยบาย การจัดการ หรือการดําเนินงานของผูมีสิทธิเสนอโครงการ (originator) อยางมีนัยสําคัญ 
ไมวาอิทธิพลดังกลาวจะสืบเนื่องจากการเปนผูถือหุน หรือไดรับมอบอํานาจตามสญัญา หรือการอื่นใดกต็าม
โดยเฉพาะอยางยิ่งคือบุคคลที่เขาลักษณะขอใดขอหนึ่งดงันี้ 
 (1)  บุคคลที่มีสิทธิออกเสียงไมวาโดยทางตรงหรือทางออมเกินกวารอยละยี่สิบหาของ
จํานวนหุนทีม่สิีทธิออกเสียงทั้งหมดของผูมีสิทธิเสนอโครงการ (originator) 
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 (2)  บุคคลที่ตามพฤติการณสามารถควบคุมการแตงตั้งหรือถอดถอนกรรมการของผูมีสิทธิ
เสนอโครงการ (originator) นั้นได 
 (3)  บุคคลที่ตามพฤติการณสามารถควบคุมผูซ่ึงรับผิดชอบในการกําหนดนโยบายการ
จัดการหรือการดําเนินงานของผูมีสิทธิเสนอโครงการ (originator) ใหปฏิบัติตามคําส่ังของตนในการกําหนด
นโยบาย การจดัการหรือการดําเนินงานของผูมีสิทธิเสนอโครงการ (originator) 
 (4)  บุคคลที่ตามพฤติการณมีการดําเนนิงานในผูมีสิทธิเสนอโครงการ (originator) หรือ 
มีความรับผิดชอบในการดําเนินงานของผูมีสิทธิเสนอโครงการ (originator) เยี่ยงผูบริหาร รวมทั้งบุคคล 
ที่มีตําแหนงซ่ึงมีอํานาจหนาที่เชนเดยีวกับบุคคลดังกลาวของผูมีสิทธิเสนอโครงการ (originator) นัน้  

“ผูใหบริการเรยีกเก็บหนี”้ (servicer)  หมายความวา   ผูที่ใหบริการเรียกเก็บ 
และรับชําระหนี้ที่เกิดจากการรับโอนสินทรัพยที่เปนสิทธิเรียกรอง และดําเนินการอืน่ใดเพื่อประโยชน 
ตามโครงการแปลงสินทรัพยเปนหลักทรัพย 
 “การเสนอขายหุนกูตามโครงการในกรณีทัว่ไป” หมายความวา การเสนอขายหุนกูตาม
โครงการในกรณีทั่วไปตามที่กําหนดไวในประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุนวาดวย การขออนุญาตและ
การอนุญาตใหเสนอขายหุนกูที่ออกใหมเพื่อการแปลงสินทรัพยเปนหลักทรัพย 

  ขอ 2   ผูที่จะยืน่คําขออนุมัติโครงการตอสํานักงาน ก.ล.ต. ได  จะตองเปนผูมีสิทธิเสนอ
โครงการ (originator) ที่มีลักษณะดังตอไปนี้   

(1)  สถาบันการเงิน 
(2)  บริษัทหลักทรัพยตามกฎหมายวาดวยหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 

         (3)  นิติบุคคลที่มีกฎหมายเฉพาะจดัตั้งขึ้น 
(4)  บริษัทจํากดั หรือบริษัทมหาชนจํากัด 

    การยื่นคําขออนุมัติโครงการใหเปนไปตามแบบและวิธีการที่สํานักงาน ก.ล.ต. ประกาศ
กําหนด  

ขอ 3   สํานักงาน ก.ล.ต. จะอนุมัติโครงการไดตอเมื่อผูมีสิทธิเสนอโครงการ(originator) 
และโครงการมีลักษณะดังตอไปนี ้

(1)  มีผูบริหารที่มีช่ืออยูในระบบขอมูลรายชื่อผูบริหารของบริษัทที่ออกหลักทรัพย 
ตามประกาศทีเ่กี่ยวกับขอกําหนดเกี่ยวกับผูบริหารของบริษัทที่ออกหลักทรัพย 
                                  ในกรณีที่ผูมีสิทธเิสนอโครงการ (originator) เปนสาขาธนาคารตางประเทศ  
ผูมีสิทธิเสนอโครงการ (originator) ตองมีผูบริหารที่ดํารงตําแหนงในสาขาในประเทศไทย ที่มีคุณสมบัติ
ตามวรรคหนึ่ง 

(2)  มีผูมีอํานาจควบคุมที่มีคณุสมบัติและไมมีลักษณะตองหามตามประกาศที่เกีย่วกับ
ขอกําหนดเกีย่วกับผูบริหารของบริษัทที่ออกหลักทรัพย                            
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(3)  โครงการมีการระบุแผนการเสนอขายหุนกูไวอยางชดัเจน รวมทั้งระบุช่ือและที่อยู
ของผูใหบริการเรียกเก็บหนี้ (servicer) และผูใหบริการเรียกเก็บหนี้สํารอง (backup servicer) (ถามี) 

 (4)  สินทรัพยที่จะโอนไปยังนิติบุคคลเฉพาะกิจตองเปนสิทธิเรียกรองไมวาประเภทใด ๆ  
ของผูมีสิทธิเสนอโครงการ (originator) ที่กอใหเกดิกระแสรายรับในอนาคต หรือสิทธิอ่ืนใดที่ผูมีสิทธิเสนอ
โครงการ (originator) สามารถแสดงไดอยางชัดเจนวาจะกอใหเกิดกระแสรายรับในอนาคต โดยสิทธิเรียกรอง
หรือสิทธิอ่ืนใดดังกลาวตองเปนประเภทเดยีวกันหรือมีความเกีย่วของกนั และผูมีสิทธิเสนอโครงการ 
(originator) และไดวาจะไมเพิกถอนสิทธิหรือกระทําการใด ๆ ที่จะมหีรืออาจมีผลใหสิทธินั้นดอยลง  

(5)  ตองกําหนดแนวทางและวิธีการลงทุนหรือการหาผลประโยชนจากกระแสรายรับจาก
สินทรัพยไวอยางชัดเจน ในกรณีที่โครงการมีแผนการเสนอขายหุนกูตามโครงการในกรณีทัว่ไป การลงทุนหรอื
หาผลประโยชนจากกระแสรายรับจากสินทรัพยนั้นตองเปนการลงทุนในธุรกรรมที่มีความเสี่ยงต่ําและมีกําหนด
ระยะเวลาการชําระคืน 
กอนวนัถึงกําหนดชําระหนีต้ามหุนกูทีก่ําหนดไวในขอกําหนดสิทธิ และตองไมเปนผลใหกระแสรายรับ 
ไมเพียงพอตอการชําระหนีด้งักลาวไดอยางครบถวน  ซ่ึงรวมถึง การลงทุนในบัตรเงนิฝากหรือตั๋วสัญญา 
ใชเงินที่ออกโดยสถาบันการเงิน ตั๋วเงินคลัง พันธบัตรรัฐบาล พันธบัตรธนาคารแหงประเทศไทย  
พันธบัตรกองทุนเพื่อการฟนฟูและพัฒนาระบบสถาบันการเงิน  ทั้งนี้ ใหสํานักงานประกาศกําหนดรายละเอยีด 
ประเภทตราสารที่จะลงทุนหรือวิธีเพิ่มเตมิได  

(6)  มีรายละเอยีดเกี่ยวกับการจัดสรรกระแสรายรับที่เกิดจากการรับโอนสินทรัพย 
เพื่อชําระคืนเงนิตนและดอกเบี้ยใหแกผูถือหุนกูตามโครงการ  รวมถึงคาใชจายอ่ืนๆ ที่เกี่ยวของกับโครงการ 
ตลอดอายุโครงการ รวมทั้งการโอนสินทรัพยและผลประโยชนคงเหลือทั้งหมดกลับคืนใหผูมีสิทธิเสนอ 
โครงการ (originator) 

ขอ 4   ในการพิจารณาวาคําขออนุมัติโครงการใดมีลักษณะเปนไปตามหลักเกณฑ 
เงื่อนไขและวธีิการที่กําหนดไวในประกาศนี้หรือไม  ใหสํานักงานมอํีานาจดังตอไปนี้ 

 (1)  ในกรณีที่ผูมีสิทธิเสนอโครงการ(originator) หรือโครงการมีลักษณะหรือรูปแบบ
เปนไปตามหลักเกณฑหรือเงื่อนไขที่จะไดรับอนุญาตตามประกาศนี้ แตมีขอเท็จจริงซ่ึงทําใหพิจารณา 
ไดวา ความมุงหมายหรือเนื้อหาสาระที่แทจริง (substance) ของโครงการนั้นเขาลักษณะเปนการหลีกเลี่ยง
บทบัญญัติตามกฎหมายวาดวยนติิบุคคลเฉพาะกจิเพื่อการแปลงสินทรัพยเปนหลักทรัพย หรือประกาศนี้ 
สํานักงานอาจไมอนุมัติโครงการตามคําขอดังกลาวได  ทัง้นี้ สํานักงานตองแจงใหผูมสิีทธิเสนอโครงการ
(originator) ทราบถึงเหตุผลประกอบการพิจารณาอยางชัดเจน 
 (2)  ในกรณีที่เขาลักษณะอยางหนึ่งอยางใดดงัตอไปนี้  สํานักงานอาจผอนผันไมนํา
หลักเกณฑตามประกาศนี้มาใชพิจารณาคําขออนุมัติโครงการ หรือไมนําเงื่อนไขตามประกาศนี้มาใช
บังคับกับโครงการที่ไดรับอนุญาตได โดยคํานึงถึงความเหมาะสมและความเพยีงพอของขอมูลประกอบ 
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การตัดสินใจลงทุนและมาตรการคุมครองผูลงทุนเปนสําคัญ  ทั้งนี้ สํานักงานอาจกําหนดเงื่อนไขให 
ผูมีสิทธิเสนอโครงการ(originator) ตองปฏิบัติหรืองดเวนการปฏิบัติอยางหนึ่งอยางใดดวยกไ็ด 

 (ก)  ประโยชนที่จะไดจากการปฏิบัติใหเปนไปตามหลักเกณฑหรือเงื่อนไขที่จะ 
ผอนผันให ไมคุมคากับตนทนุของผูมีสิทธิเสนอโครงการ(originator) ในการปฏิบัติ และมีขอเท็จจรงิที่
ชัดเจนซึ่งทําใหพิจารณาไดวาหลักเกณฑหรือเงื่อนไขดังกลาว ไมมีนยัสําคัญสําหรับการพิจารณาอนุมัติ
โครงการในกรณีนั้น 
   (ข)  ผูมีสิทธิเสนอโครงการ(originator) มขีอจํากัดตามกฎหมายอื่นที่ทาํให 
ไมสามารถปฏิบัติใหเปนไปตามหลักเกณฑหรือเงื่อนไขที่จะผอนผัน  

 (ค)  ผูมีสิทธิเสนอโครงการ(originator) มมีาตรการอื่นที่เพียงพอ และสามารถทดแทน 
การปฏิบัติใหเปนไปตามหลกัเกณฑหรือเงือ่นไขที่จะผอนผัน 

  ขอ 5   ใหสํานกังาน ก.ล.ต. แจงผลการพิจารณาคําขอภายในสิบหาวันนับแตวันที ่
สํานักงาน ก.ล.ต.ไดรับเอกสารหลักฐานทีถู่กตองและครบถวน 

  ขอ 6   เอกสารหลักฐานที่ผูมสิีทธิเสนอโครงการ (originator) ตองยื่นตอสํานักงาน ก.ล.ต.  
ตามที่ประกาศนี้กําหนด  ใหเปนไปตามหลกัเกณฑ  เงื่อนไข และวิธีการที่สํานักงาน ก.ล.ต. ประกาศกําหนด 

   ประกาศ   ณ   วันที่       
 
 

                             (นายวิจิตร  สุพินิจ) 
 ประธานกรรมการ  
                                                        คณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรพัย 

_______________________________________________________________________________ 

หมายเหต ุ:  เหตุผลในการออกประกาศฉบับนี้ คือ เพื่อกําหนดคุณสมบัติของบุคคลที่เปนผูมีสิทธิ
เสนอโครงการ (originator) และหลักเกณฑในการอนุมตัิโครงการแปลงสินทรัพยเปนหลักทรัพย  
จึงจําเปนตองออกประกาศนี้ 


