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ผลการรับฟังความคิดเห็นจากผู้เกี่ยวข้อง (hearing) หลักการ  

เร่ือง แนวทางการเข้าร่วมโครงการทดสอบและพัฒนานวัตกรรมส าหรับธุรกิจหลักทรัพย์ 

และธุรกิจสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (Regulatory Sandbox for securities and derivatives business) 
 
 

1. การรับฟังความคิดเห็น  จ ำนวน 1 คร้ัง 

2. เมื่อวันท่ี   8 ธันวำคม 2559  –  16 มกรำคม 2560 

3. ผู้จัดส่งความคิดเห็น จ ำนวน 9 รำย จำกบริษัทหลักทรัพย์ 3 แห่ง 
ตัวแทนซื้อขำยสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำที่จ ำกัดเฉพำะสัญญำซื้อขำย
ล่วงหน้ำที่เกี่ยวกับสินค้ำเกษตร 1 แห่ง 
บริษัทหลักทรัพย์จัดกำรลงทุน 1 แห่ง 
บริษัทหลักทรัพย์ที่ปรึกษำกำรลงทุน 1 แห่ง 
ธนำคำรพำณิชย์ 1 แห่ง 
บริษัทประกัน 1 แห่ง 
สมำคมฟินเทคประเทศไทย 1 แห่ง 

4. ท่ีมา  

 เพื่อเป็นกำรสนับสนุนกำรน ำ FinTech หรือ innovation ใหม่ ๆ มำใช้ในกำรให้บริกำร 
อันจะช่วยส่งเสริมกำรแข่งขันในอุตสำหกรรม ลดต้นทุนในกำรประกอบธุรกิจ ท ำให้ผู้ประกอบธุรกิจ 
เกิดกำรปรับปรุงคุณภำพกำรให้บริกำรอยู่เสมอ ปรับปรุงโครงสร้ำงพื้นฐำนทำงกำรเงินของตลำดทุน  
และลดควำมเสี่ยงของระบบโดยรวม รวมทั้งเพื่อให้ส ำนักงำนสำมำรถก ำกับดูแลกำรประกอบธุรกิจ 
ในขอบเขตทีเ่หมำะสม ส ำนักงำนจึงเห็นควรเปิดพื้นที่ส ำหรับผู้ประกอบธุรกิจปัจจุบันและรำยใหม่ 
ในกำรน ำ FinTech หรือ innovation รูปแบบใหม่ ๆ มำใช้ในกำรให้บริกำรในตลำดทุน โดยกำรจัดท ำ
โครงกำรทดสอบและพัฒนำนวัตกรรมเพื่อสนับสนุนกำรให้บริกำรทำงด้ำนตลำดทุน (Regulatory 
Sandbox) ซึ่งเป็นกำรเปิดโอกำสให้สำมำรถทดสอบแนวคิดกำรให้บริกำรดังกล่ำวกับผู้ลงทุนจริงได้ภำยใต้
เงื่อนไขที่เหมำะสมและในวงที่จ ำกัด โดยไม่ติดกรอบของกฎเกณฑ์ในปัจจุบัน และในขณะเดียวกันยังคง
มำตรฐำนในกำรก ำกับดูแล เพื่อให้มั่นใจได้ว่ำ ผู้ลงทุนได้รับควำมคุ้มครองในระดับที่เหมำะสม อีกทั้งยัง
เปิดโอกำสให้ส ำนักงำนสำมำรถเรียนรู้และท ำควำมเข้ำใจกำรประกอบธุรกิจดังกล่ำวต่อไปด้วย 
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5. ประเด็นส าคัญ: จำกกำรเปิดรับฟังควำมคิดเห็น ผู้แสดงควำมเห็นจ ำนวน 9 รำย ส่วนใหญ่เห็นด้วยกับแนวทำงที่ส ำนักงำนเสนอ โดยมีควำมเห็นเพิ่มเติม ดังนี้ 
เรื่อง ความเห็นของผู้ประกอบธุรกิจ ความเห็นของส านกังาน 

คุณสมบัตขิองผู้สมัคร   ควรอนุญำตให้เฉพำะผู้สมคัรที่ม ีrequired set of qualifications เข้ำร่วม
โครงกำร นอกจำกนี้ ผู้สมัครควรมีกำรเป็น partner กับบรษิัทหลักทรัพย์ 
เพื่อให้มั่นใจว่ำนวัตกรรมจะไม่สร้ำงผลกระทบต่อตลำดทุน  

 ควรก ำหนดให้ผู้สมัครเป็นผู้มปีระสบกำรณ์ในตลำดทุน อนัจะส่งเสริมให ้
มีกำรแลกเปลี่ยนควำมคิดเหน็ระหว่ำงคนรุน่ใหม่และคนรุ่นเก่ำ  

 ในกรณีมีกำรแนะน ำ หรือช้ีน ำกำรลงทุนในหุน้รำยตัว เช่น กำรจัดอันดับหุ้น  
ผู้ใหบ้ริกำรควรมีบคุคลที่มีใบอนญุำตนักวิเครำะห์ เพื่อใหเ้กิดควำมมั่นใจแก่ 
นักลงทุนว่ำผู้ให้บริกำรมคีวำมพร้อมทั้งด้ำนควำมรู้และจรรยำบรรณ 

ส ำนักงำนเห็นว่ำ ควรเปิดโอกำสให้ผูท้ี่มีนวัตกรรมสำมำรถ
ทดสอบได้อย่ำงเท่ำเทียม โดยไมจ่ ำกัดว่ำต้องเปน็ partner กับ
บริษทัหลักทรัพย์ ต้องมีประสบกำรณ์ หรือต้องมีใบอนุญำตในกำร
ทดสอบ อย่ำงไรก็ดี ผู้สมัครจ ำเปน็จะต้องมีคุณสมบัติ มคีวำม
พร้อมในกำรด ำเนินงำน และปฏบิัติตำมเงื่อนไขที่ก ำหนด ซ่ึงเป็น
กำรจ ำกัดผลกระทบที่อำจเกิดขึ้น อีกทั้ง ต้องเป็นผู้มคีวำมรู้
ควำมสำมำรถเหมำะสมกับกำรให้บริกำร โดยหำกกำรทดสอบ
ส ำเร็จและมีกำรน ำนวัตกรรมนั้นเสนอต่อผู้ลงทนุ ก็ต้องมีกำร 
ขอใบอนุญำตกำรประกอบธุรกิจตำมปกติ  

การด าเนินการระหว่างทดสอบ  ไม่ควรก ำหนดเงื่อนไขในกำรด ำเนินกำรเพื่อไม่ใหเ้ปน็อุปสรรคต่อกำรพัฒนำ  
 ควรก ำหนดให้บริษทัที่เข้ำร่วมโครงกำรมฝี่ำยตรวจสอบภำยในเพื่อให้ลูกค้ำ 

เกิดควำมมั่นใจในเรื่องกำรรักษำควำมลับลูกค้ำ และปฏบิัติงำนไดถู้กต้อง 
ตำมหลักเกณฑ ์และจรรยำบรรณ  

ส ำนักงำนจ ำเป็นต้องก ำหนดเงื่อนไขในกำรด ำเนินงำนเพื่อเป็นกำร
รักษำมำตรฐำนในกำรก ำกับดูแล ให้มั่นใจได้ว่ำ ผู้ลงทนุได้รบั
ควำมคุ้มครองในระดับที่เหมำะสม อย่ำงไรก็ดี ส ำนักงำนจะให้
ควำมยืดหยุ่นกับผู้สมัครในกำรด ำเนินกำรโดยไม่จ ำกัดรปูแบบว่ำ
ต้องมีฝ่ำยงำนใดเป็นกำรเฉพำะ 

การสิ้นสุดการทดสอบ  
 

 ระยะเวลำในกำรเข้ำร่วมโครงกำรส้ันเกินไป โดยควรมีระยะเวลำมำกกว่ำ 2 ปี 
เนื่องจำกในกำรพัฒนำ software อำจม ีbugs และ debugs ได้ตลอดเวลำ  
และต้องใช้เวลำในกำรแก้ไข   

 หำกกำรพัฒนำยังไม่บรรลุวัตถุประสงค ์ควรมีกำรขยำยเวลำหรือดผูลส ำเร็จ  
และติดตำมประเมินผลต่อไป  

 ควรระบุกรอบระยะเวลำกำรขอผอ่นผันให้ชัดเจน เช่น ขอได้ไม่เกนิกี่ครั้ง 
หรือต่ออำยุได้ไม่เกินกีป่ ี 

 เนื่องจำกโครงกำรมีวัตถุประสงคเ์พื่อเปน็กำรทดสอบ ส ำนักงำน
จึงเห็นว่ำ ระยะเวลำที่ก ำหนดไว้ 1 ปี ถือว่ำมีควำมเหมำะสม  
โดยระยะเวลำของ Sandbox ในต่ำงประเทศ เช่น UK มีกำรก ำหนด
ไว้เพียง 3-6 เดือน Australia ก ำหนดที่ 6 เดือน เป็นต้น อีกทั้ง
ผู้สมัครก็สำมำรถขอขยำยระยะเวลำในกำรทดสอบไดใ้นกรณีที่
มีควำมจ ำเปน็ โดยกรอบระยะเวลำในกำรผ่อนผันอำจมีควำม 
ไม่เท่ำกัน ขึ้นอยู่กับเหตุผลและควำมจ ำเป็นของผู้สมัครแต่ละรำย 
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เรื่อง ความเห็นของผู้ประกอบธุรกิจ ความเห็นของส านกังาน 

 เมื่อส้ินสุดโครงกำรควรมีกำรเปิดรับฟังควำมคดิเห็นเกี่ยวกับผลกำรทดสอบ
ก่อนที่จะด ำเนนิกำรต่อ เพื่อใหผู้ท้ี่เกี่ยวข้องมีโอกำสประเมินผลกระทบ   

 ควรเตรียมแนวทำงในกำร migrate กลับสู่กำรท ำธุรกิจในรูปแบบเดิม ในกรณี
ที่ทดลองใน Sandbox แล้วไม่สำมำรถออกจำก Sandbox เพื่อท ำธุรกิจเต็ม
รูปแบบ 

 ผลกำรทดสอบเป็นเรื่องของแต่ละธุรกิจ โดยส ำนักงำนจะเปน็
ผู้พิจำรณำผลกำรทดสอบของผู้สมัครแต่ละรำยเพื่อไม่ให้
เกิดผลเสียหำยต่อตลำดทุนต่อไป 

 ในกำร migrate ออกจำก Sandbox ผู้สมัครต้องปฏบิัติตำมแผน
ที่ตนเองได้วำงไว้ นอกจำกนี้ ส ำนักงำนก็มีแผนทีจ่ะทบทวน
หลักเกณฑ์ที่เกี่ยวข้อง ซ่ึงจะช่วยลดอุปสรรคในกำรประกอบ
ธุรกิจขนำนกันไปด้วย 

อื่น ๆ ในทำงปฏบิัติ ขอให้ส ำนักงำนช่วยท ำควำมเข้ำใจกับสถำบันกำรเงนิที่ต้องท ำงำน
ร่วมกับบริษทัใน Sandbox ไม่เช่นนั้นเป็นกำรยำกที่บริษทัใน Sandbox จะสำมำรถ
ท ำธุรกิจได้จรงิ   

ส ำนักงำนจะด ำเนินกำรเปิดเผยรำยช่ือผู้สมัครที่ได้รับควำมเห็นชอบ
ให้สำมำรถทดสอบภำยใต้โครงกำร Sandbox บน website ของ
ส ำนักงำนเพื่อให้บคุคลทั่วไปและสถำบันกำรเงินที่ต้องกำร
ร่วมงำนกับบรษิัทใน Sandbox สำมำรถตรวจสอบรำยช่ือได้ต่อไป 
นอกจำกนี้ ส ำนักงำนก็มีกำรด ำเนนิกำรต่ำง ๆ ที่สร้ำงควำมเข้ำใจ 
และท ำใหเ้ห็นควำมส ำคัญของกำรใช้นวัตกรรมในกำรใหบ้ริกำร
อย่ำงต่อเนื่อง เชน่ โครงกำร FinTech Challenge เปน็ต้น ซ่ึงจะเป็น
ประโยชน์ต่อผู้ทีท่ดสอบอยู่ใน Sandbox ต่อไป 

   

ขอขอบคุณผู้ร่วมแสดงควำมคิดเห็น ตำมรำยช่ือดังต่อไปนี้ 
1. บริษทัหลักทรัพยห์ยวนต้ำ (ประเทศไทย) จ ำกัด 
2. บริษทัหลักทรัพย์กสิกรไทย จ ำกัด (มหำชน)  
3. บริษทัหลักทรัพย์ภัทร จ ำกัด (มหำชน) 
4. บริษทัดีเอส ฟิวเจอร์ส จ ำกัด 
5. บริษทัหลักทรัพยจ์ัดกำรกองทนุธนชำต จ ำกัด 
6. บริษทัหลักทรัพยท์ี่ปรึกษำกำรลงทุนเอกกำรลงทนุ จ ำกัด 
7. ธนำคำรไทยพำณิชย์ จ ำกัด (มหำชน)  
8. บริษทัเมืองไทยประกันชีวิต จ ำกัด (มหำชน)  
9. สมำคมฟินเทคประเทศไทย  


