
ผลการรับฟังความคิดเห็นจากผู้เกี่ยวข้อง (hearing) เร่ือง หลักการในการแก้ไขหลักเกณฑ์เกี่ยวกับ 
การด ารงความเพียงพอของบริษัทหลักทรัพย์ท่ีจัดการกองทุน 

1. การรับฟังความคิดเห็น จ ำนวน 1 คร้ัง 
2. เมื่อวันท่ี วันที่ 12 ธันวำคม 2557 ถึง 25 ธันวำคม 2557  
3. ผู้จัดส่งความคิดเห็น ผู้ตอบกลับแบบรับฟังควำมคิดเห็นเป็นบริษัทหลักทรัพย์จัดกำรกองทุน

ทั้งหมด 10 รำย โดยเห็นด้วยกับหลักกำร 4 รำย  และมีควำมเห็นเพิ่มเติม 6 รำย   
4. ประเด็นส าคัญ 

4.1 ประเด็นท่ีมีการแก้ไขหรือเพิ่มเติมจากการรับฟังความคิดเห็น 

(1)  ผู้แสดงควำมคิดเห็นเสนอว่ำ ควรก ำหนดนิยำมสินทรัพย์ที่สำมำรถเปลี่ยนเป็นเงินสด
ได้ภำยใน 90 วันส ำหรับใช้ในกำรค ำนวณ adjusted equityให้มีควำมชัดเจน เพื่อป้องกันข้อโต้แย้ง เช่น กรณีที่
บริษัทมองว่ำรถยนต์หรืออำคำรสำมำรถขำยได้ภำยใน 90 วันเนื่องจำกมีกำรท ำสัญญำซื้อขำยไว้ก่อนหน้ำนั้นแล้ว 
สำมำรถนับเป็นสินทรัพย์สภำพคล่องได้  

 ความเห็นส านักงาน  เห็นด้วยกับข้อสังเกต และรับไปพิจำรณำก ำหนดนิยำม 
สินทรัพย์ที่สำมำรถเปลี่ยนเป็นเงินสดได้ภำยใน 90 วัน ให้หมำยถึงรำยกำรทรัพย์สินซึ่งแสดงในงบกำรเงิน 
ดังต่อไปนี ้(ก) เงินสด รำยกำรเทียบเท่ำเงินสด และเงินฝำก (ข) ลูกหนี้ค่ำธรรมเนียมค้ำงรับ และ (ค) เงินลงทุน
สุทธิในตรำสำรทำงกำรเงิน เช่น ตรำสำรทุน ตรำสำรหนี้ หรือหน่วยลงทุน โดยรำยกำรทรัพย์สินดังกล่ำว 
ต้องสำมำรถเปลี่ยนเป็นเงินสดได้ภำยใน 90 วัน  อนึ่ง ในกรณีตรำสำรทำงกำรเงิน บริษัทจัดกำรอำจใช้ 
แนวพิจำรณำเช่นเดียวกับนิยำมสินทรัพย์สภำพคล่อง Tier I / Tier II ได้1  

(2) ผู้แสดงควำมคิดเห็นเสนอว่ำ ควรก ำหนดขอบเขตควำมคุ้มครองของกรมธรรม์
ประกันภัยที่สำมำรถใช้ทดแทนกำรด ำรง adjusted equity ให้ชัดเจนว่ำจะต้องครอบคลุมกรณีใดบ้ำง 

ความเห็นส านักงาน  เห็นด้วยกับข้อสังเกต และรับไปพิจำรณำก ำหนดประเภท 
ของกรมธรรม์ประกันภัยควำมรับผิดที่สำมำรถใช้ในกำรด ำรงเงินกองทุนได้จะต้องเป็นกรมธรรม์ประกันภัย 
ควำมรับผิดที่เกิดขึ้นจำกกำรประกอบวิชำชีพ (professional indemnity insurance) ที่ครอบคลุมควำมเสียหำย 
อันเกิดขึ้นจำกกำรด ำเนินงำนของผู้ประกอบธุรกิจหรือบุคลำกรของผู้ประกอบธุรกิจที่ได้กระท ำไปในนำม 
ของผู้ประกอบธุรกิจ  อนึ่ง กรมธรรม์ประกันภัยประเภท IMI2 ตำมที่บริษัทจัดกำรส่วนใหญ่จัดท ำนั้น  
ครอบคลุมควำมเสี่ยงด้ำนปฏิบัติกำร (operational risk) และเป็นไปตำมวัตถุประสงค์ของหลักกำร 
ในกำรด ำรงควำมเพียงพอของเงินกองทุนแล้ว  ทั้งนี้ บริษัทอำจพิจำรณำจัดท ำกรมธรรม์ประกันภัยประเภท 

                                                        
1
 หนังสือเวียนที่ กลต.น.(ว) 57/2547 เรื่อง  แนวทำงในกำรด ำรงสภำพคล่องของกองทุนรวมที่เน้นลงทุนในตรำสำรแห่งหนี้ 

2
 Investment Management Insurance - IMI  เป็นประกันภัยควำมรับผิดซึง่ครอบคลุมควำมผิดพลำดที่เกิดข้ึนจำกกำรปฏิบัติงำน 

กำรจัดกำรลงทุน 
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D&O3 ด้วยก็ได้ แต่จะไม่สำมำรถน ำทุนประกันจำกกรมธรรม์ประกันภัยประเภทดังกล่ำวมำใช้ทดแทน adjusted 
equity ได้  

(3) ผู้แสดงควำมคิดเห็น เห็นว่ำไม่ควรก ำหนดเงื่อนไขของกรมธรรม์ประกันภัย 
ว่ำต้องไม่มีข้อยกเว้นหรือข้อจ ำกัดอันเน่ืองมำจำกกำรสั่งกำรของผู้ก ำกับดูแลที่เกี่ยวข้อง เน่ืองจำกโดยทั่วไป 
ประกันภัยควำมรับผิดจะมีข้อยกเว้นที่ไม่คุ้มครองค่ำปรับของผู้ก ำกับดูแลอยู่แล้ว จึงท ำให้ไม่สำมำรถ 
ใช้กรมธรรม์ประกันภัยทดแทนกำรด ำรง adjusted equity ได้อย่ำงแท้จริง 

ความเห็นส านักงาน  เห็นด้วยกับข้อสังเกต และรับไปพิจำรณำปรับปรุงหลักเกณฑ์
ให้เหมำะสมสอดคล้องกับข้อเท็จจริงซึ่งเป็นข้อก ำหนดในกรมธรรม์ตำมที่กล่ำวข้ำงต้น 

4.2 ประเด็นท่ีส านักงานไม่เห็นด้วยกับผู้ให้ความเห็น จึงไม่ได้แก้ไขเพิ่มเติม (ระบุเหตุผล) 

       ผู้แสดงควำมคิดเห็นมีประเด็นว่ำ ควรก ำหนดให้จัดท ำรำยงำนเป็นรำยไตรมำส 
และยื่นแบบต่อส ำนักงำนเป็นรำยปีแทนกำรจัดท ำรำยงำนเป็นรำยเดือนและยื่นแบบต่อส ำนักงำนทุกครึ่งปี 
รวมถึงควรขยำยระยะเวลำในกำรจัดส่งรำยงำนเป็นภำยใน 30 วันจำกเดิมที่ก ำหนดไว้ภำยใน 10 วันท ำกำร 
ของเดือนมกรำคมและกรกฎำคมของทุกปี 

ความเห็นส านักงาน  ไม่เห็นด้วยกับข้อสังเกตดังกล่ำว เนื่องจำกวัตถุประสงค์ของ
เงินกองทุนมีไว้เพื่อให้มั่นใจว่ำ บริษัทจัดกำรมีเงินทุนเพียงพอในกำรประกอบธุรกิจ และสำมำรถรองรับ 
ควำมเสียหำยที่เกิดจำกควำมเสี่ยงด้ำนปฏิบัติกำรได้ และด้วยเหตุที่ปริมำณกำรประกอบธุรกิจอำจมีกำร
เปลี่ยนแปลงได้อย่ำงมีนัยส ำคัญในแต่ละเดือน บริษัทจึงควรทรำบถึงควำมสำมำรถในกำรด ำรงควำมเพียงพอ 
ของเงินกองทุนของบริษัทตนได้อย่ำงน้อยเป็นประจ ำทุกเดือนเพื่อให้เหมำะสมสอดคล้องกัน ส ำหรับประเด็น
ระยะเวลำในกำรจัดส่งรำยงำนนั้น ส ำนักงำนได้ขยำยระยะเวลำเป็นภำยใน 10 วันท ำกำรจำกเดิมที่ก ำหนดไว้
ภำยใน 7 วันของเดือนมกรำคมและกรกฎำคมของทุกปีตำมข้อเสนอของตัวแทนจำกบริษัทหลักทรัพย์จัดกำร
กองทุนในที่ประชุม focus group ซึ่งระยะเวลำดังกล่ำวเหมำะสมสอดคล้องตำมหลักกำรที่ได้กล่ำวไว้ข้ำงต้นแล้ว  

4.3 ประเด็นอื่น ๆ 
       - ไม่มี -  

 
 
 
 

                                                        
3
 Directors & Officers Liabilities - D&O  เป็นประกันภัยควำมรับผิดของกรรมกำรและเจ้ำหน้ำทีบ่ริหำรทำงอำชพีกำรบริหำรจัดกำร

ซึ่งครอบคลุมควำมเสี่ยงที่อำจจะถูกฟ้องร้องเรียกสินไหมทดแทนจำกบุคคลภำยนอก ซึ่งได้แก่ ผู้ถือหุ้น บริษัทเจำ้หนี้ คู่ค้ำ คู่แข่งขัน 
ลูกจ้ำง และหน่วยงำนรัฐ  
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ขอขอบคุณ ผู้ร่วมแสดงควำมคิดเห็นตำมรำยชื่อ ดังต่อไปนี้ 
1. บริษัทหลักทรัพย์จัดกำรกองทุน กรุงไทย จ ำกัด (มหำชน) 
2. บริษัทหลักทรัพย์จัดกำรกองทุน เอ็มเอฟซี จ ำกัด (มหำชน) 
3. บริษัทหลักทรัพย์จัดกำรกองทุน บัวหลวง จ ำกัด  
4. บริษัทหลักทรัพย์จัดกำรกองทุน ทิสโก้ จ ำกัด 
5. บริษัทหลักทรัพย์จัดกำรกองทุน กรุงไทย จ ำกัด  
6. บริษัทหลักทรัพย์จัดกำรกองทุน ไทยพำณิชย์ จ ำกัด 
7. บริษัทหลักทรัพย์จัดกำรกองทุน อเบอร์ดีน จ ำกัด 
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